RESUMEN ESPECIFICO PARA EMISIONES

Seccion A — Introduccion y Advertencias

Al

Introduccion y advertencias

El presente Resumen debe leerse como introduccion al Folleto
Base. Toda decision de invertir en los Valores debe hacerse en
funcion del Folleto Base en su conjunto, incluida la informacion
incorporada por referencia, leido junto con las Condiciones
Finales.

Cuando se presente ante un tribunal un procedimiento de
reclamacion relativo a la informacion contenida en el Folleto Base,
el demandante podria, en virtud de la legislacion nacional del
correspondiente Estado miembro del Espacio Econémico Europeo,
tener que hacer frente a los costes de traducir el Folleto Base antes
de que se inicie dicho procedimiento judicial.

No se derivarad responsabilidad civil alguna para ninguna persona
responsable de su contenido en base exclusivamente a este
Resumen, incluidas sus traducciones, salvo que sea engafioso,
inexacto o incoherente con las demas partes del Folleto Base, o
cuando, junto con el resto del Folleto Base, no proporcione
informacion esencial que sirva a los inversores para decidir si
invierten en los Valores.

A2

Consentimiento por el Emisor al uso
del folleto en la posterior reventa o
colocacion final de Valores

El Emisor podria prestar su consentimiento al uso del Folleto Base
y las Condiciones Finales para la posterior reventa o colocacion
final de Valores por parte de intermediarios financieros, siempre
que la posterior reventa o colocacion final de Valores por tales
intermediarios financieros tenga lugar durante el periodo de oferta
sefalado en las Condiciones Finales. Dicho consentimiento podra
someterse a condiciones que sean pertinentes para el uso del
Folleto Base.

Consentimiento especifico: El Emisor consiente al uso del Folleto
Base y de estas Condiciones Finales en relacion con la posterior
reventa o colocacion final de Valores (una "Oferta Publica") que
se atenga a la totalidad de las siguientes condiciones:

(a) la Oferta Publica se realiza exclusivamente en Espafia y la
Oferta Publica se efectia Unicamente en el periodo
comprendido entre el 1 de octubre de 2014 (inclusive) y el
30 de octubre de 2014 (excluido), y

(b) la Oferta Publica se efectla unicamente por parte de
Barclays Bank SAU y cada uno de los intermediarios
financieros cuyo nombre se indica en el sitio web del Emisor
(http://irreports.barclays.com/prospectuses-and-
documentation/structured-securities/final-terms) el cual es
identificado como oferente autorizado de estos Valores y
que haya publicado en su pagina web que estd usando el
Folleto Base de acuerdo con el consentimiento del Emisor y
las condiciones adjuntas al mismo (cada uno, un “Oferente
Autorizado™).

La informacion sobre los términos y condiciones de una oferta
realizada por un Oferente Autorizado sera proporcionada en el
momento de la oferta por ese Oferente Autorizado.
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Seccion B — Emisor

B.1 Nombre legal y comercial del Los Valores los emite Barclays Bank PLC (el "Emisor").
Emisor
B.2 Domicilio y forma juridica del El Emisor es una sociedad anénima (public limited company)
Emisor, legislacion conforme a la inscrita en Inglaterra y Gales. El Emisor se constituyd el 7 de
cual opera y pais de su constitucion | agosto de 1925 en virtud de la ley Colonial Bank Act de 1925, y
el 4 de octubre de 1971 se inscribié como sociedad anénima en
virtud de la Ley de Sociedades (Companies Act) de 1948 a 1967.
El Emisor se volvid a inscribir como sociedad anénima el 1 de
enero de 1985 en virtud de la ley Barclays Bank Act 1984.
Las principales normas y leyes bajo las cuales opera el Emisor,
son las de Inglaterra y Gales, incluidas la Ley de Sociedades de
Capital (Companies Act).
B.4b Tendencias conocidas que afectan El negocio y beneficio del Emisor y sus empresas filiales (en

al Emisor y sectores en los que el
Emisor esta presente

conjunto, el "Grupo Bancario") pueden verse afectados por
politicas fiscales o de otro tipo, u otras medidas, adoptadas por
diversas autoridades gubernativas y regulatorias del Reino Unido,
la UE, EE. UU. u otros paises, que pueden sufrir cambios. La
respuesta reguladora a la crisis financiera ha propiciado
significativos cambios regulatorios en el Reino Unido, la UE, EE.
UU. y otros paises en los que el Grupo Bancario esta presente, y
lo seguird haciendo en el futuro. Asimismo, ha llevado (entre
otras cosas) a (i) que las autoridades de muchos paises adopten un
enfoque mas firme, y (ii) a unos requisitos de capital y liquidez
mayores (por ejemplo en virtud de la cuarta Directiva de
requisitos de capital (CRD 1V)). Los posibles cambios
regulatorios futuros pueden limitar las actividades del Grupo
Bancario, imponer una determinada actividad de concesion de
préstamos o imponer otros costes de cumplimiento significativos.

Entre las tendencias conocidas que afectan al Emisor y al sector
en el que el Emisor esta presente se incluyen las siguientes:

. el continuado control politico y regulatorio del sector
bancario, que se traduce en un aumento o cambio de la
normativa que probablemente tenga un efecto
significativo en el sector;

. cambios generales en los requisitos regulatorios; por
ejemplo, las normas cautelares relativas al marco de
adecuacion de capital, asi como las normas pensadas para
fomentar la estabilidad financiera y aumentar la
proteccion de los depositantes;

. la Ley Dodd-Frank de reforma de Wall Street y
proteccion al consumidor (Dodd-Frank Reform and
Consumer Protection Act) de EE.UU., que contiene una
reforma regulatoria de gran alcance (incluidas
limitaciones a la negociaciéon por cuenta propia y a las
actividades relativas a fondos (la denominada "norma
Volcker"));

. las recomendaciones adoptadas por la Comision
Independiente sobre la Banca, incluyendo: (i) las
actividades de banca minorista en el Reino Unido y el
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EEE de uno de los mayores bancos del Reino Unido
deben agruparse en una entidad juridicamente,
operativamente y econdémicamente separada e
independiente (la denominada "proteccion” o “ring-
fencing”); y (ii) preferencia de los depositantes en caso
de insolvencia legal; y (iii) una reserva de poder para el
organismo regulador prudencial para velar por el
cumplimiento de la separacion completa de las
operaciones minoristas de los bancos del Reino Unido en
las que se aplican en determinadas circunstancias las
reformas;

. las investigaciones por la Oficina de Defensa de la
Competencia del Reino Unido (Office of Fair Trading)
sobre las tasas de intercambio de las tarjetas de crédito y
débito de Visa y MasterCard, que pudieran tener un
efecto sobre el sector de crédito al consumo;

. las investigaciones por parte de (i) los oOrganos
reguladores del Reino Unido, la UE y EE. UU de los
datos presentados por el Emisor y otros miembros de
comités especiales a los 6rganos que fijan los distintos
tipos de oferta del mercado interbancario, como el
London Interbank Offered Rate ("LIBOR") y el Euro
Interbank Offered Rate ("EURIBOR") y (ii) los érganos
reguladores en el Reino Unido y Estados Unidos en las
practicas historicas con respecto a ISDAfix, entre otros
puntos de referencias, y

. cambios en los entornos competitivos y de precios.
B.S Descripcion del Grupo y posicion El Grupo Bancario es un importante proveedor de servicios
del Emisor dentro del Grupo financieros globales.
Barclays PLC, que es la sociedad holding ultima del Grupo
Bancario, es la titular efectiva de la totalidad de las acciones
ordinarias emitidas del Emisor.
B.9 Prevision o estimacion de No aplicable; el Emisor ha optado por no incluir una prevision o
beneficios estimacion de beneficios.
B.10 Naturaleza de cualquier salvedad No aplicable; el informe de auditoria sobre la informacion
existente en informes de auditoria financiera histérica no contiene dichas salvedades.
sobre la informacion financiera
historica
B.12 Informacion financiera clave En base a la informacion financiera auditada del Grupo Bancario

seleccionada; declaraciones de que
no ha habido cambios adversos
importantes ni ninglin cambio
significativo

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013,
modificados para reflejar los cambios compensatorios de IAS 32,
el Grupo tenia unos activos totales de 1.344.201 millones de £
(2012 (recalculados): 1.512.777 millones de £), unos préstamos y
anticipos netos totales de 474.059 millones de £ (2012
(recalculados): 472.809 millones de £), unos depositos totales de
487.647 millones de £ (2012 (recalculados): 468.262 millones de
£), y unos fondos propios totales de 63.220 millones de £ (2012:
59.923 millones de £) (incluidas participaciones minoritarias por
importe de 2.211 millones de £ (2012: 2.856 millones de £)). El
beneficio antes de impuestos procedente de las operaciones
continuadas del Grupo Bancario correspondiente al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2013 fue de 2.855 millones de £
(2012: 650 millones de £), después de unas dotaciones por
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deterioro de créditos y otras provisiones de 3.071 millones de £
(2012: 3.340 millones de £). La informacién financiera contenida
en el presente apartado proviene de los estados financieros
consolidados auditados del Emisor correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2013.

En base a la informacién no auditada del Grupo Bancario
correspondiente a los seis meses finalizados el 30 de junio de
2014, el Grupo Bancario tenia unos activos totales de 1.315.492
millones de £ (a 30 de junio de 2013 (recalculado): 1.568.544
millones de £), unos préstamos y anticipos netos totales de
486.385 millones de £ ( a 30 de junio de 2013 (recalculado):
522.026 millones de libras), unos depdsitos totales de 505.873
millones de £ (a 30 de junio de 2013 (recalculado): 541.671
millones de £), y unos fondos propios totales de 65.119 millones
de £ (a 30 de junio de 2013: 59.394 millones de £) ( incluidas
participaciones minoritarias por importe de 2.130 millones de £ (a
30 de junio de 2013: 2.620 millones de £)). El beneficio antes de
impuestos procedentes de las operaciones continuadas del Grupo
Bancario correspondientes a los seis meses finalizados el 30 de
junio de 2014 fue de 2.504 millones de £ (a 30 de junio de 2013:
1.648 millones de £) después de unas dotaciones por deterioro de
créditos y otras provisiones de 1.086 millones de £ (a 30 de junio
de 2013: 1.631 millones de £). La informacion financiera
contenida en el presente apartado se extrac de los estados
financieros consolidados no auditados del Emisor para las seis
meses finalizados el 30 de junio de 2014 y de los estados
financieros consolidados no auditados del Emisor para los seis
meses finalizados el 30 de enero de 2013 recalculados para
reflejar los cambios en IAS 32.

Desde el 31 de diciembre de 2013 no se han producido cambios
adversos importantes en las perspectivas del Emisor.

No Aplicable; desde el 30 de junio de 2014 no se han producidos
cambios significativos en la posicion financiera o comercial del
Emisor o del Grupo Bancario.

B.13 Acontecimientos recientes relativos | El 30 de julio de 2014, Barclays PLC anunci6 que la ejecucion del
al Emisor que sean importantes plan para alcanzar el 3% del indice de apalancamiento PRA a 30
para evaluar su solvencia de junio de 2014 habia sido satisfactorio, mediante la

comunicacion de los siguientes ratios: CRD IV CET 1 del 9,9%
totalmente implementado e indice de apalancamiento PRA del
3,4% a 30 de junio de 2014.

B.14 Dependencia del Emisor de otras El Grupo Bancario es un importante proveedor de servicios

entidades del grupo financieros globales. Barclays PLC, que es la sociedad holding
ultima del Grupo bancario, es la titular efectiva de la totalidad de
las acciones ordinarias emitidas del Emisor.
La posicion financiera del Emisor depende de la posicion
financiera de sus empresas filiales.

B.15 Descripcion de las actividades El Grupo Bancario es un importante proveedor de servicios
principales del Emisor financieros globales, activo en banca minorista y comercial,

tarjetas de crédito, banca de inversion, gestion de patrimonios y
servicios de gestion de inversiones, con una amplia presencia
internacional en Europa, Estados Unidos, Africa y Asia.

B.16 Descripcion de si el Emisor es Barclays PLC, que es la sociedad holding ultima del Grupo y de
objeto de control directo o sus empresas filiales, es la titular efectiva de la totalidad de las
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indirecto y de quién lo ejerce, asi
como del caracter de ese control

acciones ordinarias emitidas del Emisor.

B.17

Calificacion crediticia asignada al
Emisor o a sus valores de deuda

Las obligaciones a corto plazo no garantizadas del Emisor tienen
una calificacion de A-1 asignada por Standard & Poor's Credit
Market Services Europe Limited, de P-1 por Moody's Investors
Service Ltd., y de F1 por Fitch Ratings Limited; las obligaciones
a largo plazo del emisor tienen una calificacion de A asignada por
Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, de A2
por Moody's Investors Service Ltd., y de A por Fitch Ratings
Limited. Las distintas emisiones de Valores pueden tener o no
tener calificacion.

Calificaciones: Esta emision de Valores no sera calificada.

Seccion C — Valores

C1

Tipo y clase de Valores ofertados
y/o admitidos a cotizacion

Los Valores emitidos en este Folleto Base pueden ser valores de
deuda o, cuando las condiciones de reembolso estdn vinculadas a
un activo subyacente, valores derivados, en forma de notas.

Identificacion: Numero de serie:
tramo: 1

NX000157820; Namero de

Cédigos de identificacion: ISIN:
comun: 108753285.

XS1087532856; Codigo

C.2

Moneda

Con sujecion al cumplimiento de todas las leyes, reglamentos y
directivas aplicables, los Valores podran emitirse en cualquier
moneda.

Esta emision de Valores se denominara en euros ("EUR").

CsS

Descripcion de las restricciones a la
libre transferibilidad de los Valores

Los Valores no podran ofrecerse, venderse, transferirse o
entregarse, directa o indirectamente, en Estados Unidos o, por
cuenta o a favor de personas estadounidenses durante un plazo de
40 dias desde su fecha de emision o, en cualquier caso, a menos
que sea aplicable una exencion de los requisitos de registro de la
Ley de Valores (Securities Act) de Estados Unidos.

No podran realizarse ofertas, ventas o entregas de ninguno de los
Valores en o desde ninguna jurisdiccion ni a personas fisicas o
juridicas, excepto en circunstancias que den lugar a cumplimiento
de las leyes y normativa aplicables y que no imponga obligacion
alguna al Emisor (los “Gestores™).

Con sujecion a lo anterior, los Valores seran libremente
transferibles.

C.38

Descripcion de los derechos
vinculados a los Valores;
incluyendo la clasificacion y
limitaciones de dichos derechos

DERECHOS

Los Valores se emitiran el 30 de octubre de 2014 (la "Fecha de
Emision") al 100 por cien de su valor nominal (el "Precio de
Emision") y daran a cada tenedor de Valores el derecho a recibir
una rentabilidad potencial de los Valores, ademas de
determinados derechos adicionales, como el derecho a recibir
notificacion sobre determinados calculos y eventos y el derecho a
votar en algunas (pero no en todas) las modificaciones de los
términos y condiciones de los Valores.

Intereses: El importe de intereses pagaderos sobre los Valores se
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determina por referencia a un tipo fijo del 5,40% con respecto a la
primera Fecha de Pago de Intereses y que los intereses sean o no
pagaderos dependera del rendimiento del Ibex 35 Index con
respecto a la segunda Fecha de Pago de Intereses (el “Activo
Subyacente”). En algunos casos, el importe de los intereses
podria ser cero.

Amortizacion final: Si los Valores no se han amortizado
anticipadamente, se amortizaran en la Fecha de Amortizacion
Programada y el importe pagado en efectivo a los inversores
dependera del rendimiento del Activo Subyacente.

Impuestos: Todos los pagos relativos a los Valores se realizaran
sin retencion o deduccidén de ningiin impuesto, o a cuenta de los
impuestos del Reino Unido salvo que la ley exija dicha retencion
o deduccion. Cuando la ley exija dicha retencion o deduccion, el
Emisor, salvo en circunstancias determinadas, tendra que pagar
importes adicionales para cubrir los importes de esa forma
retenidos o deducidos.

Supuestos de Incumplimiento: Cuando el Emisor no realice
algin pago debido conforme a los Valores o incumplimientos de
cualquier otra disposicion de los Valores (y dicho impago no sea
subsanado en el plazo de 30 dias, o, en caso de interés, 14 dias), o
el Emisor estd sujeto a orden de liquidacidn, entonces (sujeto, en
caso de interés, al impedir al Emisor el pago mediante una
disposicion  legal  imperativa) los Valores devendran
inmediatamente vencidos y pagaderos previa notificacion
practicada por el tenedor (o en el caso de Valores sujetos a la Ley
Francesa, el representante de los tenedores).

Los Valores se regiran por la ley inglesa y los derechos de los
mismos se interpretaran consecuentemente.

SITUACION

Los Valores constituyen obligaciones directas, no subordinadas y
sin garantizar del Emisor, y tienen el mismo rango entre ellos.

LIMITACION DE DERECHOS
Determinadas Limitaciones:

e Sin perjuicio de que los Valores estan vinculados al
rendimiento del / de los activo(s) subyacente(s), los
tenedores no tienen ningun derecho en respecto de los
activos subyacentes.

e Los términos y condiciones de los Valores permiten que
el Emisor y el Agente de Calculo (en su caso), si se dan
determinados supuestos y circunstancias, procedan, sin el
consentimiento de los titulares, a ajustar los términos y
condiciones de los Valores, para reembolsarlos antes de
su vencimiento, (si procede) para posponer la valoracion
de los subyacentes o pagos programados de conformidad
con los Valores, para cambiar la divisa en la que los
Valores estin denominados, para sustituir al Emisor por
otra entidad permitida en determinadas condiciones y
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para adoptar algunas otras medidas respecto a los
Valores y los activos subyacentes (si los hubiera).

e Los Valores incluyen disposiciones para convocar
reuniones de tenedores para deliberar sobre asuntos que
afecten con cardcter general a sus intereses y estas
disposiciones permiten que determinadas mayorias
vinculantes para todos los tenedores, incluidos aquellos
que no asistieran y votaran en la correspondiente reunion
y los tenedores que votaran de forma contraria a la
mayoria.

C.11 Admisién a negociacién No aplicable; los Valores no estan destinados a cotizacion ni para
su admision a negociacion.
C.15 Descripcion de como el valor del La rentabilidad y el valor de los Valores depende del rendimiento

instrumento subyacente afecta al
valor de la inversion

de (i) uno o mas indices de renta variable, acciones, certificados
de deposito, acciones representativas y/o fondos cotizados
especificados; (ii) una o mas materias primas y/o indices de
materias primas especificados, o (iii) tipos de cambio (cada uno,
un "Activo Subyacente”).

El Activo Subyacente es:

Activo Fecha de

Subyacente Valoracion
Inicial

El Ibex 35 Index | 30 de octubre de
2014

Los calculos respecto a importes pagaderos con relacion a los
Valores se realizan por referencia a un "Importe de Calculo",
que es 1.000 EUR.

Importes indicativos: Si los Valores se ofrecen en forma de
Oferta Publica y ningtn valor especificado de producto esta fijado
o determinado al comienzo de la Oferta Publica (incluidos
importes, niveles, porcentaje, precio, tipo u otro valor relativo a
las condiciones de los Valores que no se haya fijado o establecido
al inicio de la Oferta Publica), estos valores de producto
especificados expresaran un importe indicativo, un importe
minimo indicativo, un importe maximo indicativo o importe
indicativo o cualquier combinacién. En este caso, los valores de
producto  especificados correspondientes seran el valor
determinado segun las condiciones de mercado por el Emisor al
final o en torno al final de la Oferta Publica. Antes de la Fecha de
Emision se publicara un aviso del correspondiente valor de
producto especificado.

Agente de Calculo: Barclays Bank PLC sera nombrado para que
realice los calculos relacionados con los Valores.

A — Intereses
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de
Interés
30 de No 30 de octubre 5,40% No
octubre | aplicable de 2015 aplicable
de
2015
30 de 23 de No aplicable 10,8% 100%
octubre | octubre de
de 2017
2017
Fechas de Tipo de Interés

Determinacion/Valoracion
de Interés

30 de octubre de 2015 Fijo
23 de octubre de 2017 Digital (Alcista)

El importe de intereses pagadero sobre cada Valor en la Fecha de
Pago de Interés para la que el Tipo de Interés en respecto con la
correspondiente Fecha de Calculo de Interés se especifica como
Fija se calcula multiplicando el Tipo de Interés Fijo (el importe
indicado en la tabla anterior) por el Importe de Calculo.

El importe de intereses pagadero sobre cada Valor en la Fecha de
Pago de Interés para la que el Tipo de Interés en respecto con la
correspondiente Fecha de Valoracion de Interés se especifica
como Digital (Alcista), se calculara en la Fecha de Valoracion de
Interés y dependera de si ha ocurrido un Supuesto de Activacion
Digital Bajista, y se calcula del modo siguiente:

1) para cada Fecha de Valoracion de Interés en la que el
Tipo de Interés se especifica como Digital (Alcista), si no
ha ocurrido un Supuesto de Activacion Digital Bajista, el
importe de los intereses se calcula multiplicando el Tipo
de Interés Fijo (el importe indicado en la tabla anterior)
por el Importe de Calculo; o

(i1) en otros casos, el importe de intereses se calcula
multiplicando el Suelo Global (Global Floor) (del 0%)
por el Importe de Calculo.

Un "Supuesto de Activacion Digital Bajista” respecto a una
Fecha de Valoracion de Interés, se considerara ocurrido cuando el
nivel de cierre del Activo Subyacente en cualquier Fecha de
Observacion esté por debajo del Umbral de Intereses.

“Umbral de Intereses” significa el Porcentaje de Umbral de
Intereses multiplicado por el Precio Inicialjyerssy del Activo
Subyacente.
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"Precio Inicialueres)" Significa respecto a un Activo Subyacente
el nivel de cierre en la Fecha de Valoracion Inicial.

B — Amortizacion Automitica (Cancelacion Automatica)

No aplicable.

C —Amortizacién Anticipada Opcional por el Emisor

No aplicable.

D — Amortizacion Final

Si por el contrario los Valores no se han amortizado, cada Valor
se amortizara el 30 de octubre de 2017 (la "Fecha de
Amortizacion Programada") mediante el pago del Importe de
Liquidacién Final en Efectivo.

El Importe de Liquidacion Final en Efectivo se calcula como
sigue:

i) si el Rendimiento Final es mayor o igual a 100%, (a)
100% multiplicado por el Importe de Calculo mas (b) la
Participacion(amortizacion) (siendo éste 0%) multiplicada
por el menor entre (i) el Tope(amortizacion) (siendo éste 0%)
y (ii) el importe por el que el Rendimiento Final supera
100%, y luego multiplicado por el Importe de Calculo;

(i1) si el Rendimiento Final es menor de 100% y mayor o
igual al Nivel de Proteccion (siendo éste 80%), el
Rendimiento Final multiplicado por el Importe de
Calculo;

(iii) en otros casos, el Nivel de Proteccion (siendo éste 80%)
multiplicado por el Importe de Calculo.

"Rendimiento Final" significa el Precio de Valoracion Final
dividido entre el Precio Inicial mortizacion)-

"Fecha de Valoracion Final" significa el 23 de octubre de 2017,
sujeto a ajuste.

"Precio de Valoracion Final" significa, respecto a un Activo
Subyacente, el nivel de cierre del Activo Subyacente en la Fecha
de Valoracion Final.
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C.16

Fecha de expiracion o vencimiento
de los Valores

Esta previsto amortizar los Valores en la fecha de amortizacion
programada. Ese dia puede ser aplazado de acuerdo con el
aplazamiento de una fecha de valoracion debido a un evento que
lo impida.

La fecha de amortizacion programada para los Valores es el 30 de
octubre de 2017.

Procedimiento de liquidacion de los
valores derivados

Los Valores podran compensarse a través de Euroclear Bank
S.A/N.V., Clearstream Banking sociét¢ anonyme, CREST,
Euroclear France, S.A., VP Securities, A/S, Euroclear Finland Oy,
Depositario Central de Valores de Noruega, Euroclear Sweden
AB o SIX SIS Ltd.

Los Valores podran liquidarse y compensarse a través de
Euroclear Bank S.A/N.V. y Clearstream Banking société
anonyme.

C.18

Descripcion de como se producen
los ingresos de los valores
derivados

La evolucion del/de los Activo(s) Subyacente(s) a los que estan
vinculados los Valores puede afectar: (i) a los intereses pagados
sobre los Valores (en su caso), y (ii) si los Valores no han sido
amortizados anticipadamente, el importe pagado en la Fecha de
Amortizacion Programada.

Los intereses y cualquier importe pagadero si los Valores se
amortizan antes de la Fecha de Amortizacion Programada se
pagaran en efectivo.

En la Fecha de Amortizaciéon Programada, si los Valores no se
han amortizado anticipadamente, el importe de la liquidacion se
pagard en efectivo.

C.19

Precio de referencia final del
Activo Subyacente

El nivel de referencia final de cualquier indice de renta variable,
indice de materias primas, materia prima, certificado de depdsito
o fondo al que estén vinculados los Valores lo determinara el
Agente de Calculo mediante referencia a una fuente publicamente
disponible en una fecha o fechas especificadas.

El precio de valoracion final del Activo Subyacente es el precio o
nivel de cierre del Activo Subyacente el 23 de octubre de 2017,
segun lo establezca el Agente de Calculo.

C.20

Tipo de Activo Subyacente

Los Valores pueden estar vinculados a uno/a o mas:

. acciones ordinarias;

. certificados de depdsito que representen acciones
ordinarias;

. fondos cotizados ('ETF') (que pueden ser un fondo, un

vehiculo de inversion agrupada, un plan de inversion
colectiva, asociacion, fideicomiso (trust) u otro acuerdo
legal similar, y mantener activos como acciones, bonos,
indices, materias primas y/u otros valores, como
instrumentos financieros derivados);

. indices de renta variable;
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. materias primas;
. indices de materias primas, o
. tipos de cambio.

La informacion sobre el Activo Subyacente se encuentra
disponible en: Reuters Screen .IBEX y Bloomberg Screen IBEX.

Seccion D — Riesgos

D.2

Informacion clave sobre los
principales riesgos especificos del
Emisor

Riesgo crediticio: El Emisor estd expuesto al riesgo de suftir
pérdidas si alguno de sus clientes o contrapartidas de mercado
incumple sus obligaciones contractuales. El Emisor también
puede sufrir pérdidas si una revision a la baja de la calificacion
crediticia de una entidad ocasiona una caida en el valor de la
inversion del Emisor en instrumentos financieros de esa entidad.

La debilidad o el deterioro de las condiciones econdmicas agrava
estos riesgos de contrapartida y crediticios. Recientemente, el
entorno econdomico de los principales mercados de negocio del
Emisor (que son FEuropa y Estados Unidos) ha estado
caracterizado por crecimiento general inferior a lo previsto,
aumento del desempleo, caida de los precios de la vivienda,
disminucién de la confianza empresarial, aumento de la inflacion
y reduccién del PIB. La actividad en la zona euro sigue acusando
la continuada crisis de la deuda soberana, las presiones a que se
somete al sistema financiero y el riesgo de que uno o varios paises
abandonen el euro. La actual falta de un mecanismo
preestablecido para que un Estado miembro abandone el euro
significa que no es posible predecir el resultado de dicha
eventualidad, ni cuantificar con exactitud el impacto de la misma
en la rentabilidad, liquidez y capital del Emisor. De persistir o
empeorar alguna o todas de esas condiciones, podrian tener un
efecto adverso significativo sobre la actividad, situacion
financiera y perspectivas del Emisor.

Riesgo de liquidez: El Emisor estd expuesto al riesgo de no poder
cumplir sus obligaciones a su vencimiento como consecuencia de
un aumento repentino y potencialmente prolongado de las salidas
netas de efectivo. Dichas salidas se corresponderian
principalmente con retiradas de fondos de clientes, supresion de la
financiaciéon por las contrapartes mayoristas, requisitos de
constitucion de garantias o disposicion de préstamos.

Riesgo de capital: El Emisor puede ser incapaz de mantener unas
ratios de capital adecuados, lo que podria ocasionar: (i) la
imposibilidad de desarrollar la actividad empresarial; (ii) el
incumplimiento de los requisitos regulatorios; y/o (iii) revisiones
a la baja de las calificaciones crediticias. El aumento de los
requisitos de capital regulatorios y los cambios en la definicion de
capital pueden limitar las actividades previstas del Emisor, asi
como aumentar los costes y generar impactos adversos sobre el
beneficio del Emisor.

Riesgos legales y de indole regulatoria: El incumplimiento por
el Emisor de las leyes y reglamentos aplicables, asi como de los
codigos correspondientes al sector de servicios financieros, podria
acarrear multas, amonestaciones publicas, un deterioro de la
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reputacion, un aumento de los requisitos cautelares, la suspension
forzosa de la actividad o, en casos extremos, la retirada de la
autorizacion para operar.

Riesgo de reputacion: El deterioro de la reputacion reduce —
directa o indirectamente— el atractivo del Emisor para los partes
interesadas y puede acarrear publicidad negativa, pérdida de
ingresos, litigios, medidas legislativas o regulatorias, pérdida de
clientes actuales o potenciales, deterioro de la moral de la plantilla
y problemas para contratar buenos profesionales. Un deterioro de
la reputacion prolongado puede tener un impacto negativo
importante en la licencia para operar del Emisor y en el valor de la
franquicia del Emisor, lo que, a su vez, podria afectar a la
rentabilidad y situacion financiera del Emisor.

D.6

Advertencia sobre el riesgo de que
los inversores puedan perder el
valor de toda su inversion o de
parte de ella

Usted puede perder hasta el valor total de su inversion en los
Valores:

Aunque se indique que los correspondientes Valores son
reembolsables por un importe igual o superior a su precio de
compra inicial, usted perdera hasta el valor total de su inversion si
el Emisor incurre en impago o es incapaz de cualquier otro modo
de cumplir sus obligaciones de pago.

Usted también puede perder el valor de toda su inversion o de
parte de la misma si:

e ¢l Activo Subyacente evoluciona de modo que el importe de
amortizacion pagadero o entregable a usted (ya sea al
vencimiento o tras una amortizacion anticipada y tras
deducir los impuestos y gastos aplicables) sea inferior al
precio de compra inicial;

° usted vende sus Valores antes del vencimiento en el mercado
secundario (en su caso) por un importe inferior al precio de
compra inicial;

e los Valores se amortizan anticipadamente a ocurrencia de un
supuesto extraordinario en relacion con el/los Activo(s)
Subyacente(s), el Emisor, la cobertura del Emisor, las
divisas o tributacion pertinentes (como por ejemplo tras un
supuesto de perturbacion adicional) y el importe que usted
recibe en dicha amortizacion es inferior al precio de compra
inicial, y/o

e se ajustan los términos y condiciones de los Valores (de
conformidad con dichos términos y condiciones) de forma
que se reduzca el importe de amortizacion que usted recibe
y/o el valor de los Valores.

Riesgo de retirada de la oferta publica: En caso de oferta
publica, el Emisor puede establecer en las Condiciones Finales
como condicion de la oferta que el Emisor retire la oferta por
razones que escapen a su control, como eventos extraordinarios
que el Emisor determine que puedan resultar perjudiciales para la
oferta. En dichas circunstancias, la oferta se considerara nula y sin
validez. En ese caso, si usted ya ha pagado o entregado dinero
para la suscripcion de los Valores pertinentes, tendra derecho al
reembolso de dichos importes, pero no recibird ninguna
remuneracion que pueda haberse devengado en el periodo
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transcurrido entre el pago o la entrega del dinero de la suscripcion
y el reembolso de los Valores.

Riesgo de reinversién/pérdida de rendimiento: Es posible que,
después de una amortizaciéon anticipada de los Valores, los
tenedores no puedan reinvertir el importe de amortizaciéon a una
tasa de rendimiento efectiva tan elevada como el rendimiento de
los Valores amortizados.

Amortizacion anticipada opcional por parte del Emisor: La
capacidad del Emisor de amortizar anticipadamente los Valores
significard que los inversores ya no participaran de la evolucion
de los Activos Subyacentes. Esta caracteristica puede reducir el
valor de mercado de los Valores.

Gastos de liquidacién: Los pagos, entregas y liquidacion
conforme a los Valores podran estar sujetos a deduccion de
impuestos y gastos de liquidacion, en su caso.

Condiciones para la liquidacion: La liquidacion estd sujeta a
que se cumplan todas las condiciones de liquidacién por el
inversor.

Volatilidad de los precios de mercado: El valor de mercado de
los Valores es impredecible y puede exhibir una gran volatilidad,
ya que podria resultar afectado por numerosos factores
impredecibles, incluidos los siguientes: tipos de rentabilidad e
interés de mercado; oscilaciones de los tipos de cambio; controles
de cambio; tiempo restante hasta el vencimiento de los Valores;
acontecimientos econdémicos, financieros, regulatorios, politicos,
terroristas, militares o de otro tipo acaecidos en una o varias
jurisdicciones; cambios en leyes o reglamentos, y la solvencia o
solvencia aparente del Emisor.

Rentabilidad vinculada a la evolucion de un Activo
Subyacente: La rentabilidad pagadera sobre los Valores esta
vinculada al cambio de valor del Activo Subyacente durante el
plazo de los Valores. La informacion sobre la evolucion historica
del Activo Subyacente no debe considerarse indicativa de como
evolucionaran los precios en el futuro. Usted no tendra derechos
de titularidad, incluidos, sin limitaciones, derechos de voto o
derechos a recibir dividendos, respecto a un Activo Subyacente.

Riesgos de indices bursatiles: Los valores vinculados al
rendimiento de los indices burséatiles proporcionan oportunidades
de diversificacion de inversion, pero estaran sujetos al riesgo de
fluctuaciones en los precios de los valores y en el valor y
volatilidad del correspondiente indice bursatil. Los Valores
vinculados a los indices bursatiles puede que no participen en
dividendos o en cualquier otra distribucion pagada sobre las
acciones que constituyan dichos indices, consecuentemente,
puede recibir un retorno mas bajo de los Valores que el que
hubiera recibido si hubiera invertido directamente en esas
acciones.

El Patrocinador del Indice puede afiadir, suprimir o sustituir los
componentes de un indice bursatil a su discrecion y también
puede alterar la metodologia usada para calcular el nivel de dicho
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indice. Estos supuestos pueden tener un impacto perjudicial en el
nivel de ese indice, que a su vez podria tener un impacto negativo
en el valor y retorno de los Valores.

Rentabilidad con tope: Como el importe de amortizacion esta
sujeto a un tope, el valor de un retorno en sus Valores puede ser
significativamente menor que si hubiera comprado el/los
Activo(s) Subyacente(s) directamente.

Rentabilidad con tope: Como el importe de amortizaciéon esta
sujeto a un tope, la rentabilidad que pueden recibir los tenedores
es limitada.

Tipos de cambio de divisas subyacentes: Los Valores estaran
expuestos a la evolucion de uno o mas tipos de cambio de divisas
subyacentes. Los tipos de cambio de divisas son muy volatiles y
se determinan mediante un amplio rango de factores que incluyen
la oferta y demanda de divisas, la inflacion, los tipos de interés,
las  proyecciones econOmicas, cuestiones politicas, la
convertibilidad de las divisas y la especulacion.

El capital invertido en los Valores esta en riesgo. Por tanto, usted
puede perder el valor de toda su inversion o de parte de la misma.

Seccion E — Oferta

E.2b Motivos de la oferta y destino de No aplicable: el producto neto se aplicara por parte del Emisor
los ingresos cuando sean diferentes | para la obtencion de beneficios y/o la cobertura de ciertos riesgos.
a la obtencion de beneficios y/o a la
cobertura de ciertos riesgos

E.3 Descripcion de los términos y Los Valores se ofrecen con sujecion a las siguientes condiciones:

condiciones de la oferta

Precio de oferta: El Precio de Emision.

Condiciones a las que se somete la oferta: El Emisor se reserva
el derecho de retirar la oferta para los Valores en cualquier
momento o antes del fin del Periodo de Oferta.

Tras la retirada de la oferta, si algun inversor potencial ha
realizado alguna solicitud, cada uno de esos inversores potenciales
no tendran derecho a suscribir o adquirir de otro modo los
Valores, y las solicitudes se cancelaran automaticamente y
cualquier importe de compra sera devuelto al solicitante por el
Oferente Autorizado de conformidad con sus procedimientos
habituales.

Descripcion del proceso de solicitud: El Gestor o el Oferente
Autorizado podran hacer una oferta de Valores de forma distinta a
lo dispuesto en el Articulo 3(2) de la Directiva de Folletos en
Espaiia (la “Jurisdiccion de la Oferta Publica”) durante el Periodo
de Oferta.

Las Solicitudes de Valores pueden realizarse en la Jurisdiccion de
la Oferta Publica a través del Oferente Autorizado durante el
Periodo de Oferta. ElI Oferente Autorizado colocara los Valores en
la Jurisdiccion de la Oferta Publica. La distribucion se realizara de
conformidad con los procedimientos habituales del Oferente

28885059

22779290v1

14




Autorizado, el cual lo notificara a los inversores.

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud: La
cantidad minima y maxima de solicitud del Oferente Autorizado
sera notificada a los inversores por el Oferente Autorizado.

Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la
forma de devolver el importe sobrante de la cantidad pagada
por los solicitantes: No aplicable.

Detalles del método y plazos para el pago de los Valores y la
entrega de los mismos: El Oferente Autorizado notificara a los
inversores de sus asignaciones de Valores y los acuerdos de
liquidacién respecto a las mismas.

Forma y fecha en las que se deben hacer publicos los
resultados de la oferta: El Oferente Autorizado notificara a los
inversores de sus asignaciones de Valores y los acuerdos de
liquidacién respecto a las mismas.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho
preferente de compra, la negociabilidad de los derechos de
suscripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion no
ejercidos: No aplicable.

Clases de tenedores a los que se ofrecen los Valores e
indicacion de si se han reservado algunos Tramos para
determinados paises: Las ofertas podran realizarse a cualquier
persona a través del Oferente Autorizado en la Jurisdiccion de la
Oferta Publica. Solo se realizaran ofertas (en su caso) en otros
paises del EEE a través del Oferente Autorizado en virtud de una
exencion de la obligacion con arreglo a la Directiva de Folletos en
su transposicion a la legislacion de dichos paises para la
publicacion de un folleto.

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad
asignada e indicacion de si la negociacién puede comenzar
antes de efectuarse la notificacion: Los solicitantes seran
notificados directamente por el Oferente Autorizado del éxito de
su solicitud. No se podran llevar a cabo negociaciones en los
Valores antes de la Fecha de Emision.

Nombre(s) y direccion(ones), en la medida en que tenga
conocimiento de ello el Emisor, de las entidades colocadoras
en los distintos paises donde tiene lugar la oferta: El/Los
Oferente(s) Autorizado(s) Inicial(es).

E4 Descripcion de cualquier interés, No aplicable; ninguna persona que participa en la emision u oferta
incluidos los conflictivos, que sea tiene ningun interés o interés conflictivo que sea importante para
importante para la emisién/oferta la emision u oferta de los Valores.

E.7 Gastos estimados cobrados al El Emisor no cobrara gasto alguno a los tenedores en relacion con

inversor por el emisor/oferente

ninguna emision de Valores.
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