RESUMEN DE LA EMISION CONCRETA

Los Resumenes estan integrados por los requisitos de revelacion conocidos como 'elementos'. Estos
elementos se enumeran en las secciones A — E (A.1 — E.7).

El presente Resumen contiene todos los elementos que hay que incluir en un resumen para este tipo de
valores y de emisor. Como no es obligatorio incluir todos los elementos, podria haber saltos en la
secuencia de numeracion de los mismos.

Aunque la inclusion de un elemento en el resumen pueda ser obligatoria debido al tipo de valor y de
emisor, es posible que no se pueda ofrecer informacion relevante en relacion con ese elemento. En ese
caso, en el resumen se incluye una breve descripcion de ese elemento después de la expresion 'no

aplicable'.
Seccion A — Introduccion y Advertencias
A.1 | Introduccion | El presente Resumen debe leerse como introduccién al Folleto Base. Toda decision de invertir en
y advertencias | los Valores debe hacerse en funcion del Folleto Base en su conjunto, incluida la informacién
incorporada por referencia, leido junto con las Condiciones Finales.
Cuando se presente ante un tribunal un procedimiento de reclamacion relativo a la informacion
contenida en el Folleto Base, el demandante podria, en virtud de la legislacion nacional del
correspondiente Estado miembro del Espacio Econémico Europeo, tener que hacer frente a los
costes de traducir el Folleto Base antes de que se inicie dicho procedimiento judicial.
No se derivara responsabilidad civil alguna para ninguna persona responsable de su contenido en
base exclusivamente a este Resumen, incluidas sus traducciones, salvo que sea engafioso, inexacto o
incoherente con las demas partes del Folleto Base, o cuando, junto con el resto del Folleto Base, no
proporcione informacion esencial que sirva a los inversores para decidir si invierten en los Valores.
A.2 | Consentimien | El Emisor podria prestar su consentimiento al uso del Folleto Base y las Condiciones Finales para la
to por el posterior reventa o colocacion final de Valores por parte de intermediarios financieros, siempre que
Emisor al uso | la posterior reventa o colocacion final de Valores por tales intermediarios financieros tenga lugar
del folleto en | durante el periodo de oferta sefialado en las Condiciones Finales. Dicho consentimiento podra
la posterior someterse a condiciones que sean pertinentes para el uso del Folleto Base.
reventa o
colocacion Consentimiento Especifico: El Emisor consiente el uso del Folleto Base y de estas Condiciones
final de Finales en relacion con la posterior reventa o colocacion final de Valores (una "Oferta Publica") y
Valores que se atenga a la totalidad de las siguientes condiciones:
(a) la Oferta Publica se realiza exclusivamente en Espaiia;
(b) la Oferta Publica se efectiia unicamente en el periodo comprendido entre el 14 de julio de
2014, inclusive, y el 30 de julio de 2014, exclusive (el "Periodo de Oferta"); y
(c) la Oferta Publica se efectua unicamente por parte de un intermediario financiero autorizado
para realizar tales ofertas en virtud de la Directiva de Mercados e Instrumentos Financieros
(Directiva 2004/39/CE) (un "Oferente Autorizado") .
La informacion sobre los términos y condiciones de una oferta realizada por un Oferente
Autorizado sera proporcionada en el momento de la oferta por ese Oferente Autorizado.]
Seccion B — Emisor
B.1 | Nombrelegal | Los Valores los emite Barclays Bank PLC (el "Emisor").
y comercial
del Emisor
B.2 | Domicilio y El Emisor es una sociedad anonima (public limited company) inscrita en Inglaterra y Gales. El

forma juridica

Emisor se constituy6 el 7 de agosto de 1925 en virtud de la ley Colonial Bank Act de 1925, y el 4
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del Emisor,
legislacion
conforme a la
cual operay

de octubre de 1971 se inscribio como sociedad anénima en virtud de la Ley de Sociedades
(Companies Act) de 1948 a 1967. El Emisor se volvié a inscribir como sociedad anonima el 1 de
enero de 1985 en virtud de la ley The Barclays Bank Act 1984.

pais de su El Emisor estd autorizado conforme a la Ley de los Mercados y Servicios Financieros de 2000
constitucion (FSMA) para operar en una gama de actividades reguladas dentro del Reino Unido, y esté sujeto a
supervision prudencial consolidada de la Prudential Regulation Authority (PRA) del Reino Unido.
B.4b | Tendencias El negocio y beneficio del Emisor y sus empresas filiales (en conjunto, el "Grupo") pueden verse
conocidas que | afectados por politicas fiscales o de otro tipo, u otras medidas, adoptadas por diversas autoridades
afectan al gubernativas y regulatorias del Reino Unido, la UE, EE. UU. u otros paises, que pueden sufrir
Emisor y cambios. La respuesta reguladora a la crisis financiera ha propiciado significativos cambios
sectores en los | regulatorios en el Reino Unido, la UE, EE. UU. y otros paises en los que el Grupo esta presente, y
que el Emisor | lo seguira haciendo en el futuro. Asimismo, ha llevado (entre otras cosas) a (i) que las autoridades
esta presente de muchos paises adopten un enfoque mas firme, y (ii) a unos requisitos de capital y liquidez
mayores (por ejemplo en virtud de la cuarta Directiva de requisitos de capital (CRD IV)). Los
posibles cambios regulatorios futuros pueden limitar las actividades del Grupo, imponer una
determinada actividad de concesion de préstamos o imponer otros costes de cumplimiento
significativos.

Entre las tendencias conocidas que afectan al Emisor y al sector en el que el Emisor estd presente

se incluyen las siguientes:

. El continuado control politico y regulatorio del sector bancario, que se traduce en un
aumento o cambio de la normativa que probablemente tenga un efecto significativo en el
sector;

. Cambios generales en los requisitos regulatorios; por ejemplo, las normas cautelares
relativas al marco de adecuacion de capital, asi como las normas pensadas para fomentar
la estabilidad financiera y aumentar la proteccion de los depositantes;

. La Ley Dodd-Frank de reforma de Wall Street y proteccion al consumidor (Dodd-Frank
Reform and Consumer Protection Act) de EE.UU., que contiene una reforma regulatoria
de gran alcance (incluidas limitaciones a la negociacion por cuenta propia y a las
actividades relativas a fondos (la denominada "norma Volcker"));

. Las recomendaciones adoptadas por la Comision Independiente sobre la Banca, de que: (i)
las actividades de banca minorista en el Reino Unido y el EEE de un banco o sociedad
hipotecaria del Reino Unido deben agruparse en una entidad juridicamente diferente,
operativamente separada y econdmicamente independiente (la denominada ‘proteccion’ o
ring-fencing); y (ii) debe aumentarse la capacidad de absorcion de pérdidas de los bancos
‘protegidos’ y de los bancos con importancia sistémica global cuya sede central esté en el
Reino Unido (como el Emisor) hasta niveles superiores a los de las propuestas del
Acuerdo de Basilea 3;

. Las investigaciones por la Oficina de Defensa de la Competencia del Reino Unido (Office
of Fair Trading) sobre las tasas de intercambio de las tarjetas de crédito y débito de Visa 'y
MasterCard, que pudieran tener un efecto sobre el sector de crédito al consumo;

. Las investigaciones por parte de los 6rganos reguladores del Reino Unido, la UE y EE.
UU. de los datos presentados por el Emisor y otros miembros de comités especiales a los
organos que fijan los distintos tipos de oferta del mercado interbancario, como el London
Interbank Offered Rate ("LIBOR") y el Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR");

. Cambios en los entornos competitivos y de precios.

B.5 | Descripcion El Grupo es un importante proveedor de servicios financieros globales. Barclays PLC, que es la
del Grupo y sociedad holding tltima del Grupo, es la titular efectiva de la totalidad de las acciones ordinarias

posicion del
Emisor dentro

emitidas del Emisor.
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del Grupo

B.9 | Prevision o No aplicable; el Emisor ha optado por no incluir una prevision o estimaciéon de beneficios.
estimacion de
beneficios
B.10 | Naturaleza de | No aplicable; el informe de auditoria sobre la informacion financiera histérica no contiene dichas
cualquier salvedades.
salvedad
existente en
informes de
auditoria
sobre la
informacion
financiera
histérica
B.A2 | Inf . En base a la informacion financiera auditada del Grupo correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de
: f?l:;ma:;‘m diciembre de 2013, el Grupo tenia unos activos totales de 1.312.840 millones de £ (2012:

lla cle 1.488.761 millones de £), unos préstamos y anticipos netos totales de 468.664 millones de £ (2012:
¢ lve ionada: 464.777 millones de £), unos depositos totales de 482.770 millones de £ (2012: 462.512 millones
selecclonada; de £), y unos fondos propios totales de 63.220 millones de £ (2012: 59.923 millones de £)
declaraciones L ST T . . ] .

(incluidas participaciones minoritarias por importe de 2.211 millones de £ (2012: 2.856 millones de
de que no ha . . . .
habid £)). El beneficio antes de impuestos procedente de las operaciones continuadas del Grupo

abico correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013 fue de 2.855 millones de £ (2012:
cambios . . . . 1 .

d 650 millones de £), después de unas dotaciones por deterioro de créditos y otras provisiones de
adversos . | 3.071 millones de £ (2012: 3.340 millones de £). La informacién financiera contenida en el
importantes ni . . . . .

Lo . | presente apartado proviene de los estados financieros consolidados auditados del Emisor
ningun cambio . L ..

. S . correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre.
significativo

Desde el 31 de diciembre de 2013 no se han producido cambios adversos importantes en las
perspectivas del Emisor o del Grupo.
No ha habido cambios importantes en la posicion financiera o comercial del Grupo desde el 31 de
diciembre de 2013.

B.13 | Acontecimient | El 30 de octubre de 2013, Barclays PLC comunico los siguientes ratios estimados a fecha 30 de

os recientes
relativos al
Emisor que
sean
importantes
para evaluar
su solvencia

septiembre de 2013 calculado con posterioridad a la emisiéon de derechos de suscripcion:
Coeficiente de Solvencia Basico (Core Tier I ratio) de 12,9%, ratio total estimado de Capital de
Nivel 1 Ordinario segun la Directiva de Requisitos de Capital (CRD IV CET1I ratio) de 9,6%, ratio
total estimado de apalancamiento (CRD IV leverage ratio) de 2,9% y un Ratio Estimado de
Apalancamiento segin la Autoridad de Supervision Prudencial (PRA Leverage Ratio) de 2,6%.
Barclays PLC también comunic6 el 30 de octubre que se ha puesto en marcha el plan de ejecucion
para cumplir con el ratio de apalancamiento del 3% de la Autoridad de Supervision Prudencial
(PRA Leverage Ratio) en junio de 2014.

El 6 de diciembre de 2012, el Emisor anunci6é que habia acordado unir el grueso de su negocio en
Africa (la "Cartera") con Absa Group Limited ("Absa"). La unién propuesta se realizara mediante
la compra por Absa de la Cartera por una contraprestacion de 129.540.636 acciones ordinarias de
Absa (con un valor aproximado de 1.300 millones de £). Como resultado de la operacion, la
participacion del Emisor en Absa aumentara desde el 55,5 por ciento al 62,3 por ciento. La unién
se completd el 31 de julio de 2013.

El 9 de octubre de 2012, el Emisor anuncié que habia acordado la compra de los depositos,
hipotecas y activos de negocio de ING Direct UK. Segiin los términos de la operacion, que se
concluyo el 5 de marzo de 2013, el Emisor adquirid, entre otros activos de negocio, una cartera de
depositos con saldos de unos 11.400 millones de £ y una cartera hipotecaria con saldos vivos de
alrededor de 5.300 millones de £.

El 22 de mayo de 2012, el Emisor anuncié que habia acordado enajenar la totalidad de la
participacion del Emisor en BlackRock, Inc. ("BlackRock"), mediante una oferta publica suscrita
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con recompra parcial por parte de BlackRock. A la enajenacion, el Emisor recibié unos ingresos
netos de alrededor de 5.500 millones de USD.

B.14 | Dependencia Véase 'B.5".
del Emisor de
otras La posicion financiera del Emisor depende de la posicion financiera de sus empresas filiales.
entidades del
grupo
B.15 | Descripcion de | El Grupo es un importante proveedor de servicios financieros globales, activo en banca minorista y
las actividades | comercial, tarjetas de crédito, banca de inversion, gestion de patrimonios y servicios de gestion de
principales del | inversiones, con una amplia presencia internacional en Europa, Estados Unidos, Africa y Asia.
Emisor
B.16 | Descripcion de | Barclays PLC, que es la sociedad holding ultima del Grupo y de sus empresas filiales, es la titular
si el Emisor es | efectiva de la totalidad de las acciones ordinarias emitidas del Emisor.
objeto de
control directo
o indirecto y
de quién lo
ejerce, asi
como del
caracter de ese
control
B.17 | Calificacion Las obligaciones a corto plazo no garantizadas del Emisor tienen una calificacion de A-1 asignada
crediticia por Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, de P-1 por Moody's Investors
asignada al Service Ltd., y de F1 por Fitch Ratings Limited. Las obligaciones a largo plazo del emisor tienen
Emisor o a sus | una calificacion de A asignada por Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, de
valores de A2 por Moody's Investors Service Ltd., y de A por Fitch Ratings Limited. Las distintas emisiones
deuda de Valores pueden tener o no tener calificacion.
Calificaciones: Esta emision de Valores no seré calificada.
Seccion C — Valores
C.1 | Tipoy clase de | Los valores (los "Valores') pueden ser valores de deuda o, cuando las condiciones de reembolso
Valores estan vinculadas a un activo subyacente, valores derivados. Los Valores se han emitido como una
ofertados y/o seric de notas ("Notas") o certificados ("Certificados") y son obligaciones transferibles del
admitidos a Emisor.
cotizacion
Identificacion: Numero de serie: NX000153385; Numero de tramo: 1
Cédigos de identificacion:ISIN: XS1056907113, Codigo comun: 105690711.
Forma: Los Valores son Notas. Los Valores serdn inicialmente emitidos al portador.
C.2 | Moneda Con sujecion al cumplimiento de todas las leyes, reglamentos y directivas aplicables, los Valores
podran emitirse en cualquier moneda.
Esta emision de Valores se denominaran en euros ("EUR").
C.5 | Descripcion de | Los Valores no podran ofrecerse, venderse, transferirse o entregarse, directa o indirectamente, en

las
restricciones a
la libre
transferibilida
d de los
Valores

Estados Unidos o, por cuenta o a favor de personas estadounidenses durante un plazo de 40 dias
desde su fecha de emision o, en cualquier caso, a menos que sea aplicable una exencién de los
requisitos de registro de la Ley de Valores (Securities Act) de Estados Unidos.

No podran realizarse ofertas, ventas o entregas de ninguno de los Valores en o desde ninguna
jurisdicciéon ni a personas fisicas o juridicas, excepto en circunstancias que den lugar a
cumplimiento de las leyes y normativa aplicables y que no imponga obligacion alguna al Emisor
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y/o los Gestores.

Con sujecion a lo anterior, los Valores seran libremente transferibles.

C8

Descripcion de
los derechos
vinculados a
los Valores;
categoria/clasi
ficacion de los
Valores; y
limitaciones de
los derechos
vinculados a
los Valores

DERECHOS

Los Valores dan a cada tenedor de Valores el derecho a recibir una rentabilidad potencial de los
Valores, ademas de determinados derechos adicionales, como el derecho a recibir notificacion
sobre determinados calculos y eventos y el derecho a votar en futuras modificaciones de los
términos y condiciones de los Valores.

Intereses: Que los intereses sean o no pagaderos dependerd del rendimiento del IBEX 35 (el
"Activo Subyacente"). En algunos casos, el importe de los intereses podria ser cero.

Amortizacion final: Si los Valores no se han amortizado anticipadamente, se amortizaran en la
Fecha de Amortizacion Programada y el importe pagado en efectivo a los inversores dependera del
rendimiento de: (i) uno o mas indices de renta variable, acciones, certicados de depdsito y/o fondos
especificados; o (ii) una o mas materias primas y/o indices de materias primas especificados, a una
fecha o fechas de valoracion/precio especificada(s) durante el plazo de los Valores.

Impuestos:Todos los pagos relativos a los Valores se realizardn sin retencion o deduccion de
ningun impuesto, o a cuenta del mismo, exigido por el pais de constituciéon del Emisor (o por una
autoridad o subdivision politica del mismo), salvo que la ley exija dicha retencion o deduccion.
Cuando la ley exija dicha retencién o deduccion, el Emisor, salvo en circunstancias determinadas,
tendra que pagar importes adicionales para cubrir los importes de esa forma retenidos o deducidos.

Supuestos de Incumplimiento: Cuando el Emisor no realice algiin pago debido conforme a los
Valores (y dicho impago no sea subsanado en el plazo de 30 dias), los Valores devendran
inmediatamente vencidos y pagaderos previa notificacion practicada por el tenedor.

SITUACION

Los Valores constituyen obligaciones directas, no subordinadas y sin garantizar del Emisor, y
tienen el mismo rango entre ellos.

LIMITACION DE DERECHOS

Supuestos de Perturbacion Adicionales: Si se produce: (i) un cambio de la ley aplicable, una
perturbacion de los tipos de cambio, una perturbacion extraordinaria del mercado o un supuesto
tributario que afecten a la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones derivadas de los
Valores; o (ii) una situacion de perturbacion relacionada con la existencia, continuidad,
negociacion, valoracion, precios o publicacion del Activo Subyacente; podran ajustarse los
terminos y condiciones de los Valores y/o amortizarse anticipadamente los mismos sin el
consentimiento de los inversores. En caso de amortizacion anticipada, los inversores recibiran el
valor de mercado de los Valores.

Ilegalidad:Cuando el Emisor determine que el cumplimiento de alguna de sus obligaciones
conforme a los Valores ha devenido ilegal, los Valores podran amortizarse anticipadamente a
eleccion del Emisor. En caso de amortizacion anticipada, los inversores recibiran el valor de
mercado de los Valores.

Reuniones:Los Valores incluyen disposiciones para que los inversores convoquen y asistan a
reuniones para votar sobre modificaciones propuestas de las condiciones de los Valores, o para que
adopten resoluciones escritas en ausencia de dichas reuniones. Esas disposiciones permiten que
determinadas mayorias aprueben ciertas modificaciones vinculantes para todos los tenedores,
incluidos aquellos que no asistieran y votaran en la correspondiente reunion y los tenedores que
votaran de forma contraria a la mayoria.

C.11

Admisién a
negociacion

Los Valores podran admitirse a cotizacion en un mercado regulado de Bélgica, Dinamarca,
Finlandia, Francia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos, Noruega, Portugal, Espaiia,
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Suecia o el Reino Unido.

El Emisor tiene previsto presentar una solicitud para que se admitan los Valores a cotizaciéon en el
mercado regulado de la Bolsa de Londres.

C.15

Descripcion de
como el valor
del
instrumento
subyacente
afecta al valor
de la inversion

La rentabilidad y el valor de los Valores depende del rendimiento de (i) uno o mas indices de renta
variable, acciones, certificados de deposito y/o fondos especificados; o (ii) una o mas materias
primas y/o indices de materias primas especificados (cada uno, un "Activo Subyacente").

El Activo Subyacente es:

Activo Precio Fecha de
Subyacente Inicial Valoracio
n Inicial

IBEX 35 El Precio 1de

Index de agosto
Valoracié 2014
n en la
Fecha
Inicial de
Valoracio
n.

Los célculos respecto a importes pagaderos con relacion a los Valores se realizan por referencia a
un "Importe de Calculo", que es de 1.000 Euros.

Agente de Calculo. Barclays Bank PLC sera nombrado para que realice los célculos relacionados
con los Valores.

A — Intereses

Porcentaje Porcentaje Fecha de Valoracién de Fecha de Pago de
de Barrera del Umbral Intereses Intereses
de Interés Fijo (Lock-
In Barrier)
100% 110% 3 de agosto de 2015 10 de agosto de 2015
100% 110% 1 de agosto de 2016 8 de agosto de 2016
100% 110% 1 de agosto de 2017 8 de agosto de 2017

En cada Fecha de Valoracion de Intereses, el importe de intereses pagadero sobre cada Valor en la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente se calculara del modo siguiente:

(i) Si el Rendimiento Modificado en cualquier Fecha de Valoracion de Intereses anterior a la
Fecha de Valoracion de Intereses actual (en su caso) ha sido mayor o igual que el
Porcentaje del Umbral Fijo (de 110 por ciento) correspondiente a dicha Fecha de
Valoracion de Intereses, el importe de los intereses se calcula multiplicando el Tipo de
Interés Fijo (de 6,00 por ciento) por el Importe de Calculo (de 1.000 euros); o;
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(i) Si (i) no es aplicable, pero el Rendimiento Modificado en la Fecha de Valoracion de
Intereses actual es mayor o igual al Porcentaje del Umbral de Intereses correspondiente, el
importe de los intereses se calcula multiplicando el Tipo de Interés Fijo (de 6,00 por
ciento) por el Importe de Calculo (1.000 euros); o

(1i1) Si no son aplicables (i) ni (ii), el importe de intereses se calcula multiplicando el Suelo
Global (siendo de 0,000 por ciento) por el Importe de Calculo (siendo 1.000 euros).

"Precio Inicial" significa respecto a un Activo Subyacente el nivel de precio de cierre en la Fecha
de Valoracion Inicial.

"Fecha de Valoracion Inicial" significa 1 de agosto de 2014, sujeta a ajustes.
"Precio de Valoracion de Intereses" significa, respecto a una Fecha de Valoracion de Intereses y
un Activo Subyacente, el nivel de precio de cierre de dicho Activo Subyacente en dicha Fecha de

Valoracion de Intereses.

"Rendimiento Modificado" significa, respecto a una Fecha de Valoracion de Intereses el Precio de
Valoracion de Intereses de ese dia dividido entre el Precio Inicial.

B — Amortizacion Anticipada Opcional por el Emisor

No aplicable.

C — Amortizacion Final

El Importe de Liquidacion Final en Efectivo se calcula del modo siguiente:

(1) si ha ocurrido un Supuesto de Activacion Progresivo, la suma de (a) 100% multiplicado
por el Importe de Calculo, y (b) el Pago Progresivo multiplicado por el Importe de
Célculo.

(i) si no ha ocurrido un Supuesto de Activacion Progresivo y [0 bien (a)] el Rendimiento

Final es mayor o igual al Porcentaje del Precio de Ejercicio ("PPE") (de 100 por cien) o,
(b) el Rendimiento Final es mayor o igual al Porcentaje del Umbral de Activacion (de 70
por ciento), 100% multiplicado por el Importe de Calculo.

(iii) en otros casos, el Rendimiento Final dividido entre el PPE multiplicado por el Importe de
Calculo.

"Supuesto de Activacion Progresivo (Ladder Trigger Event)": se considerard ocurrido si el
Rendimiento en cualquier Fecha de Observaciéon de Umbral Progresivo es igual o superior a
cualquier Porcentaje de Umbral Progresivo (i).

"Pago Progresivo (Ladder Payoff)" significa el mayor Rendimiento Progresivo Registrado,
calculado respecto a cada Fecha de Observacion de Umbral Progresivo.

"Rendimiento Progresivo (Ladder Performance)" significa, respecto a una Fecha de Observacion
de Umbral Progresivo y un Porcentaje de Umbral Progresivo (i), si el Rendimiento es mayor o
igual al Porcentaje del Umbral Progresivo (i), Porcentaje Progresivo (i), en otros casos cero.

"Porcentaje Progresivo (i) (Ladder Percentake (i))" significa, si i=1, 0 por ciento,si i=2, 0 por
ciento.

"Fecha de Observacion de Umbral Progresivo (Ladder Barrier Observation Date) " significa 3
de agosto de 2015 y 1 de agosto de 2016, sujeta a ajustes.
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"Porcentaje de Umbral Progresivo (i) (Ladder Barrier Percentage(i))" significa, si i=1, 110 por
ciento,si i=2, 110 por ciento.

"Rendimiento Progresivo Registrado (Recorded Ladder Performance)" significa, respecto a una
Fecha de Observacion de Umbral Progresivo, el mayor Rendimiento Progresivo.

"Rendimiento Final" significa el Precio de Valoracion Final dividido entre el Precio Inicial.
"Fecha de Valoracion Final" significa 1 de agosto de 2017, sujeta a ajustes.

"Precio de Valoracién Final" significa, respecto a un Activo Subyacente, el nivel de cierre del
Activo Subyacente en la Fecha de Valoracion Final.

C.16

Fecha de
expiracion o
vencimiento
de los valores

Esta previsto amortizar los Valores en la Fecha de Amortizacion Programada. Ese dia estara sujeto
a aplazamiento si en un dia en el que esté programada una valoracion se dan circunstancias que lo
impidan.

C.17

Procedimiento
de liquidacion
de los valores
derivados

Los Valores se entregaran en la fecha de emision especificada, contra pago del precio de emision
de los Valores o libres de pago. Los Valores podran compensarse a través de Euroclear Bank
S.A./N.V., Clearstream Banking société anonyme, CREST, Euroclear France, S.A., VP Securities,
A/S, Euroclear Finland Oy, Depositario Central de Valores de Noruega, Euroclear Sweden AB o
SIX SIS Ltd.

Los Valores se entregaran el 1 de agosto de 2014 (la "Fecha de Emision") contra pago de su precio
de emision.

Los Valores podran liquidarse y compensarse a través de Euroclear Bank S.A./N.V., Clearstream
Banking société anonyme.

C.18 | Descripcion de | La evolucion del(de los) Activo(s) Subyacente(s) a los que estan vinculados los Valores puede
como se afectar: (i) a los intereses pagados sobre los Valores (en su caso); y (ii) si los Valores no se
producen los amortizan anticipadamente, al importe pagado en la Fecha de Amortizaciéon Programada.
ingresos de los
valores Los intereses y cualquier importe pagadero si los Valores se amortizan antes de la Fecha de
derivados Amortizacion Programada se pagaran en efectivo.

En la Fecha de Amortizacion Programada, si los Valores no se han amortizado anticipadamente, la
liquidacion se pagara en efectivo.

C.19 | Precio de El nivel de referencia final de cualquier indice de renta variable, indice de materias primas, materia
referencia prima, certificado de depdsito o fondo al que estén vinculados los Valores lo determinara el Agente
final del de Calculo mediante referencia a una fuente publicamente disponible en una fecha o fechas
subyacente especificadas.

El precio de valoracion final del Activo Subyacente es el precio o nivel de cierre de dicho Activo
Subyacente en la Fecha de Valoracion Final, segtin lo establezca el Agente de Determinacion.

C.20 | Tipo de Los Valores pueden estar vinculados a uno/a o mas:

subyacente

. acciones ordinarias;
. certificados de deposito que representen acciones ordinarias;
. fondos cotizados ('ETF') (que pueden ser un fondo, un vehiculo de inversion agrupada, un

plan de inversién colectiva, asociacion, fideicomiso (trust) u otro acuerdo legal similar, y
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mantener activos como acciones, bonos, indices, materias primas y/u otros valores, como
instrumentos financieros derivados);

. indices de renta variable;
. materias primas; o
. indices de materias primas.

El Activo Subyacente de esta emision de Valores es: el indice IBEX 35.

La informacion sobre el Activo Subyacente se encuentra disponible en:el indice IBEX del Codigo
de Bloomberg .

C.21 | Mercado enel | Los Valores podran negociarse y admitirse a cotizacion en un mercado regulado de Bélgica,
que estan Dinamarca, Finlandia, Francia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos, Noruega,
admitidos los Portugal, Espafia, Suecia o el Reino Unido.

Valores
El Emisor tiene previsto presentar una solicitud para que se admitan los Valores a cotizacion en el
mercado regulado de La Bolsa de Londres y para que se admitan los Valores a negociacion en el
mercado organizado de la Bolsa de Londres con efectos a partir de la Fecha de Emision.
Seccion D — Riesgos

D.2 | Informacién Riesgo crediticio: El Emisor estd expuesto al riesgo de sufrir pérdidas si alguno de sus clientes o
clave sobre los | contrapartidas de mercado incumple sus obligaciones contractuales. El Emisor también puede sufrir
principales pérdidas si una revision a la baja de la calificacion crediticia de una entidad ocasiona una caida en el
riesgos valor de la inversion del Emisor en instrumentos financieros de esa entidad.
especificos del
Emisor La debilidad o el deterioro de las condiciones econémicas agrava estos riesgos de contrapartida y

crediticios. Recientemente, el entorno econdémico de los principales mercados de negocio del
Emisor (que son Europa y Estados Unidos) ha estado caracterizado por crecimiento general inferior
a lo previsto, aumento del desempleo, caida de los precios de la vivienda, disminucion de la
confianza empresarial, aumento de la inflaciéon y reduccion del PIB. La actividad en la zona euro
sigue acusando la continuada crisis de la deuda soberana, las presiones a que se somete al sistema
financiero y el riesgo de que uno o varios paises puedan abandonar el euro. La actual falta de un
mecanismo preestablecido para que un Estado miembro abandone el euro significa que no es
posible predecir el resultado de dicha eventualidad, ni cuantificar con exactitud el impacto de la
misma en la rentabilidad, liquidez y capital del Emisor. De persistir o empeorar alguna o todas de
esas condiciones, podrian tener un efecto adverso significativo sobre la actividad, situacion
financiera y perspectivas del Emisor.

Riesgo de mercado: El Emisor podria sufrir una pérdida financiera si no puede -cubrir
adecuadamente su balance. Ese puede ser el caso si se registran unos niveles de liquidez de mercado
reducidos o si se producen cambios imprevistos o repentinos en los tipos de interés, diferenciales
crediticios, precios de las materias primas, precios de las acciones o tipos de cambio.

Riesgo de liquidez: El Emisor estd expuesto al riesgo de no poder cumplir sus obligaciones a su
vencimiento como consecuencia de un aumento repentino y potencialmente prolongado de las
salidas netas de efectivo. Dichas salidas se corresponderian principalmente con retiradas de fondos
de clientes, supresion de la financiacion por las contrapartes mayoristas, requisitos de constitucion
de garantias o disposicion de préstamos.

Riesgo de capital: El Emisor puede ser incapaz de mantener unos ratios de capital adecuados, lo
que podria ocasionar: (i) la imposibilidad de desarrollar la actividad empresarial; (ii) el
incumplimiento de los requisitos regulatorios; y/o (iii) revisiones a la baja de las calificaciones
crediticias. El aumento de los requisitos de capital regulatorios y los cambios en la definicion de
capital pueden limitar las actividades previstas del Emisor, asi como aumentar los costes y generar
impactos adversos sobre el beneficio del Emisor.

Riesgos legales y de indole regulatoria: El incumplimiento por el Emisor de las leyes y
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reglamentos aplicables, asi como de los codigos correspondientes al sector de servicios financieros,
podria acarrear multas, amonestaciones publicas, un deterioro de la reputacion, un aumento de los
requisitos cautelares, la suspension forzosa de la actividad o, en casos extremos, la retirada de la
autorizacion para operar.

Riesgo de reputacion: El deterioro de la reputacion reduce —directa o indirectamente— el atractivo
del Emisor para los partes interesadas y puede acarrear publicidad negativa, pérdida de ingresos,
litigios, medidas legislativas o regulatorias, pérdida de clientes actuales o potenciales, deterioro de
la moral de la plantilla y problemas para contratar buenos profesionales. Un deterioro de la
reputacion prolongado puede tener un impacto negativo importante en la licencia para operar del
Emisor y en el valor de la franquicia del Emisor, lo que, a su vez, podria afectar a la rentabilidad y
situacion financiera del Emisor.

Riesgo de resistencia de las infraestructuras, tecnolégico y del ciberespacio: El Emisor esta
expuesto a riesgos procedentes del ciberespacio que afectan a sus sistemas. La rentabilidad o la
reputacion del Emisor pueden sufrir un impacto negativo considerable si se vulnera la informacion
confidencial o de clientes mantenida en dichos sistemas o las operaciones procesadas a través de los
mismos.

Riesgo fiscal: El Emisor puede sufrir pérdidas derivas de gastos fiscales adicionales, otros costes
financieros o un deterioro de la reputacion que se deban a: el incumplimiento o incorrecta
aplicacion de la correspondiente legislacion fiscal; no atender a las autoridades fiscales de forma
oportuna, transparente y efectiva; un calculo incorrecto de estimaciones fiscales correspondientes a
cifras fiscales declaradas o previstas; o la prestacion de asesoramiento fiscal incorrecto.

D.6

Advertencia
sobre el riesgo
de que los
inversores
puedan
perder el
valor de toda
su inversion o
de parte de
ella

Los inversores en Valores pueden perder hasta el valor total de su inversion:

Aunque se indique que los correspondientes Valores son reembolsables por un importe igual o
superior a su precio de compra inicial, el inversor esta expuesto al riesgo crediticio del Emisor y
perdera hasta el valor total de su inversion si el Emisor quiebra o de algin otro modo es incapaz de
incumplir sus obligaciones de pago.

Los inversores también pueden perder el valor de toda su inversion o de parte de la misma si:
. el Activo Subyacente evoluciona de modo que el importe de amortizacion pagadero o

entregable a los inversores (ya sea a vencimiento o tras una amortizacion anticipada y tras
deducir los impuestos y gastos aplicables ) sea inferior al precio de compra inicial;

. venden sus Valores en el mercado secundario por un importe inferior al precio de compra
inicial;
. los Valores se amortizan anticipadamente por motivos que escapen al control del Emisor

(como por ejemplo tras un supuestos de perturbacion adicional) y el importe pagado a los
inversores sea inferior al precio de compra inicial; y/o

. se ajustan los términos y condiciones de los Valores (de conformidad con dichos términos
y condiciones) de forma que se reduzca el importe de amortizacion a pagar a los inversores
y/o el valor de los Valores.

Riesgo de retirada de la oferta publica:En caso de oferta publica, si las Condiciones Finales
especifican que la siguiente es una condicién a la que estd sujeta la oferta, el Emisor podra
reservarse el derecho a retirar la oferta por razones que escapen a su control, como eventos
extraordinarios que, en opinion razonable del Emisor, puedan resultar perjudiciales para la oferta.
En dichas circunstancias, la oferta se considerara nula.

[En ese caso, los inversores que ya hayan pagado o entregado dinero para la suscripcion de los
Valores pertinentes tendran derecho al reembolso de dichos importes, pero no recibiran ninguna
remuneracion que pueda haberse devengado en el periodo transcurrido entre el pago o la entrega del
dinero de la suscripcion y el reembolso de los Valores.]

Riesgo de reinversién/pérdida de rendimiento: Es posible que, después de una amortizacion
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anticipada de los Valores, los inversores no puedan reinvertir el importe de amortizaciéon a una tasa
de rendimiento efectiva tan elevada como el rendimiento de los Valores amortizados.

Amortizacion Anticipada Opcional por el Emisor: la capacidad del Emisor de amortizar
anticipadamente los Valores significara que los inversores ya no participaran de la evolucion de los
Activos Subyacentes. Esta caracteristica puede reducir el valor de mercado de los Valores.

Gastos de liquidacion: los pagos, entregas y liquidacion conforme a los Valores podran estar
sujetos a deduccion de impuestos y gastos de liquidacion, en su caso.

Condiciones para la liquidacion: la liquidacion estd sujeta a que se cumplan todas las condiciones
de liquidacion por el inversor.

Volatilidad de los precios de mercado: el valor de mercado de los Valores es impredecible y
puede exhibir una gran volatilidad, ya que podria resultar afectado por numerosos factores
impredecibles, incluidos los siguientes: tipos de rentabilidad e interés de mercado; oscilaciones de
los tipos de cambio; controles de cambio; tiempo restante hasta el vencimiento de los Valores;
acontecimientos economicos, financieros, regulatorios, politicos, terroristas, militares o de otro tipo
acaecidos en una o varias jurisdicciones; cambios en leyes o reglamentos; y la solvencia o solvencia
aparente del Emisor.

Rentabilidad vinculada a la evolucién del Activo Subyacente: La rentabilidad pagadera sobre los
Valores esta vinculada al cambio de valor del Activos Subyacentes durante el plazo de los Valores.
La informacion sobre la evolucion historica del Activo Subyacente no debe considerarse indicativa
de como evolucionaran los precios en el futuro. Los inversores no tendran derechos de titularidad,
incluidos, sin limitaciones, derechos de voto o derechos a recibir dividendos, respecto a un Activo
Subyacente.

Seccion E — Oferta

E.2b

Motivos de la
ofertay
destino de los
ingresos
cuando sean
diferentes a la
obtencion de
beneficios y/o
a la cobertura
de ciertos
riesgos

El Emisor aplicara los ingresos netos procedentes de cada emision de Valores a sus fines societarios
generales, que incluyen la obtencion de beneficios y/o la cobertura de ciertos riesgos.

E.3

Descripcion
de los
términos y
condiciones
de la oferta

Los términos y condiciones de cualquier oferta de Valores al publico podran ser establecidos en el
momento de cada emision mediante acuerdo entre el Emisor y la entidad colocadora.

Los Valores se ofrecen con sujecion a las siguientes condiciones:
Precio de oferta: El Precio de Emision.
Condiciones a las que se somete la oferta:

El Emisor se reserva el derecho de retirar la oferta de Valores en cualquier momento en o antes de
la finalizacion del Periodo de la Oferta.

Tras la interrupcion de la oferta, si hubiese alguna solicitud realizada por cualquier inversor
potencial, cada uno de esos potenciales inversores no tendran derecho a la suscripcion o de otra
manera a la adquisicion de los Valores y cualquier solicitud sera automaticamente cancelada y
cualquier dinero de la compra serd devuelto al solicitante por el Oferente Autorizado, de
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conformidad con los procedimientos habituales del Oferente Autorizado.

Descripcion del proceso de solicitud:

Una oferta de Valores puede ser hecha por una Entidad Directora o el Autorizado Oferente que no
sea de conformidad con el articulo 3 (2) de la Directiva de Folletos en Espafia (la " Jurisdiccion de

la Oferta Publica ") durante el Periodo de la Oferta.

Las solicitudes de Valores se pueden hacer en la Jurisdiccion de la Oferta Publica a través del
Oferente Autorizado durante el Periodo de Oferta. Los Valores se colocaran en la Jurisdiccion de la
Oferta Publica por el Oferente Autorizado. La distribucion se harda de conformidad con los
procedimientos habituales del Oferente Autorizado, notificando a los inversores a través del
Oferente Autorizado.

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud:

La cantidad minima y maxima de solicitud del Oferente Autorizado sera notificada por ¢l a los
inversores.

Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la forma de devolver el importe
sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes:

No Aplicable.
Detalles del método y plazos para el pago de los Valores y la entrega de los mismos:

El Oferente Autorizado informara a los inversores de sus asignaciones de Valores y de los acuerdos
de liquidacion en relacion con los mismos.

Forma y fecha en las que se deben hacer publicos los resultados de la oferta:

El Oferente Autorizado informara a los inversores de sus asignaciones de Valores y de los acuerdos
de liquidacion en relacion con los mismos.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la negociabilidad
de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos:

No Aplicable.
Indicacion de si se han reservado algunos Tramos para determinados paises:

Las Ofertas podran realizarse a través del Oferente Autorizado en la Jurisdiccion de la Oferta
Publica a cualquier persona. Las ofertas (si las hubiere) en otros paises que no pertenezcan al EEE
solo se realizaran a través del Oferente Autorizado en virtud de una exencion de la obligacion de
publicas un folleto, establecida en la Directiva de Folletos tal como se aplica en estos paises.

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion:

Los solicitantes seran directamente notificados por el Oferente Autorizado del éxito de su solicitud.-
Ninguna operacion de Valores se llevara a cabo antes de la Fecha de Emision.

Nombre(s) y direccion(ones), en la medida en que tenga conocimiento de ello el Emisor, de las
entidades colocadoras en los distintos paises donde tiene lugar la oferta: [Oferente Autorizado]

E.4 | Descripcion Podran pagarse comisiones a las correspondientes entidades directoras o colocadoras en relacion
de cualquier con cualquier emision u oferta de Valores. Pueden existir posibles conflictos de intereses entre el
interés, Emisor, el agente de calculo, las correspondientes entidades colocadoras y/o directoras o sus
incluidos los asociadas (al poder tener intereses en operaciones en derivados relacionados con los activos
conflictivos, subyacentes que podrian, sin pretenderlo, afectar negativamente al precio de mercado, liquidez o
que sea
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importante valor de los Valores) y los inversores.
para la
emision/oferta | Cualquier Entidad Directora y sus asociadas pueden estar realizando, y podran en el futuro realizar,
operaciones de cobertura relativas al Activo Subyacente.
E.7 | Gastos El Emisor no cobrara gasto alguno a los inversores en relacion con ninguna emisiéon de Valores. Sin
estimados embargo, los oferentes podran cobrar gastos a los inversores. De haberlos, dichos gastos seran

cobrados al
inversor por
el
emisor/oferen
te

establecidos mediante acuerdo entre el oferente y los inversores en el momento de cada emision.
Los oferentes cobraran al inversor los siguientes gastos estimados:

El Precio de Emision incluye una comision que serd no mas de 3,10 por ciento anual del Precio de
Emision. Otros detalles del elemento comision estan disponibles bajo peticion.
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