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Dieses Dokument ist eine von der der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin™)
gebilligte Wertpapierbeschreibung (die "Wertpapierbeschreibung™), die zusammen mit dem
Registrierungsformular der Barclays Bank Ireland PLC (die "Bank" oder die "Emittentin™) vom 27. Mai
2020, das von der Central Bank of Ireland (die "CBI") gebilligt wurde, in der durch den Nachtrag vom
4. August 2020 gednderten Fassung (wie nachgetragen, das "Registrierungsformular™), einen
mehrteiligen Basisprospekt (der "Basisprospekt" oder der "Prospekt™) bildet.

Der Basisprospekt ist Teil eines Programms (das "Programm") zur Begebung von strukturierten
Wertpapieren (die "Wertpapiere™). RSSP bezeichnet das Retail Structured Securities Programme unter
dem mehrere Basisprospekte fiir die Begebung strukturierter Wertpapiere an Privatkunden
zusammengefasst sind. Die Wertpapiere werden von der Emittentin nach deutschem oder
schweizerischem  Recht  begeben und  entweder als  Schuldverschreibungen  (die
"Schuldverschreibungen™) oder Zertifikate (die "Zertifikate") bezeichnet. Wertpapiere nach
deutschem Recht werden in der Form von Inhaberschuldverschreibungen begeben, nach
schweizerischem Recht begebene Wertpapiere werden in der Form von Inhaberschuldverschreibungen
oder Schweizerischen Wertrechten in Form von Bucheffekten begeben. Barclays PLC und ihre
Tochtergesellschaften bilden zusammen die "Gruppe" oder "Barclays" und die Barclays Bank PLC und
ihre Tochtergesellschaften werden zusammen als die "BBPLC Gruppe" bezeichnet.

Der Basisprospekt, bestehend aus dem Registrierungsformular und dieser Wertpapierbeschreibung, ist
ein mehrteiliger Basisprospekt im Sinne der Artikel 8 und 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 des
Europdischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017, in der jeweils gultigen Fassung, (die
"Prospektverordnung"). Die Wertpapierbeschreibung wurde geméaR Artikel 8 der Prospektverordnung
in Verbindung mit den Anhéngen 14 und 17 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 vom 14. Mérz
2019 zur Ergénzung der Prospektverordnung (die "Delegierte Verordnung™) erstellt.

Der Basisprospekt ist 12 Monate guiltig und verliert mit Ablauf des 15. Oktober 2021 seine
Gultigkeit. Eine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nach diesem Datum
nicht.

Die Emittentin hat bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin™) beantragt, den
zustandigen Behorden in der Republik Osterreich, den Niederlanden und im GroRherzogtum Luxemburg
eine Bescheinigung Uber die Billigung dieser Wertpapierbeschreibung zu Ubermitteln, aus der
hervorgeht, dass diese Wertpapierbeschreibung in Ubereinstimmung mit der Prospektverordnung,
erstellt wurde. Wahrend der Giiltigkeit des Basisprospekts kann die Emittentin die BaFin bitten, den
zustandigen Behorden in weiteren Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums eine Notifizierung zu
Uibermitteln ("Notifizierung"). Die CBI hat das Registrierungsformular durch Ubermittlung der
Bescheinigung uber die Notifizierung sowie der gebilligten Fassung des Registrierungsformulars an die
BaFin, die Finanzmarktaufsicht (FMA, Osterreich), die Autoriteit Financiele Markten (AFM,
Niederlande) und die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF, Groflherzugtum
Luxemburg) notifiziert.

Dieser Wertpapierbeschreibung ist eine rechtlich unverbindliche, nicht von der BaFin gebilligte
englischsprachige Ubersetzung von Teilen dieser Wertpapierbeschreibung als Anlage beigefiigt.



Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse
und/oder der Luxemburger Wertpapierbérse und/oder deren Einbeziehung zum Handel im
borsenregulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (Freiverkehr/Borse Frankfurt Zertifikate
Standard bzw. Zertifikate Premium) und/oder der Luxemburger Wertpapierbdrse (Euro MTF) und/oder
an der Schweizer Borse (SIX Swiss Exchange ("SIX")) im Hauptsegment der SIX oder der Plattform
von SIX Structured Products Exchange AG, kann beantragt werden. Die jeweiligen endgltigen
Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen') kdnnen auch vorsehen, dass Wertpapiere gar nicht oder
an einer anderen Borse notiert werden.

Hinweise flr Anleger

Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst nach einer Bewertung der im Abschnitt "Risikofaktoren in
Bezug auf die Wertpapiere™ beschriebenen wesentlichen Risiken (einschlielich der Risiken hinsichtlich
der jeweiligen Basiswerte) erfolgen.

Die Investitionsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen getroffen und es sollte ein
Anlageberater konsultiert werden. Anleger sollten stets die in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Parameter bei der Beurteilung der Risiken beriicksichtigen. Die Wahrscheinlichkeit, dass sich Risiken
realisieren, ist malRgeblich von diesen Parametern abhéngig.

Barclays Bank Ireland PLC

14. Oktober 2020
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11

1.2

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS
Inhalt des Angebotsprogramms
Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Der Basisprospekt ist Teil des Angebotsprogramms "RSSP" der Emittentin. RSSP bezeichnet
das Retail Structured Securities Programme unter dem mehrere Basisprospekte fiir die
Begebung strukturierter Wertpapiere an Privatkunden zusammengefasst sind. Diese
Wertpapiere werden von der Emittentin nach deutschem oder schweizerischem Recht begeben.

Die Emittentin hat der Einrichtung des Programms und der Begebung der Wertpapiere unter
dem Programm ordnungsgemal durch Beschluss eines bevollméchtigten Ausschusses
(authorised committee) des Vorstands (board of directors) im Rahmen der Genehmigung des
Barclays RSSP zugestimmt.

Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Die unter diesem Programm zu begebenden Wertpapiere sind Schuldverschreibungen oder
Zertifikate. Werden die Wertpapiere nach deutschem Recht begeben, handelt es sich sowohl bei
den Schuldverschreibungen als auch bei den Zertifikaten um Inhaberschuldverschreibungen im
Sinne des § 793 Absatz 1 des Blrgerlichen Gesetzbuches. Nach schweizerischem Recht werden
Wertpapiere in der Form von Inhaberschuldverschreibungen oder Schweizerischen Wertrechten
in Form von Bucheffekten begeben.

Die Wertpapiere zahlen zu den strukturierten Anlageprodukten, das bedeutet, dass Zahlungen
unter den Wertpapieren von der Wertentwicklung eines Basiswerts abhdngen konnen. Mégliche
Basiswerte der Wertpapiere sind Aktien und Indizes, wobei sich die Wertpapiere entweder auf
einen Einzelbasiswert oder einen Korb von Basiswerten beziehen kénnen.

Typisch ist fr alle Formen von Schuldverschreibungen und Zertifikaten, dass sie in der Regel
Forderungsrechte und keine Beteiligungsrechte verkorpern. Sie verbriefen nicht (wie dies
beispielsweise bei Aktien der Fall ist) Mitgliedschaftsrechte an einer Gesellschaft, wie z.B.
Stimmrechte oder Teilnahmerechte an der Hauptversammlung.

Der Inhaber einer Schuldverschreibung bzw. eines Zertifikates hat Anspruch auf Riickzahlung
und Anspruch auf Zinszahlung (soweit dies in den Wertpapierbedingungen und den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen ist) zum vereinbarten Zinssatz. Die Wertpapiere haben eine feste
Laufzeit, werden unter Umstanden automatisch vorzeitig zuriickgezahlt oder sind, soweit die
Endgiiltigen Bedingungen dies vorsehen, wahlweise vorzeitig durch die Emittentin kiindbar.

Die Wertpapiere sind - mit Ausnahme der (Teil-)Kapitalschutzanleihe - nur teilweise oder nicht
kapitalgeschitzt. Bei diesen Wertpapieren besteht fir den Anleger, unter Umstanden, ein
Totalverlustrisiko.

Die Wertpapiere unterscheiden sich hinsichtlich ihrer Ausgestaltung und Funktionsweise und
kdénnen insgesamt unter dem Basisprospekt in den folgenden fiinf Riickzahlungsprofilen
begeben werden (jeweils in Bezug auf einen oder keinen Basiswert (Teil | der Zins- und
Auszahlungsbedingungen) sowie einen Korb von Basiswerten (Teil 1l der Zins- und
Auszahlungsbedingungen), wobei die (Teil-)Kapitalschutzanleihe nicht an einen Basiswert
gebunden sind):

Q) Reverse Covertible

Madgliche Zinsprofile des Reverse Convertible sind Festbetrag, Festzinssatz, Schneeball,
Phoenix ohne Memory und Phoenix mit Memory (jeweils wie in den Zins- und
Auszahlungsbedingungen angegeben). Eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere ist
nur unter bestimmten in den Zins- und Auszahlungsbedingungen festgelegten
Voraussetzungen moglich. Die Endgiltigen Bedingungen kdnnen festlegen, dass eine
Kiindigung durch die Emittentin mdéglich ist.
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(i)  Barrier Reverse Convertible

Der Barrier Reverse Convertible unterscheidet sich lediglich hinsichtlich des Profils
seiner endgiltigen Rickzahlung vom vorgenannten Reverse Convertible. Die
Endgultigen Bedingungen kdénnen festlegen, dass eine Kiindigung durch die Emittentin
moglich ist.

(iii)  Express Zertifikat

Maégliche Zinsprofile des Express Zertfikats sind Festbetrag, Festzinssatz, Schneeball,
Phoenix ohne Memory und Phoenix mit Memory (jeweils wie in den Zins- und
Auszahlungsbedingungen angegeben). Die Endgultigen Bedingungen kdnnen festlegen,
dass die Wertpapiere automatisch vorzeitig zuriickgezahlt werden (sog. "Autocall"-
Produktmerkmal).

(iv) Barriere Express Zertifikat

Das Barriere Express Zertifikat unterscheidet sich lediglich hinsichtlich des Profils seiner
endgultigen Riickzahlung vom vorgenannten Express Zertifikat.

(v)  (Teil-)Kapitalschutzanleihe

Die Wertpapiere sind zumindest teilweise kapitalgeschitzt. Die Zinszahlung und die
Rickzahlung héngen nicht von der Wertentwicklung eines Basiswertes ab. Die
Endgultigen Bedingungen kénnen festlegen, dass die Wertpapiere automatisch vorzeitig
zuriickgezahlt werden (sog. "Autocall"-Produktmerkmal) oder dass eine Kiindigung
durch die Emittentin moglich ist.

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen Produkttypen und der Art und Weise, wie
Zahlungen unter den Wertpapieren von einem Basiswert oder einem Korb von Basiswerten
abhangen koénnen, findet sich im Abschnitt "Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der
Wertpapiere" im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Wertpapierbedingungen”. Eine
detaillierte Beschreibung der mit der Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risikofaktoren,
die fur die Wertpapiere spezifisch und nach Ansicht der Emittentin im Hinblick auf eine
fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich im Abschnitt
"Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere".

Informationen zur Funktionsweise und Struktur des Basisprospekts

Dieses Dokument stellt eine Wertpapierbeschreibung dar und ist — zusammen mit dem
Registrierungsformular in seiner jeweils giltigen Fassung - Teil eines mehrteiligen
Basisprospekts gemal? Artikel 8 und 10 der Prospektverordnung. Anleger sollten stets beide
Teile des Basisprospekts, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und des
Registrierungsformulars, lesen.

Die Wertpapierbeschreibung enthélt insbesondere
- die Risiken, die sich auf die Wertpapiere beziehen; und

- eine umfassende Beschreibung der Funktionsweise und der wesentlichen Merkmale der
Wertpapiere.

Das Registrierungsformular enthalt insbesondere
- die Risiken, die sich auf die Emittentin beziehen; und
- eine Beschreibung der Emittentin.

Der Basisprospekt ermdglicht es der Emittentin wahrend der Gultigkeitsdauer des
Basisprospekts eine Vielzahl von Wertpapieren mit unterschiedlicher wirtschaftlicher
Ausgestaltung (etwa im Hinblick auf die Laufzeit, Stiickelung oder Riickzahlungsprofile der
Wertpapiere) zu begeben.
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Der Basisprospekt enthdlt keine Angaben (iber die Konditionen eines konkreten Angebots der
Wertpapiere. Diese werden in einem gesonderten Dokument, den "Endgultigen Bedingungen™
angegeben. Die Endgiltigen Bedingungen sind dieser Wertpapierbeschreibung als Muster
beigefuigt. Die Endglltigen Bedingungen enthalten alle Angaben, die erst anlasslich der
jeweiligen Emission, also der Ausgabe und Begebung der Wertpapiere, bestimmt werden
kénnen. Zu diesen Angaben gehdren etwa das Emissionsvolumen, der Emissionstermin, die
wirtschaftliche Ausgestaltung der Wertpapiere oder die Konkretisierung des Basiswerts (soweit
vorhanden). Die Endgiiltigen Bedingungen enthalten zudem eine Zusammenfassung, welche
die wesentlichen Informationen in Bezug auf die Emittentin und die Wertpapiere enthélt. Die
so vervollstdndigten Endgultigen Bedingungen werden nicht von der BaFin gebilligt, sondern
lediglich bei der BaFin zusammen mit der emissionsspezifischen Zusammenfassung hinterlegt.

Diese Wertpapierbeschreibung gliedert sich in die Abschnitte "Risikofaktoren in Bezug auf die
Wertpapiere", "Wichtige Informationen”, "Allgemeine Informationen”, "Beschreibung der
Funktionsweise der Wertpapiere", "Wertpapierbedingungen", "Formular fir die Endgiltigen
Bedingungen”, "Erwerb und Verkauf" und "Hinweis in Bezug auf die Besteuerung".

Die Abschnitte "Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere", die "Beschreibung der
Funktionsweise der Wertpapiere" sowie die "Wertpapierbedingungen” enthalten Angaben in
Bezug auf die unterschiedliche Struktur aller Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben
werden kdnnen. Die Angaben in diesen Abschnitten sind daher in Bezug auf unterschiedliche
Typen und Kategorien von Wertpapieren unterteilt und enthalten spezifische Informationen fiir
die jeweiligen Wertpapiere. Anleger, die ein Wertpapier erwerben méchten, sollten daher
inshbesondere samtliche Angaben zu diesem Wertpapier in den Risikofaktoren in Bezug auf die
Wertpapiere, der Allgemeinen Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere, den
Wertpapierbedingungen sowie dem Formular flr die Endgultigen Bedingungen vollstandig
lesen und verstehen.
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RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Der Kauf von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt begeben werden, ist mit Risiken verbunden.
Die Risiken sind in dreizehn Kategorien eingeteilt (vgl. Abschnitte 1 bis 13). Die einzelnen
Risikofaktoren sind auf der zweiten Gliederungsebene (vgl. Abschnitte 1.1, 1.2 ff.) dargestellt.
Detailinformationen zu den Risikofaktoren finden sich bei einigen Risikofaktoren auf der dritten
Gliederungsebene (vgl. Abschnitte 3.2 (a), (b) ff.).

Die zwei wesentlichsten Risikofaktoren werden in jeder Kategorie zu Beginn dargestellt, das heif3t
jeweils in den zwei erstgenannten Abschnitten der zweiten Gliederungsebene (vgl. Abschnitte 1.1, 1.2,
2.1, 2.2, 3.1, 3.2 ff.). Die den zwei wesentlichsten Risikofaktoren in einer Kategorie nachfolgenden
Risikofaktoren sind nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit geordnet.

Die Emittentin hat die Beurteilung der Wesentlichkeit auf Grundlage der Eintrittswahrscheinlichkeit der
Risiken und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen vorgenommen.

Anleger sollten beachten, dass Risiken auch kumuliert eintreten und sich dadurch gegenseitig
verstarken kdnnen. Daruber hinaus kdnnen einzelne Risiken oder eine Kombination von Risiken
einen erheblichen Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere und einen negativen Einfluss auf den
Wert der Anlage haben. Unter bestimmten Umstédnden kénnen Anleger erhebliche Verluste bis
hin zum Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden.

1. RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER BEWERTUNG, DER LIQUIDITAT UND
DEM ANGEBOT DER WERTPAPIERE

1.1 Der anfangliche Marktwert der Wertpapiere ist wahrscheinlich geringer und unter
Umsténden deutlich geringer als der Ausgabepreis bzw. der urspringliche Kaufpreis der
Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere ist wahrscheinlich geringer und u. U deutlich geringer als der
Ausgabepreis der Wertpapiere. Insbesondere kann der Unterschied zwischen dem Ausgabepreis
und dem anfénglichen Marktwert sich ergeben aus:

(i) Betragen fiir Provisionen im Hinblick auf die Ausgabe und den Verkauf der Wertpapiere,
soweit dies nach geltendem Recht zulassig ist (sofern nicht bereits offengelegt, kdnnen
Informationen uber die Hohe solche Zahlungen, Provisionen und Gebuhren auf Anfrage
von der Emittentin oder dem Vertriebspartner eingeholt werden);

(i) internen Refinanzierungssatzen (das sind intern verdffentlichte Zinssatze fir
Kreditaufnahmen, deren Grundlage die marktiiblichen Benchmarks, der
Verschuldungswillen der Emittentin und die falligwerdenden Verpflichtungen der
Emittentin sind), deren Hohe von den Benchmarkabh&ngigen Schuldverschreibungen
der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften auf dem Sekundarmarkthandel
abweichen kdnnen;

(iii)  dem geschatzten Gewinn, den die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften durch die
Strukturierung der Wertpapiere zu erzielen beabsichtigt;

(iv) den geschétzten Kosten, die der Emittentin oder ihren Tochtergesellschaften fir
Absicherungsgeschéfte im Hinblick auf die Verbindlichkeiten der Emittentin unter den
Wertpapieren entstehen; und

(v)  der Entwicklungs- und anderen Kosten, die der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften im Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen kénnen.

Je hoher die in (i) bis (v) aufgeflihrten Betrdge sind, desto hoher ist der Ausgabe- oder Kaufpreis
der Wertpapiere und desto hoher ist die Differenz zum Marktwert der Wertpapiere.

Der Ausgabe- oder Kaufpreis der Wertpapiere wird wahrscheinlich hoher sein als der
urspriingliche Marktwert der Wertpapiere. Dies kénnte dazu fuhren, dass Anleger bei einem
Verkauf der Wertpapiere vor der planméaBigen Riickzahlung Verluste erleiden.
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1.2

13

Der Sekundarmarktpreis der Wertpapiere ist wahrscheinlich geringer als der
urspriungliche Ausgabepreis der Wertpapiere

Sekundarmarktpreise fiir die Wertpapiere sind wahrscheinlich geringer als der urspringliche
Ausgabepreis, da die Sekundarmarktpreise unter anderem durch Verkaufsprovisionen,
Gewinne, Absicherungskosten und andere Kosten reduziert werden, die im urspringlichen
Ausgabepreis fiir die Wertpapiere beriicksichtigt sind. Je héher diese Kosten sind, desto héher
ist der Ausgabepreis der Wertpapiere und desto hoher ist die Differenz zum Sekundarmarktwert
der Wertpapiere. Der Preis (soweit einer gestellt wird) zu dem der Manager oder eine andere
Person bereit ist, die Wertpapiere von den Anlegern in einer Sekund&rmarkttransaktion zu
erwerben, wird wahrscheinlich geringer sein als der urspriingliche Ausgabepreis. Ein Verkauf
der Wertpapiere vor ihrem planmaRigen Rickzahlungstag kann fur die Anleger zu einem
erheblichen Verlust fiihren.

Der Wert und der Angebotspreis flr die Wertpapiere (soweit einer gestellt wird) zu einem
bestimmten Zeitpunkt vor der Falligkeit wird durch mehrere Faktoren bestimmt und
kann nicht vorhergesagt werden

Der Marktwert der Wertpapiere kann durch verschiedene Faktoren beeinflusst werden,
insbesondere durch die Volatilitat (d.h. die Schwankungsintensitat des Preises eines Basiswertes
innerhalb eines bestimmten Zeitraums), den Stand, den Wert oder den Preis des/der
Basiswerte(s) zu einem bestimmten Zeitpunkt, durch Anderungen der Zinsséitze oder der
finanziellen Situation der Emittentin (unabhéngig davon, ob es sich um tatsachliche oder
gefiihlte Anderungen handelt) und des Kreditratings, von Angebot und Nachfrage fir die
Wertpapiere, die bis zur Falligkeit der Wertpapiere verbleibende Zeit sowie von weiteren
Faktoren beeinflusst werden. Einige dieser Faktoren beeinflussen sich gegenseitig auf
vielfaltige Weise: die Auswirkung eines Faktors kann daher durch die Wirkung eines anderen
Faktors ausgeglichen oder verstarkt werden.

Der Preis, (soweit einer gestellt wird) zu dem Anleger ihre Wertpapiere vor der Falligkeit
verkaufen koénnen, kann bedeutend geringer sein als der urspriinglich investierte Betrag. Die
folgenden Absédtze beschreiben, wie der Marktwert der Wertpapiere im Falle von
Verénderungen eines bestimmten Faktors beeinflusst werden kann. Hierbei wird angenommen,
dass alle anderen Bedingungen unveréndert bleiben.

o Wertentwicklung des/der Basiswerte(s). Fir Anleger von Wertpapieren deren
Verzinsung oder Riickzahlung von der Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte
abhangt, wird der Marktpreis der Wertpapiere vor Falligkeit wesentlich vom aktuellen
Stand des/der Basiswerte(s) im Verhaltnis zum anfanglichen Stand abhangen. Der Stand,
Wert oder Preis des/der Basiswerte(s) unterliegt Schwankungen. Daher kann bei einem
Verkauf der Wertpapiere vor ihrer Falligkeit, der Verkaufspreis unter dem
Ruckzahlungsbetrag liegen, den der Anleger bei Félligkeit erhalten hétte.

Der Wert und die Rendite der Wertpapiere hangt von der Wertentwicklung des/der
Basiswerte(s) ab. Die Wertentwicklung des/der Basiswerte(s) kann Gber die Zeit nicht
vorhersehbaren Anderungen unterliegen, die von einer Vielzahl von Faktoren abhéngen,
einschlieBlich finanziellen, politischen, militarischen oder wirtschaftlichen Ereignissen,
Regierungshandeln und dem Verhalten von Marktteilnehmern. Jedes dieser Ereignisse
kann einen nachteiligen Effekt auf den/die Basiswert(e) haben, wodurch wiederum der
Wert und die Rendite lhrer Wertpapiere nachteilig beeinflusst werden kénnen.

o Volatilitat des/der Basiswerte(s). Der Begriff der Volatilitat beschreibt die H6he und die
Haufigkeit von Marktfluktuationen, d.h. von Bewegungen im Markt. Wenn die
Volatilitdt oder die Erwartung an die Volatilitdt des/der Basiswerte(s), soweit die
Wertpapiere an die Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte oder dessen/deren
Bestandteile gekoppelt sind, kann dies nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der
Wertpapiere haben. Ein héherer Zinssatz oder ein hdherer Ertrag kann mit der Erwartung
einer hoheren Volatilitdt des/der Basiswerte(s) verknipft sein, die entsprechend mit
einem hdheren Risiko des Verlustes der Anlage oder Teilen der Anlage verknupft sein
kann.
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Zinssitze. Der Marktwert der Wertpapiere wird wahrscheinlich von Anderungen von
Zinssétzen beeinflusst. Zinssatze kénnen auch die Wirtschaft beeinflussen und dies kann
wiederum den Wert des/der Basiswerte(s) (oder dessen/deren Bestandteile, soweit
vorhanden) beeinflussen, wodurch der Marktwert der Wertpapiere beeinflusst werden
kann.

Angebot und Nachfrage im Hinblick auf die Wertpapiere. Der Preis der Wertpapiere
wird in erheblichem Umfang durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Erhéht sich das
Angebot im Hinblick auf die Wertpapiere und/oder sinkt die Nachfrage nach den
Wertpapieren, wird der Marktpreis fiir die Wertpapiere nachteilig beeinflusst. Das
Angebot der Wertpapiere sowie deren Marktwert kann durch von der Emittentin und
ihren Tochtergesellschaften gehaltene Bestandspositionen beeinflusst werden.

Die finanzielle Situation, die Kreditratings sowie die Geschéaftsergebnisse der Emittentin
oder der BBPLC Gruppe. Tatséchliche oder zu erwartende Anderungen der finanziellen
Situation der Emittentin oder der BBPLC Gruppe, der aktuellen Kreditratings oder der
Geschéftsergebnisse koénnen erhebliche Auswirkungen auf den Marktwert der
Wertpapiere haben. Die erheblichen Schwierigkeiten, die im Rahmen des globalen
Finanzsystems in jungster Zeit zu erleben waren, und die zu einer Kreditknappheit,
einem Mangel an Vertrauen in den Finanzsektor, einer erhdhten Volatilitat in den
Finanzmarkten und einer verringerten Geschéftstatigkeit gefiihrt haben, kdnnen das
Geschadft der Emittentin  sowie die Finanzlage, die Kreditratings und die
Geschéaftsergebnisse der Emittentin erheblich und nachteilig beeinflussen. Da die
Rendite der Wertpapiere von weiteren Faktoren als der Féahigkeit der Emittentin, ihre
Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren zu zahlen oder zu begleichen, abhangt (wie
etwa dem finalen Stand, Wert oder Preis des/der Basiswerte(s)), (soweit vorhanden), ist
nicht zu erwarten, dass eine Verbesserung der finanziellen Situation, der Kreditratings
oder der Geschaftsergebnisse der Emittentin einen positiven Effekt auf den Marktpreis
der Wertpapiere haben wird. Die Kreditratings beziehen sich lediglich auf die Bonitét
der Emittentin und beeinflussen oder verbessern nicht den gemaR den
Wertpapierbedingungen zu zahlenden Betrag, und stellen auch keinen Indikator fur die
mit den Wertpapieren oder einer Anlage in die den/die Basiswert(e) verbundenen
Risiken dar. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, bestimmte Wertpapiere zu kaufen,
zu verkaufen oder zu halten, und kann jederzeit von der das Rating vergebenden
Ratingagentur ausgesetzt, gedndert oder entzogen werden.

Bis zur Félligkeit verbleibende Zeit. Aufgrund von Unsicherheiten im Hinblick auf den
zukunftigen Stand, Wert oder Preis des/der Basiswerte(s) (soweit vorhanden) in dem
Zeitraum vor der Falligkeit der Wertpapiere entsteht eine "Zeitprdmie". Mit der
Verkiirzung des Zeitraums bis zur Félligkeit der Wertpapiere wird die Zeitpramie
erwartungsgemal geringer werden, wodurch u.U. der Marktwert der Wertpapiere
nachteilig beeinflusst wird. Mit der Verkirzung des Zeitraums bis zur Falligkeit ist der
Marktwert der Wertpapiere u.U. weniger anfallig fiir die voraussichtliche Volatilitat
des/der Basiswerte(s).

Umstédnde, die den/die Basiswert(e) beeinflussen oder betreffen. Wirtschaftliche,
finanzielle, aufsichtsrechtliche, geographische, rechtliche, politische sowie andere
Entwicklungen, die den Stand, Wert oder Preis des/der Basiswerte(s) beeinflussen, und
tatsachliche oder zu erwartende Anderungen dieser Faktoren kénnen auch den
Marktpreis der Wertpapiere beeinflussen, soweit die Wertpapiere an die
Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte gekoppelt sind. Zum Beispiel kénnen
bei Basiswerten, die aus Eigenkapitaltiteln zusammengesetzt sind, die Finanz- und
Ertragslage des Anteilsemittenten sowie tatsachliche oder zu erwartende Anderungen
dieser Finanz- und Ertragslage den Marktwert der Wertpapiere beeinflussen. Des
Weiteren konnen Spekulationen Dritter in Bezug auf den/die Basiswert(e) den Stand,
Wert oder Preis dieses/dieser Basiswerte(s) erheblich mindern oder steigern, wodurch
der/die Basiswert(e) einer zusatzlichen Volatilitat ausgesetzt ist/sind, die den Marktwert
der Wertpapiere beeinflussen kann.
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1.4

o Wechselkurse. Die Wertpapiere konnen durch Wechselkursschwankungen sowie der
Volatilitdt der Wechselkurse zwischen der Wéhrung der Wertpapiere und der
Basiswertwéhrung des/der Basiswerte(s) (soweit vorhanden und abweichend) den
Marktwert der Wertpapiere beeinflussen.

o Emittentenkiindigung: Ist in einem Zeitraum eine Riickzahlung der Wertpapiere durch
die Emittentin moglich, steigt der Marktwert der Wertpapiere erwartungsgeman nicht
Uber den Preis, zu dem die Wertpapiere zuriickgezahlt werden kénnen.

Die Auswirkungen eines oder mehrerer dieser Faktoren konnen die Auswirkungen der
Anderungen im Hinblick auf den Marktwert der Wertpapiere aufheben, die aus einem anderen
Faktor resultieren.

Die Faktoren konnen den Marktpreis der Wertpapiere einschlielich der Marktpreise, die
Anleger in Transaktionen des Sekundarmarkts erzielen konnen, beeinflussen; insbesondere
kénnen sie (i) sich vom Wert der Wertpapiere anhand der Preismodelle von der Emittentin und
der Berechnungsstelle unterscheiden; und (ii) geringer als der Ausgabepreis sein. Ein Verkauf
der Wertpapiere vor der planméaBigen Falligkeit kann dazu fiihren, dass Anleger weniger als ihre
urspriingliche Anlage oder sogar nichts zurtickerhalten.

Fur die Wertpapiere besteht u.U. kein aktiver Markt. Die Emittentin ist moglicherweise
nicht verpflichtet, einen Markt zu schaffen oder die Wertpapiere vor deren Falligkeit
zurickzukaufen

Anleger sollten bereit sein, die Wertpapiere bis zu ihrer planmaRigen Falligkeit zu halten.

Fur die Wertpapiere besteht nach der Ausgabe moglicherweise kein Markt. Es ist auch maglich,
dass sich tberhaupt kein Markt entwickeln wird. Sollte sich ein Markt entwickeln, ist dieser
mdoglicherweise nicht liquide. Anleger sind u.U. nicht in der Lage, einen Ké&ufer zu finden bzw.
ihre Wertpapiere zu verkaufen oder nur zu einem Preis zu verkaufen, der erheblich unter dem
urspriinglichen Kaufpreis liegt.

Die Emittentin kann die Wertpapiere an einer Borse notieren. Dies fiihrt nicht notwendigerweise
zu einer verbesserten Handelbarkeit. Werden die Wertpapiere nicht an einer Borse notiert oder
gehandelt, sind Preisinformationen fir diese Wertpapiere u.U. schwieriger zu erhalten und die
Wertpapiere sind méglicherweise schwieriger zu verkaufen.

Fur die Emittentin besteht keine Verpflichtung, einen Markt flr die Wertpapiere zu schaffen
oder die Wertpapiere zurlickzukaufen. Die Emittentin und die Manager kénnen die Wertpapiere
jederzeit und zu jedem Angebotspreis, aufgrund einer Ausschreibung oder durch privaten
Vertrag zurtickkaufen, sie sind hierzu aber nicht verpflichtet. Auf diese Weise erworbene
Wertpapiere kénnen gehalten, weiterverkauft oder eingezogen werden. Werden Wertpapiere
zum Teil zuriickgekauft, reduziert sich die Anzahl der bestehenden Wertpapiere. Jede dieser
Vorgehensweisen kann einen nachteiligen Effekt auf die Handelbarkeit und/oder auf den Preis
der ausstehenden Wertpapiere im Sekundarmarkt haben.

Die Emittentin kann einen indikativen Angebotspreis fiir die Wertpapiere (soweit sie einen
solchen stellt) auf erheblich andere Weise bestimmen als andere Marktteilnehmer. Ein solcher
Preis hangt von einer Reihe von Faktoren ab, insbesondere von (i) der Bonitat der Emittentin,
(ii) der bis zur Félligkeit der Wertpapiere verbleibenden Zeit, (iii) dem dann bestehenden
Finanzierungsniveau der Emittentin unter Beriicksichtigung der Marktbedingungen
einschlieBlich der Finanzierungskosten fiir den Ersatz eines Betrages in Hohe der Kosten fir
den Ruckkauf der Wertpapiere fiir die bis zur Falligkeit verbleibende Zeit, und (iv) dem Wert
des/der Basiswerte(s) (soweit vorhanden). Wenn zum Beispiel — ohne Beriicksichtigung des
Wertes des Basiswerts — die Wertpapiere in funf Jahren fallig werden und ein Wertpapierinhaber
von der Emittentin den Rickkauf der von ihm gehaltenen Wertpapiere verlangt, kann die
Emittentin, unter anderem, berechnen, was es kosten wiirde, die Finanzierungskosten, das heif3t
den vom Inhaber geforderten Rickkaufswert fiir die verbleibende Laufzeit der Wertpapiere (in
diesem Beispiel flinf Jahre), zu ersetzen. Die dann bestehenden Marktbedingungen, welche die
Fahigkeit der Emittentin, Mittel furr eine Laufzeit von funf Jahren aufzunehmen, beeinflussen
das Niveau des Sekundarmarktpreises. Je hoher die aktuellen Finanzierungskosten fir die
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1.6

Emittentin im Vergleich zu den Finanzierungskosten Uber eine vergleichbare Laufzeit am
Ausgabetag sind, umso wahrscheinlicher ist es, dass der Sekundarmarktpreis fur die
Wertpapiere nachteilig beeinflusst wird (ohne Beriicksichtigung von Anderungen anderer
Faktoren, die den Preis beeinflussen). Je geringer die aktuellen Finanzierungskosten fiir die
Emittentin im Vergleich zu den Finanzierungskosten Uber eine vergleichbare Laufzeit am
Ausgabetag sind, umso wahrscheinlicher wird der Sekundarmarktpreis der Wertpapiere
vorteilhaft beeinflusst (ohne Beriicksichtigung von Anderungen anderer Faktoren, die den Preis
beeinflussen).

Falls die Emittentin oder ein Manager sich dazu entschlielen, einen Sekundarmarkt zu schaffen,
koénnen sie diesen jederzeit aussetzen oder beenden und andere Voraussetzungen flr die
Marktteilnahme schaffen sowie Preise angeben, die sich von denen anderer Marktteilnehmer
wesentlich unterscheiden. Aus diesen Griinden sollten Anleger nicht davon ausgehen, dass ein
Sekundarmarkt existieren wird und sie sollten bereit sein, die Wertpapiere bis zu ihrer
planmaBigen Félligkeit zu halten.

Wird ein solcher Sekunddrmarkt geschaffen, kénnen dessen Bedingungen unter anderem
Folgendes vorsehen:

Q) eine Geld-/Briefkurs-Spanne, die von der Emittentin in ihrem billigen Ermessen
festgelegt wird;

(i)  die Festlegung, wie lange ein Angebot im Sekundarmarkt eroffnet bleibt bzw. dass ein
solches nicht uber die von der Emittentin als angemessen angesehene Dauer eroffnet
bleibt;

(iii)  die Voraussetzung, dass normale Markt- und Finanzierungsbedingungen zu diesem
Zeitpunkt herrschen; und

(iv)  eine Begrenzung der Anzahl der Wertpapiere fiir die ein Sekundarmarkt angeboten wird.

Jede dieser Bedingungen ist geeignet, die Verfugbarkeit eines solchen Sekundarmarktes
gravierend zu beschrénken. Eine solche Beschrankung kann dazu fiihren, dass Anleger bei
einem Verkauf vor Félligkeit erheblich weniger erhalten, als wenn sie die Wertpapiere bis zur
planmaBigen Falligkeit halten wiirden.

Tage, an denen kein Handel stattfindet. Marktstorungsereignisse kdnnen einen
nachteiligen Effekt auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass ein planmaRiger Bewertungstag auf einen Tag fallt, der
kein planméRiger Handelstag ist oder auf einen Tag, der gemal den Wertpapierbedingungen
einer Anpassung unterliegt, kann der jeweilige Bewertungstag auf den néchsten planméRigen
Handelstag verschoben werden.

Die Berechnungsstelle kann feststellen, dass die Markte auf eine Weise betroffen sind, die es
ihr unmdglich macht, den Wert eines Basiswertes an einem planméaBigen Bewertungstag
ordnungsgemaR zu bestimmen. Diese Ereignisse kénnen Stérungen oder Aussetzungen des
Handels in den Mérkten insgesamt umfassen. In einem solchen Fall wird der Bewertungstag
verschoben und der Wert und die Rendite der Wertpapiere kdnnen nachteilig beeinflusst
werden.

Wird ein Bewertungstag auf den letztmdglichen Tag verschoben und besteht ein
Marktstérungsereignis an diesem Tag weiterhin fort oder ist dieser Tag kein Handelstag, wird
die Berechnungsstelle den Wert des/der Basiswerte(s) dennoch an diesem letztmdglichen Tag
bestimmen. Eine solche Bestimmung kann den Wert und die Rendite der Wertpapiere nachteilig
beeinflussen.

Uberemission

Im Rahmen von Emissionen, dem Market Making und/oder Handelsvereinbarungen kann die
Emittentin nach der urspriinglichen Emission zusatzliche Wertpapiere ausgeben. Die Emittentin
oder mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénnen solche Wertpapiere zum Zwecke der
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1.7

2.1

2.2

Erflllung von Interessen zukiinftiger Anleger oder zur Erfilllung von Erfordernissen beim
Market Making halten. Anleger sollten daher das Emissionsvolumen der Wertpapiere weder als
Indiz fur die GroéRe oder die Liquiditat des Marktes fiir solche Wertpapiere noch fiir die
Nachfrage nach solchen Wertpapieren heranziehen. Ein Sekundarmarkt kann fir die
Wertpapieren nur begrenzt vorhanden sein und es gibt méglicherweise, wenn Anleger die
Wertpapiere vor ihrer Félligkeit verkaufen moéchten, keine oder nur eine geringe Nachfrage nach
den Wertpapieren.

Die Emittentin kann das 6ffentliche Angebot jederzeit zurtickziehen

Im Falle eines 6ffentlichen Angebotes kann die Emittentin in ihrem Ermessen und gleich aus
welchem Grund das Angebot jederzeit, teilweise oder vollstandig zurlickziehen, unter anderem
wenn Griinde vorliegen, die auBerhalb ihrer Kontrolle liegen, wie etwa auRergewdhnliche
Ereignisse, erhebliche Veranderungen der politischen, finanziellen, wirtschaftlichen,
rechtlichen, geldmarktpolitischen oder marktbezogenen Bedingungen auf nationaler oder
internationaler Ebene und/oder nachteilige Ereignisse im Hinblick auf die Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und/oder andere relevante Ereignisse, die nach der Einschatzung der
Emittentin fir das Angebot nachteilig sein kdnnen. Unter solchen Umstédnden wird das Angebot
als nichtig und ungltig angesehen. Haben Anleger in diesem Fall bereits Zahlungen oder
Zeichnungsbetrége fiir die jeweiligen Wertpapiere geleistet, haben sie einen Anspruch auf die
Erstattung dieser Betrage. Die Anleger erhalten jedoch keinerlei Ertrage, die u.U. in der Zeit
zwischen ihrer Zahlung oder der Leistung der Zeichnungsbetrage und der Riickzahlung der
Wertpapiere entstanden sind.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER FESTSTELLUNG VON ZINS- ODER
RUCKZAHLUNGSBETRAGEN ODER LIEFERUNGSWERTEN UNTER DEN
WERTPAPIEREN, DIE MIT AUSNAHME DER (TEIL-)KAPITALSCHUTZANLEIHE
AUF ALLE UNTER DIESEM BASISPROSPEKT BEGEBENEN WERTPAPIERE
ANWENDUNG FINDEN

Die Zinsen kénnen von der Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte abhéngig
sein

Das folgende Risiko gilt nur fur Wertpapiere, bei denen in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen die Produktvariante "Phoenix ohne Memory", die Produktvariante "Phoenix mit
Memory" oder die Produktvariante "Schneeball" ausgewahlt ist (dies ist bei allen Wertpapieren
aufler der (Teil-) Kapitalschutzanleihe moglich).

Die Wertpapiere, kdnnen zu einem Zinssatz verzinst werden, der von der Wertentwicklung einer
zugrunde liegenden Aktie, eines Hinterlegungsscheins (depository receipt), eines ETF, eines
Aktienindex, Fonds oder Genussscheins abhangt und sich von einem Zinszahlungstag auf den
nachsten andern kann.

Der bei einer Zinszahlung angewandte Zinssatz kann geringer als der Zinssatz sein, den die
Emittentin (oder andere Banken oder Einlagenkreditinstitute) moglicherweise im Hinblick auf
festverzinsliche Wertpapiere fiir einen entsprechenden Zeitraum zahlt.

Sinkt der Stand, Preis oder Wert des/der Basiswert(e) und entfernt sich von der Zinsbarriere,
sodass ein Erreichen oder Uberschreiten (je nach Anwendbarkeit) unwahrscheinlich wird,
verringert sich die Wahrscheinlichkeit fur den Anleger eine Zinszahlung zu erhalten.

Die Wertpapiere kdnnen Zinsen tragen, die abhangig sind von der Wertentwicklung eines oder
mehrerer Basiswerte(s), und es ist mdglich, dass Anleger keinerlei Zinszahlungen erhalten,
wenn der/die Basiswert(e) sich nicht wie erwartet entwickeln.

Risiko von Wertpapieren, die eine Barriere vorsehen

Wenn die Berechnung von Zinsen oder die Berechnung eines Rickzahlungsbetrags davon
abhéngig ist, dass die Hohe, der Wert oder der Preis des Basiswerts bzw. der Basiswerte
wahrend eines bestimmten Zeitraums oder an bestimmten Tagen wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere eine "Barriere" erreicht oder uberschreitet, kann dies einen erheblichen Einfluss
auf den Zins- oder Rickzahlungsbetrag haben, je nachdem, ob die Barriere erreicht oder
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Uberschritten wurde (je nach Anwendbarkeit). Steigt der Stand, Preis oder Wert des/der
Basiswert(e) und néhert sich der fir die Rickzahlung vorgesehenen Barriere, sodass ein
Erreichen oder Uberschreiten (je nach Anwendbarkeit) wahrscheinlich wird, kann dies zu einem
sinkenden Wert der Wertpapiere fiihren. Das bedeutet, dass der Anleger weniger (oder in
bestimmten Fallen mehr) erhalten wird, wenn die Hhe, der Wert oder der Kurs des Basiswerts
bzw. der Basiswerte eine Barriere erreicht oder iberschreitet (je nach Anwendbarkeit), als wenn
sich der Basiswert bzw. die Basiswerte der Barriere ndhern, diese aber nicht erreicht oder
Uberschritten wird (je nach Anwendbarkeit), und in bestimmten Fallen erhalt der Anleger
moglicherweise keine Zinszahlungen und/oder kann einen Teil oder seine gesamte Anlage
verlieren.

Risiko in Bezug auf Wertpapiere, die ein "Averaging-in"" bzw. "Averaging-out”
(Durchschnittskursbildung tber eine Reihe von Bewertungstagen) vorsehen

Wertpapiere, deren Bedingungen ein sogenanntes "Averaging-in" bzw. "Averaging-out"
vorsehen, sind mit einem speziellen Risiko verbunden. Die Rendite dieser Wertpapiere héngt
von einem anfanglichen und/oder finalen Preis (je nach Anwendbarkeit) ab, der dem
Durchschnitt der jeweiligen Stande, Preise oder Werte des/der Basiswerte(s) an festgelegten
Durchschnittskursermittlungstagen entspricht. Der Stand, Preis oder Wert des/der Basiswert(e)
wird nicht an einem bestimmten Bewertungstag zu Beginn der Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit festgestellt, sondern an mehreren festgelegten Tagen. Dies hat zur Folge, dass bei
Auftreten erheblicher Schwankungen des Stands, Preises oder Werts des/der Basiswerte(s) an
den Durchschnittskursermittlungstagen , die Rendite der Wertpapiere sich erheblich verringern
kann.

Risiko in Bezug auf Wertpapiere, die einen ""Min Lookback-in" bzw. ""Max Lookback-in"*
und ""Max Lookback-out" bzw. ""Max Lookback-out™ vorsehen

Wertpapiere, deren Bedingungen ein sogenanntes "Min Lookback-out" bzw. "Min Lookback-
in" vorsehen, sind mit einem speziellen Risiko verbunden. Die Rendite dieser Wertpapiere hangt
von dem niedrigsten anwendbaren Stand, Preis oder Wert des/der Basiswerte(s) an festgelegten
"Lookback-out"- bzw. "Lookback-in"-Tagen ab. Der Stand, Preis oder Wert des/der
Basiswerte(s) wird nicht an einem bestimmten Bewertungstag zu Beginn der Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit festgestellt, sondern an mehreren festgelegten Tagen, so dass ein (auch nur
kurzfristiges) Absinken Einfluss auf die Rendite der Wertpapiere haben kann. Dies hat zur
Folge, dass bei einem erheblichen Absinken des Stands, Preis oder Werts des/der Basiswerte(s)
an einem der "Lookback-out" bzw. "Lookback-in"-Tage, die Rendite der Wertpapiere sich
erheblich verringern kann.

Wertpapiere, deren Bedingungen ein sogenanntes "Max Lookback-in" bzw. "Max Lookback-
out" vorsehen, sind mit einem speziellen Risiko verbunden. Die Rendite dieser Wertpapiere
hangt von dem hdochsten anwendbaren Stand, Preis oder Wert des/der Basiswerte(s) an den
festgelegten "Lookback-in" bzw. "Lookback-out"-Tagen ab. Der Stand, Preis oder Wert des/der
Basiswerte(s) wird nicht an einem bestimmten Bewertungstag zu Beginn der Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit festgestellt, sondern an mehreren festgelegten Tagen, so das ein (auch nur
kurzfristiges) Ansteigen Einfluss auf die Rendite der Wertpapiere haben kann. Dies hat zur
Folge, dass bei einem erheblichen Ansteigen des Stands, Preis oder Werts des/der Basiswerte(s)
an einem der "Lookback-out" bzw. "Lookback-in"-Tage, die Rendite der Wertpapiere sich
erheblich verringern kann.

Risiko in Bezug auf Wertpapiere, deren Ruickzahlung nur von dem Schlusskurs abhangt

Legen die Wertpapiere einen Rickzahlungsbetrag fest, der ausschlieBlich auf der
Wertentwicklung des/der Basiswerte(s) am finalen Bewertungstag beruht (im Gegensatz zu
verschiedenen Zeitrdumen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere), profitieren Anleger u.U.
nicht von Kurs-, Preis oder sonstigen Wertbewegungen des/der Basiswerte(s) wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere, die sich in der Wertentwicklung des/der Basiswerte(s) am finalen
Bewertungstag nicht widerspiegeln.

Ist der Schlusskurs des/der Basiswert(e) negativ, kdnnen Anleger u.U. keine Rendite erhalten
und ihr urspriinglich investiertes Kapital oder Teile davon verlieren.
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RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER FESTSTELLUNG VON ZINS- ODER
RUCKZAHLUNGSBETRAGEN ODER LIEFERUNGSWERTEN UNTER DEN
WERTPAPIEREN, DIE ZUSATZLICH ZU DEN RISIKEN UNTER 2 AUF DEN
REVERSE CONVERTIBLE - WORST OF UND DEN BARRIER REVERSE
CONVERTIBLE - WORST OF SOWIE DAS EXPRESS ZERTIFIKAT - WORST OF
UND DAS BARRIERE EXPRESS ZERTIFIKAT - WORST OF ANWENDUNG
FINDEN

Risiko in Bezug auf Wertpapiere, die sich auf den Basiswert mit der schlechtesten
Wertentwicklung beziehen

Sehen die Wertpapierbedingungen vor, dass sich die Wertpapiere auf den Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwicklung beziehen, tragen Anleger das Risiko im Hinblick auf den
Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung anstelle des Risikos im Hinblick auf den Korb
als Ganzes.

Dies bedeutet, dass — unabhé&ngig von der Wertentwicklung des/der anderen Basiswerte(s),
Anleger u.U. keine Rendite erhalten und ihr urspriinglich investiertes Kapital oder Teile davon
verlieren kdnnen, wenn der sich am schlechtesten entwickelnde Basiswert im Korb eine fir die
Berechnung eines Riickzahlungsbetrags maBgebliche Schwelle oder Barriere nicht erreicht.

Risiko in Bezug auf Wertpapiere, die sich auf einen Korb von Basiswerten beziehen

Wenn Wertpapiere sich auf einen Korb von Vermdgenswerten als Basiswerte beziehen, sind
Anleger der Wertentwicklung der einzelnen Basiswerte im Korb ausgesetzt.

Wertdnderungen eines Korbbestandteils haben einen groReren Einfluss auf die
Wertentwicklung eines Korbs mit wenigen Korbbestandteilen als auf die Wertentwicklung eines
Korbs mit vielen Korbbestandteilen. Wert&dnderungen eines Korbbestandteils beeinflussen
ferner die Wertentwicklung eines Korbs, in dem dieser Korbbestandteil starker als andere
Korbbestandteile gewichtet ist, mehr als die Wertentwicklung eines Korbs, in dem alle
Korbbestandteile gleich gewichtet sind. Die Wertentwicklung der einzelnen Korbbestandteile
kann gegenseitig abgeschwécht oder ausgeglichen werden. Dies bedeutet, dass selbst im Falle
einer positiven Wertentwicklung eines oder mehrerer Bestandteile, die Wertentwicklung des
Korbs als Ganzes negativ sein kann, wenn die Wertentwicklung der anderen Bestandteile in
grolRerem Umfang negativ ist.

Eine negative Wertentwicklung eines Korbs von Basiswerten kann einen negativen Einfluss auf
die Hohe der Rendite der Wertpapiere haben oder dazu fiihren, dass Anleger keine Rendite
erhalten und ihr urspringlich investiertes Kapital oder Teile davon verlieren kdnnen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER FESTSTELLUNG VON ZINS- ODER
RUCKZAHLUNGSBETRAGEN ODER LIEFERUNGSWERTEN UNTER DEN
WERTPAPIEREN, DIE AUF (TEIL-)KAPITALSCHUTZANLEIHEN ANWENDUNG
FINDEN

Risiko im Zusammenhang mit kapitalgeschiitzten Wertpapieren oder Wertpapieren, die
einen anderen Mindestbetrag bei der Riickzahlung vorsehen

Anleger sollten bereit sein, die Wertpapiere bis zu ihrer planmaRigen Félligkeit zu halten. Sehen
die Endgultigen Bedingungen vor, dass die Wertpapiere kapitalgeschiitzt sind oder ist eine
planméBige Mindestzahlung auf sonstige Weise bei Falligkeit vorgesehen, bezieht sich der
Kapitalschutz nur auf die Ruckzahlung bei Falligkeit. Wenn die Wertpapiere vor ihrer geplanten
Falligkeit zurlickgezahlt oder gekundigt werden, ist der Riickzahlungsbetrag unter Umsténden
geringer als der kapitalgeschiitzte Betrag oder geplante Mindestbetrag oder sogar null. Der
kapitalgeschitzte Betrag oder geplante Mindestbetrag kann auch niedriger sein als der
Ausgabepreis der Wertpapiere, so dass Anleger im Falle eines Erwerbs der Wertpapiere, zu
einem Preis, der Uber dem kapitalgeschitzten Betrag oder dem geplanten Mindestbetrag (bei
Emission oder auf dem Sekundarmarkt) liegt, die Differenz zwischen dem von dem Anleger fir
die Wertpapiere gezahlten Preis und dem kapitalgeschiitzten Betrag oder geplanten
Mindestbetrag bei Félligkeit verlieren kénnen.
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5.2

Risiko in Bezug auf Wertpapiere, die eine finale Rickzahlungsquote vorsehen

Sehen die Wertpapierbedingungen eine finale Riickzahlungsquote vor, missen Anleger die
Wertpapiere bis zur Falligkeit halten. Ansonsten erhalten Anleger u.U. weniger als ihr
urspriinglich investiertes Kapital (vorausgesetzt Anleger sind in der Lage, die Wertpapiere zu
verkaufen). Alle Zahlungs- und Lieferungsverpflichtungen der Emittentin sind von der Bonitat
der Emittentin abhangig: wenn die Emittentin in eine Krise gerat, insolvent oder abgewickelt
wird, verlieren Anleger ihr investiertes Kapital oder Teile davon.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN BEDINGUNGEN EINER VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNG ODER ANDERER BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE, DIE
FUR ALLE UNTER DIESEM BASISPROSPEKT BEGEBENEN WERTPAPIERE
ANWENDUNG FINDEN

Risiko im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Beendigung ihrer Anlage

Die Wertpapiere kdnnen u.U. vor dem planmaRigen Riickzahlungstag zuriickgezahlt werden.
Anleger sind daher den folgenden Risiken ausgesetzt:

o Risiko des Verlustes ihrer Anlage: Werden die Wertpapiere vor dem planméRigen
Ruckzahlungstag zurlickgezahlt, kann der Rickzahlungsbetrag, den die Anleger
erhalten, geringer sein als ihr urspringlich investiertes Kapital.

o Risiko des Verlustes von Gewinnerzielungsméglichkeiten: im Falle der Riickzahlung der
Wertpapiere vor dem planmaBigen Riickzahlungstag verlieren die Anleger die
Madglichkeit, an nachfolgenden (theoretischen) positiven Wertentwicklungen der
Wertpapiere teilzuhaben; und

o Reinvestitionsrisiko: nach einer vorzeitigen Riickzahlung sind Anleger u.U. nicht in der
Lage, die Ertrdge aus einer Anlage zu einer vergleichbaren Rendite und/oder mit
vergleichbarem Zinssatz bei gleichem Risikoniveau wieder zu investieren. Die Anleger
sollten dieses Reinvestitionsrisiko vor dem Hintergrund anderer erhéaltlicher Anlagen
bedenken, bevor sie die Wertpapiere kaufen.

Des Weiteren kénnen unter bestimmten Umstéanden Festlegungen und Berechnungen in Bezug
auf die Wertpapiere von der Emittentin oder der Berechnungsstelle angepasst werden. Diese
Umstédnde umfassen, unter anderem, die Folgen eines zusétzlichen Stérungsereignisses, eine
Indexkorrektur, einen offenkundigen Fehler bei der Indexberechnung, eine Devisenstérung und
ein Anpassungsereignis bei Aktien. Eine solche Anpassung kann eine nachteilige Auswirkung
auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben.

Die Wertpapiere kdnnen als Folge eines 'Zusatzlichen Stérungsereignisses™, einer
""Devisenstérung' oder einer vorzeitigen Rickzahlung aufgrund Rechtswidrigkeit oder
Undurchfihrbarkeit vorzeitig zuriickgezahlt oder durch die Berechnungsstelle angepasst
werden

Bei Eintritt eines Zusatzlichen Stérungsereignisses oder einer Devisenstérung (beides wie in (a)
bzw. (c) unten definiert) oder wenn die Verpflichtungen der Emittentin unter den Wertpapieren
rechtswidrig oder undurchfiihrbar werden, kann es zu einer Riickzahlung der Wertpapiere vor
dem planméRigen Rickzahlungstag kommen:

(a)  Zusatzliches Stoérungsereignis
"Zusatzliche Stérungsereignisse” umfassen:

. ein Steuerereignis, aufgrund dessen die Emittentin verpflichtet ist, etwaige
zusitzliche Betrage (gross up) in Folge einer Anderung oder Anpassung der
Gesetze oder Verordnungen in der Rechtsordnung der Bank (oder durch eine
Behdrde oder eine Gebietskdrperschaft der Rechtsordnung der Bank) oder durch
eine Anderung in der Anwendung oder allgemeingiltigen Interpretation dieser
Gesetze oder Verordnungen oder einer Entscheidung, Bestitigung oder
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Anweisung einer Steuerbehdrde zu leisten — sofern nicht bestimmt ist, dass dies
auf die Wertpapiere keine Anwendung findet;

. eine aulergewdhnliche Marktstérung, durch welche die Emittentin an der
Erfullung ihrer Verpflichtungen unter den Wertpapieren gehindert wird — sofern
nicht bestimmt ist, dass dies auf die Wertpapiere keine Anwendung findet;

. ein  aulergewothnliches Ereignis und/oder ein  Stdrungsereignis im
Zusammenhang mit der Existenz, dem Fortbestand, dem Handel, der Bewertung,
der Preisgestaltung oder der Verdffentlichung eines Basiswertes;

. ein Ereignis, das eine oder mehrere Wéhrungen beeinflusst und nach
Einschatzung der Emittentin ihre Fahigkeit zur Erfullung ihrer Verpflichtungen
oder ihrer Fahigkeit zur Liquidierung, Verrechnung oder Absicherung der
Wertpapiere wesentlich stort oder beeintréchtigt — sofern nicht bestimmt ist, dass
dies auf die Wertpapiere keine Anwendung findet;

. die Fahigkeit der Emittentin, im Zusammenhang stehende Transaktionen zu
finanzieren oder abzuwickeln, die durchgefiihrt werden, um die Rendite der
Wertpapiere bereitzustellen (Hedgingpositionen) ist auf wesentliche Art
nachteilig beeinflusst — sofern nicht bestimmt ist, dass dies auf die Wertpapiere
keine Anwendung findet; und

. eine Anderung der geltenden Gesetze, der zufolge es fiir die Emittentin
rechtswidrig geworden ist oder wahrscheinlich rechtswidrig werden wird,
Hedgingpositionen zu halten oder die Emittentin wesentlich erhdhte Kosten fiir
den Handel mit den Hedgingpositionen tragen muss — sofern nicht bestimmt ist,
dass dies auf die Wertpapiere keine Anwendung findet.

Wenn eines dieser Ereignisse eintritt, kann die Emittentin

. die Festlegungen und Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere (ohne
Zustimmung der Wertpapierinhaber) anpassen; oder

. wenn die Berechnungsstelle bestimmt, dass keine der in Frage kommenden
Anpassungen zu einem wirtschaftlich verninftigen Ergebnis fiihren wirde, und
den Wertpapierinhabern keine gleichwertige wirtschaftliche Position bei
weiterem Halten der Wertpapiere geben wirde, die Wertpapiere vor dem
planmaBigen Rickzahlungstag zuriickzahlen.

Jegliche Anderungen der Bedingungen der Wertpapiere (dies kann eine Senkung der
ansonsten unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge oder zu liefernden Werte
beinhalten, um gestiegene Kosten oder dhnliche Posten fiir die Emittentin abzubilden)
kann einen nachteiligen Effekt auf den Wert oder die Rendite der Wertpapiere haben.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere aufgrund eines der oben
genannten Ereignisse entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag, den die Anleger
erhalten, — auBer soweit "par" in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist — dem
Ublichen Marktwert ihrer Wertpapiere nach dem die vorzeitige Rickzahlung
auslésenden Ereignis (wie von der Berechnungsstelle festgelegt). Der vorzeitige
Rickzahlungsbetrag kann auch angepasst werden, um die im Zusammenhang mit
Absicherungsgeschéften und Vorfélligkeitsentschadigungen gezahlten Steuern,
ortlichen und anderen Abgaben, Gebiihren oder Entgelte zu beriicksichtigen (soweit
gemal den Bedingungen der Wertpapiere anwendbar). Diese Kosten, Abgaben und
Aufwendungen verringern den Betrag, den Anleger bei einer vorzeitigen Riickzahlung
erhalten, und kdénnen den Betrag sogar auf null reduzieren. Die Emittentin ist weder
verpflichtet, Absicherungsgeschafte abzuschlieBen, noch die Kosten etwaiger
Absicherungsgeschéfte ~ mdoglichst  gering zu  halten.  Der  vorzeitige
Ruckzahlungsbetrag, den die Anleger erhalten, kann geringer als das urspringlich
investierte Kapital sein, und die Anleger kénnen mdglicherweise ihr investiertes
Kapital oder Teile davon verlieren.

28



5.3

(b)  Rechtswidrigkeit oder Undurchfuihrbarkeit

Stellt die Emittentin fest, dass die Erfiillung einer ihrer unbedingten oder bedingten
Verpflichtungen unter den Wertpapieren teilweise oder vollstandig rechtswidrig wurde
oder mit einer hohen Wahrscheinlichkeit rechtswidrig oder tatsachlich undurchfiihrbar
geworden ist oder mit einer hohen Wahrscheinlichkeit tatséchlich undurchfiihrbar
werden wird, kann die Emittentin die Wertpapiere vor dem planmé&Bigen
Ruckzahlungstag zuriickzahlen.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere aufgrund des Eintritts eines der
oben genannten Ereignisse entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag, den die
Anleger erhalten — auBer soweit "par" in den Endglltigen Bedingungen festgelegt ist —
dem ublichen Marktwert vor der Rickzahlung (wie von der Berechnungsstelle
festgelegt). Der Marktwert kann eine Anrechnung von Kosten im Zusammenhang mit
der vorzeitigen Riickzahlung umfassen, beispielsweise Kosten, die der Emittentin fir die
Abwicklung der Transaktionen entstehen, mit der sie den Rickzahlungsbetrag der
Wertpapiere beschafft. In jedem Fall kann der vorzeitige Riickzahlungsbetrag, den
die Anleger erhalten, geringer als das urspringliche investierte Kapital sein, und
die Anleger kdnnen mdglicherweise ihr Geld zum Teil oder in voller Hohe verlieren.

(¢)  Devisenstdrung

Eine "Devisenstérung" ist ein Ereignis, das an oder vor einem Zahlungstag eintritt und
den Umtausch in die Abrechnungswéhrung der Wertpapiere verhindert oder verzogert,
einschlieBlich von Kapitalkontrollen oder anderer Beschrankungen nach der
maRgeblichen Rechtsordnung. Sofern "Devisenstérung" nach den Bedingungen der
Wertpapiere anwendbar ist, kann die Emittentin als Folge des Eintritts einer
Devisenstérung Kosten, Aufwendungen oder Gebiihren im Zusammenhang mit einer
solchen Devisenstdrung abziehen, in einer anderen Wahrung zahlen, den Bewertungstag
oder den Zahlungstag verschieben, eine alternative Ausweichlésung oder
Informationsquelle fiir den Preis bestimmen oder die Devisenstorung als ein Zusatzliches
Stérungsereignis behandeln und demzufolge die damit verbundenen Anpassungen oder
eine vorzeitige Rickzahlung vornehmen.

Im Zusammenhang mit der vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere (auf3er bei einer
Speziellen Vorzeitigen Rickzahlung (Autocall) oder einer Ruckzahlung nach Austibung
des Emittentenkiindigungsrechts (Call Option), jeweils soweit anwendbar) entstehen
Kosten, die den ansonsten zu zahlenden Betrag oder zu liefernden Wert reduzieren

Werden die Wertpapiere vor ihrer planmdRigen Falligkeit zuriickgezahlt, bestimmt die
Berechnungsstelle den zu zahlenden Betrag oder zu liefernden Wert (auRer soweit "par" in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist) anhand des Marktwertes der Wertpapiere unter
Berticksichtigung von geeigneten Faktoren. Die Berechnungsstelle legt fest, welche Faktoren
geeignet sind. Solche Faktoren kénnen inshesondere sein:

o die Marktpreise oder Marktwerte fur den/die Basiswert(e),

) andere wirtschaftliche Variablen (wie etwa Zinssdtze und, soweit anwendbar,
Wechselkurse) zum jeweiligen Zeitpunkt,

o die verbleibende Laufzeit der Wertpapiere bis zur planméaBigen Falligkeit und/oder bis
zu einem vorzeitigen Riickzahlungstag,

o die Hohe eines Mindestriickzahlungsbetrages oder Mindestkiindigungsbetrages, der bei
planmaRiger Falligkeit zahlbar gewesen wiére,

o interne Preismodelle und Preise, die andere Marktteilnehmer fir vergleichbare
Wertpapiere bieten wirden.

Des Weiteren kann der Betrag bzw. der Wert angepasst werden, um Kosten, Abgaben,
Gebiihren, Rickstellungen, Verluste, Abziige und Aufwendungen im Zusammenhang mit der
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Absicherung von Abwicklungskosten und der Finanzierung von Vorfélligkeitskosten,
ortsbezogene Steuern und Kosten sowie andere zu zahlende Abgaben, Kosten und
Aufwendungen (sofern gemall den Bedingungen der Wertpapiere anwendbar) abzudecken. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, Absicherungsgeschafte abzuschliellen oder die Kosten etwaiger
Absicherungsgeschéfte méglichst gering zu halten.

Diese Kosten, Abgaben und Aufwendungen reduzieren den Betrag bzw. Wert, den die Anleger
bei einer vorzeitigen Riickzahlung erhalten, und kénnen diesen Betrag bzw. Wert bis auf null
reduzieren.

Risiko im Zusammenhang mit der Austibung der Wertpapiere

Nach Eintritt eines Kundigungsgrundes der Emittentin (z.B. Nichtzahlung von Zinsen oder
Kapitalriickzahlungen, oder, falls eine Anordung iber die Abwicklung der Emittentin getroffen
wurde), einschlieBlich des Ablaufs einer anwendbaren Nachfrist, kdnnen Anleger (i) festlegen,
dass ihre Wertpapiere im Umlauf bleiben (in diesem Fall kann der Marktwert dieser Wertpapiere
erheblich sinken) oder (ii) durch Mitteilung an die Emittentin und die Zahlstelle die sofortige
Rickzahlung der Wertpapiere zum vorzeitigen Riickzahlungsbarausgleichsbetrag verlangen.
Dieser bei der Riickzahlung nach einem Ausfallereignis zu zahlende Betrag kann geringer als
der urspriingliche investierte Betrag des Anleger sein. Anleger kdnnen daher einen Teil oder ihr
gesamtes investiertes Kapital verlieren.

Die Emittentin kann ohne Zustimmung der Anleger durch eine andere Gesellschaft ersetzt
werden (Schuldnerersetzung)

Die Emittentin kann als Hauptschuldnerin unter den Wertpapieren durch eine andere
Gesellschaft ersetzt werden, die Uber ein gleichwertiges oder besseres Rating einer international
anerkannten Ratingagentur in Bezug auf ihre langfristigen, unbesicherten, nicht nachrangigen
und nicht garantierten Verbindlichkeiten verfiigt. Eine solche Ersetzung kann aus verschiedenen
Griinden erfolgen, einschlieBlich einer Anderung der Stellung der Emittentin innerhalb ihrer
Unternehmensgruppe, eine nachteilige Entwicklung im Besteuerungssystem des Heimatlandes
der Emittentin, wodurch Zahlungen der Emittentin an die Inhaber der Wertpapiere einer
zusétzlichen Quellensteuer unterworfen sind, oder eine Gesetzesanderung, die es fir die
Emittentin unrechtm&Rig macht, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere in ihrem
Heimatland nachzukommen. Die Emittentin wird die Inhaber vorab tber eine solche Ersetzung
(und die Identitat und Bonitit des Ersatzemittenten und alle sich daraus ergebenden Anderungen
der Wertpapierbedingungen) informieren, wobei es jedoch keiner Zustimmung der
Wertpapierinhaber bedarf. In Folge einer solchen Ersetzung wird die urspriingliche Emittentin
von allen Zahlungs- und Lieferungsverpflichtungen unter den Wertpapieren befreit und die
Anleger unterliegen dem Kreditrisiko des nachfolgenden Emittenten unter den Wertpapieren.
Fur den Fall, dass eine solche Ersetzung fiir die Anleger Nachteile im Hinblick auf die
Besteuerung hat, haben die Anleger nicht das Recht, gegen die urspriingliche Emittentin oder
den nachfolgenden Emittenten zu klagen. Das Risiko einer Schuldnerersetzung steigt, wenn sich
die wirtschaftliche Situation der Emittentin verschlechtert. Dies kann sich beispielsweise durch
eine Verschlechterung des Ratings der Emittentin zeigen. Eine Ersetzung der Emittentin kann
Auswirkungen auf eine Boérsennotierung der Wertpapiere haben. Der nachfolgende Emittent
muss u.U. die Notierung an dem jeweiligen Markt oder der jeweiligen Borse neu beantragen,
an dem bzw. an der die Wertpapiere notiert sind. Dies hat zur Folge, dass die Wertpapiere unter
Umstanden nicht mehr an einer Bérse notiert sind und der Anleger sie nur noch auBerbdérslich
verkaufen kann, was den Wert der Wertpapiere nachteilig beeinflussen kann.

Es besteht ein Wahrungsrisiko, wenn die Bedingungen der Wertpapiere vorsehen, dass
Zahlungen unter den Wertpapieren in einer Wahrung erfolgen, die von der/den
Basiswertwahrung(en) (soweit vorhanden) und/oder von der Heimatwahrung des
Anlegers abweicht oder der Wahrungsumrechnung unterliegen

Sehen die Bedingungen der Wertpapiere vor, dass Zahlungen unter den Wertpapieren in einer
Wiéhrung erfolgen, die von der/den Basiswertwahrung(en) und/oder von der Heimatwahrung
des Anlegers abweicht, konnen Anleger - abhdngig von den besonderen
Auszahlungsbedingungen der Wertpapiere — einem Risiko im Hinblick auf nachteilige
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Verénderungen der Abrechnungswadhrung der Wertpapiere, bezogen auf die
Basiswertwéhrung(en) und/oder der Heimatwéhrung des Anlegers, ausgesetzt sein.

Sehen die Bedingungen der Wertpapiere die physische Lieferung von einem oder mehreren
bestimmten Basiswert(en) vor und unterscheiden sich die Basiswertwéhrung(en) von der
Abrechnungswéhrung der Wertpapiere und/oder der Heimatwahrung des Anlegers, wird der
Anleger nach dem fur die Lieferungsberechtigung des jeweiligen Wertes festgelegten Datum (i)
nicht von einer positiven Verdnderung der Abrechnungswéhrung der Wertpapiere, bezogen auf
die Basiswertwahrung(en) (soweit gegeben) profitieren und (ii) der Volatilitdt und der
Fluktuation dieser Basiswertwahrung(en) bezogen auf die Abrechnungswahrung der
Wertpapiere und/oder der Heimatwahrung des Anlegers, ausgesetzt sein. Des Weiteren, wenn
die Basiswertwahrung(en) von der Abrechnungswahrung der Wertpapiere des Anlegers
abweicht, kann der Anleger einem ahnlichen Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Bruchteile
des/der Basiswerte(s) ausgesetzt sein, die an den Anleger nicht geliefert werden, bei denen er
aber Anspruch auf einen Geldbetrag hat.

Wechselkurse kénnen sehr volatil sein und werden durch eine Reihe von Faktoren bestimmt,
einschlieBlich  Angebot und Nachfrage fiir Wé&hrungen in den internationalen
Wiéhrungsmaérkten, wirtschaftlichen Faktoren einschlielich Inflationsraten in den betreffenden
Landern, unterschiedlichen Zinssdtze in den jeweiligen L&ndern, Konjunkturprognosen,
internationalen politischen Faktoren, der Konvertibilitdt von Wéhrungen, die Sicherheit von
Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, Spekulationen und MalBnahmen seitens Staaten
und Zentralbanken.

Ein Wechselkurs kann durch die Regierung festgelegt werden, innerhalb eines von der
Regierung gesetzten Rahmens von Wechselkursraten schwanken oder der freien Schwankung
ausgesetzt werden. Die Wechselkurse der meisten wirtschaftlich entwickelten Lénder diirfen im
Wert relativ zueinander frei schwanken. Jedoch kdnnen Regierungen von Zeit zu Zeit eine Reihe
von Techniken anwenden, wie etwa die Intervention bei der Zentralbank eines Landes, die
Auflage von Regulierungskontrollen oder Steuern oder Anderungen der Zinssétze, um die
Wechselkurse ihrer Wahrungen zu beeinflussen. Des Weiteren haben Regierungen weltweit,
einschlieBlich der Regierungen anderer grofer Weltwahrungen, in der Vergangenheit
signifikante Interventionen in ihre Wirtschaft und teilweise direkt in ihre Wahrungen
vorgenommen, und es steht zu erwarten, dass sie dies weiterhin unternehmen werden.
Regierungen koénnen des Weiteren eine neue Wahrung ausgeben, um eine alte Wéhrung zu
ersetzen oder um den Wechselkurs oder damit zusammenh&ngende Wechselkursfaktoren durch
Abwertung oder Aufwertung zu verandern. Dieses Regierungshandeln kann die Bewertung von
Wéhrungen &ndern oder beeinflussen und kann dazu fiihren, dass ausléndische
Wechselkursraten mehr fluktuieren, als sie dies ansonsten als Reaktion auf wirtschaftliche
Faktoren sowie Veranderungen der ausldndischen Wéhrungen tun wirden.

Fluktuationen der Wechselkurse zwischen der Heimatwéhrung der Anleger und der Wahrung,
in der eine Zahlung unter den Wertpapiere fallig ist, kann einen Einfluss auf die Anleger haben,
wenn diese beabsichtigen, Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf der Wertpapiere in die
Heimatwahrung der Anleger zu konvertieren und sogar zu einem teilweisen oder vollstdndigen
Verlust des urspriinglichen investierten Kapitals filhren.

Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere sind fiir alle Anleger bindend

Die Emittentin kann die Bedingungen der Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden ohne
Zustimmung der Anleger andern (z. B. um offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder
ahnliche offensichtliche Unrichtigkeiten oder widerspriichliche Bestimmungen oder Liicken in
den Bedingungen der Wertpapiere zu Kkorrigieren). In diesen Fallen haben die
Wertpapierinhaber das Recht, die Wertpapiere mit sofortiger Wirkung zu kindigen, wenn sich
die Anpassung wesentlich nachteilig auf die Wertpapierinhaber auswirkt.

Risiko im Zusammenhang mit Mindesthandelsbetrégen, soweit festgelegt ist, dass diese
Anwendung finden

Soweit die Bedingungen der Wertpapiere einen  Mindesthandelsbetrag  fir
Schuldverschreibungen bestehend aus einem Nennbetrag plus einem oder mehreren
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ganzzahligen Vielfachen eines anderen, kleineren Betrages bzw. fir Zertifikate bestehend aus
einer bestimmten Anzahl von Zertifikaten bestimmen, gilt fir einen Anleger, der einen Betrag
bzw. eine Anzahl halt, der zum fraglichen Zeitpunkt geringer als der Mindesthandelsbetrag ist:

o der Anleger kann diese Position nicht tibertragen oder verkaufen; und

) um Wertpapiere zu verkaufen oder zu Ubertragen, misste der Anleger Wertpapiere in
einem Nennbetrag bzw. einer Anzahl kaufen, durch den seine Position einen solchen
Mindesthandelsbetrag erreicht.

Anleger sollten sich im Klaren sein, dass bestimmte Informationen im Hinblick auf die
Wertpapiere zum Beginn des Angebotszeitraums unter Umstanden noch nicht bekannt
sind und sie Investitionsentscheidungen ohne diese Informationen treffen mussen

Im Hinblick auf Wertpapiere, die im Wege eines 6ffentlichen Angebots angeboten werden, sind
bestimmte Informationen im Zusammenhang mit den Wertpapieren (wie etwa bestimmte
Betrdge, Stdnde, Prozentsatze, Preise, Kurse oder Werte (je nach Anwendbarkeit), die zur
Bestimmung oder Berechnung von zu zahlenden Betrdgen oder zu liefernden Werten im
Hinblick auf die Wertpapiere verwandt werden) zum Beginn des Angebots u.U. noch nicht
festgesetzt oder bestimmt. In einem solchen Fall sehen die Bedingungen der Wertpapiere einen
indikativen Betrag, einen indikativen Mindestbetrag oder einen indikativen Hochstbetrag oder
eine Kombination aus diesen vor.

Die tatsachlichen Betrdge, Stande, Prozentsatze, Preise, Kurse oder Werte (je nach
Anwendbarkeit) werden auf Basis der Marktbedingungen durch die Emittentin zum oder gegen
Ende des Angebotszeitraums festgelegt und kénnen den in den Bedingungen der Wertpapiere
genannten indikativen Betragen entsprechen oder von diesen abweichen, wobei die
tatsachlichen Werte u.U. geringer als der in den Bedingungen der Wertpapiere genannte
indikative Mindestbetrag, aber nicht héher als der in den Endgiltigen Bedingungen genannte
Hochstbetrag (soweit anwendbar) sein darf. Eine Mitteilung zu den tatsdchlichen Betrdgen,
Sténden, Prozentsatzen, Preisen, Kurse oder Werten (je nach Anwendbarkeit) wird geméaR den
Bedingungen der Wertpapiere vor dem Ausgabetag verdffentlicht.

Anleger missen ihre Anlageentscheidung in Bezug auf die Wertpapieren auf Basis der
indikativen Betrége, Stande, Prozentsétze, Preise, Kurse oder Werte (je nach Anwendbarkeit)
anstatt auf Basis der tatsachlichen Betrége, Stande, Prozentsatze, Preise, Kurse oder Werte (je
nach Anwendbarkeit) vornehmen, die erst am Ende des Angebotszeitraums festgelegt oder
bestimmt werden, nachdem die Anlageentscheidung bereits erfolgt ist. Da das Risiko besteht,
dass die indikativen Betrége nicht den tatséchlichen Betrégen, Stdnden, Prozentsétzen, Preisen,
Kursen oder Werten (je nach Anwendbarkeit) entsprechen, sollten Anleger zur Abschatzung der
Risiken und Chancen einer Anlage in die Wertpapiere zugrunde legen, dass die tatséchlichen
Betrdge, Stinde, Prozentsatze, Preise, Kurse oder Werte (je nach Anwendbarkeit), welche am
Ende des Angebotszeitraums festgelegt oder bestimmt werden, (i) geringer als die indikativen
Betrage, Stande, Prozentsétze, Preise, Kurse oder Werte (je nach Anwendbarkeit) sind und dem
Mindestbetrag oder u.U. einem geringeren Betrag entsprechen (soweit angegeben und soweit
ein héherer Betrag, Stand, Prozentsatz, Preis, Kurs oder Wert (je nach Anwendbarkeit) zu einer
hoheren Rendite auf die Wertpapiere fihrt), oder (ii) hdher als die indikativen Betrdge, Stande,
Prozentsétze, Preise, Kurse oder Werte (je nach Anwendbarkeit) sind und dem Hdochstbetrag
entsprechen (soweit angegeben und soweit ein geringerer Betrag, Stand, Prozentsatz, Preis,
Kurs oder Wert (je nach Anwendbarkeit) zu einer héheren Rendite auf die Wertpapiere fiihrt).

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN BEDINGUNGEN EINER VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNG ODER ANDERER BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE, DIE
ZUSATZLICH ZU DEN RISIKEN UNTER 5 AUF DEN REVERSE CONVERTIBLE
UND DEN BARRIER REVERSE CONVERTIBLE SOWIE DEN REVERSE
CONVERTIBLE - WORST OF UND DEN BARRIER REVERSE CONVERTIBLE -
WORST OF ANWENDUNG FINDEN

Die Wertpapiere konnen in Folge der Ausiibung eines Emittentenkiindigungsrechts (Call
Option) vorzeitig zurickgezahlt werden
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Wenn die Bedingungen der Wertpapiere vorsehen, dass die Emittentin das Recht hat, die
Wertpapiere zu kiindigen, kann der Anleger, nachdem die Emittentin diese Option ausge(bt hat,
seine Erwartungen an den Gewinn aus der Wertsteigerung der Wertpapiere nicht mehr
verwirklichen bzw. nicht mehr an der Wertentwicklung des/der Basiswerte(s) teilhaben.

Zudem kann ein Emittentenkiindigungsrecht den Marktwert der Wertpapiere mindern. In einem
Zeitraum, in dem die Emittentin die Wertpapiere kiindigen und zuriickzahlen kann, oder kurz
zuvor wird der Marktwert der Wertpapiere gewohnlich nicht Gber den Preis steigen, zu dem die
Wertpapiere zuriickgezahlt werden kénnen.

Es besteht keine Verpflichtung fiir die Emittentin die Interessen der Wertpapierinhaber zu
berticksichtigen, wenn sie ihr Kiindigungsrecht ausibt oder nicht austibt und es ist damit zu
rechnen, dass die Emittentin die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt zurlickzahlen wird, zu dem
ihre Fremdkapitalkosten niedriger als der aktuelle Zinssatz unter den Wertpapieren sind. Zu
diesem Zeitpunkt sind Anleger mdglicherweise nicht in der Lage, den Erlos aus der vorzeitigen
Ruckzahlung zu einem effektiven Zinssatz, dessen Héhe dem Zinssatz der Wertpapiere
entspricht, erneut anzulegen und koénnen den Erlés daher moglicherweise nur zu einem
geringeren Zinssatz anlegen.

Die Wertpapiere kénnen aufgrund eines Nennbetragskiindigungsereignisses vorzeitig
zuriickgezahlt werden

Bei Eintritt eines "Nennbetragskiindigungsereignis" kann die Emittentin die Wertpapiere vor
dem planméBigen Riickzahlungstag zuriickzahlen, wenn der ausstehende Gesamtnennbetrag
oder die Gesamtzahl der ausstehenden Wertpapiere einen bestimmten festgelegten
Schwellenwert unterschreitet. In diesem Fall erhalten die Anleger einen vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, der dem (blichen Marktwert ihrer Wertpapiere am Kiindigungstag
entspricht (wie von der Berechnungsstelle bestimmt), abzliglich der Kosten in Verbindung mit
den Absicherungsgeschéften der Emittentin. Der Betrag fur die vorzeitige Riickzahlung, den die
Anleger erhalten, kann geringer sein als ihr urspriinglich investiertes Kapital und die Anleger
kénnen moglicherweise ihr investiertes Kapital oder Teile davon verlieren.

Risiko in Bezug auf Wertpapiere, die die Abrechnung im Wege einer physischen Lieferung
des/der jeweiligen Basiswerte(s) vorsehen

Die folgenden Risiken bestehen, wenn die Wertpapiere die Abrechnung im Wege einer
physischen Lieferung des/der jeweiligen Basiswerte(s) vorsehen. Jeder dieser Faktoren kann
einen negativen Effekt auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben.

o Abrechnungsbedingungen

Stellt die Emittentin fest, dass Anleger nicht jede der Abrechnungsbedingungen
vollstandig erfiillt haben, wird die Auszahlung des an die Anleger zu zahlenden Betrages
oder die Lieferung eines an die Anleger zu liefernden Vermogenswertes erst
vorgenommen, wenn alle Abrechnungsbedingungen vollstdndig erfiillt wurden. Die
Emittentin ist nicht zur Zahlung von zusétzlichen Betrégen an die Anleger aufgrund einer
hieraus folgenden Verzdgerung oder Verschiebung verpflichtet.

o Stérungen bei der Abrechnung

Bestimmte Abrechnungsstérungen kénnen eintreten, die die Fahigkeit der Emittentin zur
Leistung von Zahlungen und/oder Lieferungen von Vermdgenswerten (im Falle von
Wertpapieren, die eine Abrechnung durch eine physische Lieferung vorsehen)
einschrénken, und der Termin der Leistung von Zahlungen und/oder Lieferung von
Vermdégenswerten kann sich entsprechend verzégern. Wenn im Falle eines
Wertpapieres, fiir das eine physische Lieferung Anwendung findet, die Lieferung des
jeweiligen Vermdgenswertes unter Verwendung der in den Bedingungen der
Wertpapiere niedergelegten Lieferungsmethode aufgrund des Eintritts einer
Abrechnungsstérung, die zum physischen Lieferungstermin noch andauert, bei der
Abrechnung unmdglich oder undurchfiihrbar ist oder wahrscheinlich unmdglich oder
undurchfihrbar wird, wird ein solcher Tag zundchst verschoben und die Emittentin hat
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das Recht, entweder (i) alle oder einen Teil der Werte auf eine andere, wirtschaftlich
geeignete Weise nach ihrer Wahl zu liefern, oder (ii) einen Betrag anstelle der Lieferung
der jeweiligen Werte zu zahlen. Ein solches Stérungsereignis und die damit
zusammenhéangenden Festlegungen kénnen einen nachteiligen Effekt auf den Wert des
jeweiligen Wertpapiers haben.

o Austausch eines Lieferungswertes

Sehen die Bedingungen der Wertpapiere vor, dass ein "Austausch eines
Lieferungswertes" anwendbar ist und legt die Emittentin fest, dass der jeweilige
Lieferungswert nicht frei bertragbar ist oder wird der Preis durch eine Illiquiditét des
Marktes stark beeinflusst, kann die Emittentin anstelle der betroffenen Lieferungswerte
einen Betrag an die Wertpapierinhaber zahlen. Dies kann zur Folge haben, dass die
Anleger den Risiken im Hinblick auf die Emittentin der Ersatzwerte ausgesetzt sind
(sowie im Hinblick auf einen Depothandler, der diese Werte hélt). Wenn die Ersatzwerte
bei der Rickzahlung der Wertpapiere physisch geliefert werden, ist der Anleger
mdoglicherweise nicht in der Lage, diese Ersatzwerte zu einem bestimmten Preis zu
verkaufen, und die gelieferten Werte kdnnen unter bestimmten Umstanden einen sehr
geringen Wert haben, der sogar null betragen kann. Dariber hinaus sind die Anleger u.U.
zur Zahlung von Dokumenten- oder Stempelsteuern und/oder anderen Abgaben im
Hinblick auf die Lieferung und/oder die VeraulRerung dieser Werte verpflichtet.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN BEDINGUNGEN EINER VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNG ODER ANDERER BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE, DIE
ZUSATZLICH ZU DEN RISIKEN UNTER 5 AUF DAS EXPRESS ZERTFIKAT UND
DAS BARRIERE EXPRESS ZERTFIKAT SOWIE DEN EXPRESS ZERTFIKAT -
WORST OF UND DEN BARRIERE EXPRESS ZERTFIKAT - WORST OF
ANWENDUNG FINDEN

Vorzeitige Rlckzahlung der Wertpapiere als Folge eines Speziellen Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses (Autocall)

Die Bedingungen der Wertpapiere kdnnen vorsehen, dass die Wertpapiere vor dem planméaRigen
Ruckzahlungstag automatisch zuriickgezahlt werden, wenn ein sogenanntes Spezielles
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis  (Autocall) eintritt. Ein  Spezielles  Vorzeitiges
Rickzahlungsereignis (Autocall) tritt ein, wenn der Stand, Preis oder sonstige Wert oder die
Wertentwicklung des/der Basiswerte(s) an einem oder mehreren festgelegten Tagen eine oder
mehrere festgelegte Barrieren nicht einhalt. Im Falle des Eintretens eines solchen "Speziellen
Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses" erhalten die Anleger einen speziellen vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des
Berechnungsbetrags entspricht. In diesem Fall sind die Anleger u.U. nicht in der Lage, die
Ertrdge aus ihrer Anlage wieder mit einer vergleichbaren Rendite und/oder einem
vergleichbaren Zinssatz und gleichem Risikoniveau zu investieren. Wenn ein Spezielles
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis (Autocall) wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht
eintritt, verlieren die Anleger moglicherweise ihr investiertes Kapital oder Teile davon bei
Félligkeit, abhangig von der Wertentwicklung des/der Basiswerte(s) und der jeweiligen
Bedingungen der Wertpapiere.

Die Wertpapiere kénnen aufgrund eines Nennbetragskindigungsereignisses vorzeitig
zuriickgezahlt werden

Bei Eintritt eines "Nennbetragskiindigungsereignis" kann die Emittentin die Wertpapiere vor
dem planméBigen Riickzahlungstag zurtickzahlen, wenn der ausstehende Gesamtnennbetrag
oder die Gesamtzahl der ausstehenden Wertpapiere einen bestimmten festgelegten
Schwellenwert unterschreitet. In diesem Fall erhalten die Anleger einen vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, der dem Ublichen Marktwert ihrer Wertpapiere am Kiindigungstag
entspricht (wie von der Berechnungsstelle bestimmt), abzliglich der Kosten in Verbindung mit
den Absicherungsgeschéften der Emittentin. Der Betrag fur die vorzeitige Rickzahlung, den die
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Anleger erhalten, kann geringer sein als ihr urspriinglich investiertes Kapital und die Anleger
kénnen maglicherweise ihr investiertes Kapital oder Teile davon verlieren.

Risiko in Bezug auf Wertpapiere, die die Abrechnung im Wege einer physischen Lieferung
des/der jeweiligen Basiswerte(s) vorsehen

Die folgenden Risiken bestehen, wenn die Wertpapiere die Abrechnung im Wege einer
physischen Lieferung des/der jeweiligen Basiswerte(s) vorsehen. Jeder dieser Faktoren kann
einen negativen Effekt auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben.

o Abrechnungsbedingungen

Stellt die Emittentin fest, dass Anleger nicht jede der Abrechnungsbedingungen
vollstandig erfillt haben, wird die Auszahlung des an die Anleger zu zahlenden Betrages
oder die Lieferung eines an die Anleger zu liefernden Vermdgenswertes erst
vorgenommen, wenn alle Abrechnungsbedingungen vollstandig erfiillt wurden. Die
Emittentin ist nicht zur Zahlung von zusétzlichen Betrégen an die Anleger aufgrund einer
hieraus folgenden Verzdgerung oder Verschiebung verpflichtet.

) Stérungen bei der Abrechnung

Bestimmte Abrechnungsstérungen kénnen eintreten, die die Fahigkeit der Emittentin zur
Leistung von Zahlungen und/oder Lieferungen von Vermdgenswerten (im Falle von
Wertpapieren, die eine Abrechnung durch eine physische Lieferung vorsehen)
einschranken, und der Termin der Leistung von Zahlungen und/oder Lieferung von
Vermogenswerten kann sich entsprechend verzogern. Wenn im Falle eines
Wertpapieres, fir das eine physische Lieferung Anwendung findet, die Lieferung des
jeweiligen Vermogenswertes unter Verwendung der in den Bedingungen der
Wertpapiere niedergelegten Lieferungsmethode aufgrund des Eintritts einer
Abrechnungsstérung, die zum physischen Lieferungstermin noch andauert, bei der
Abrechnung unmdglich oder undurchfiihrbar ist oder wahrscheinlich unmdéglich oder
undurchfiihrbar wird, wird ein solcher Tag zundchst verschoben und die Emittentin hat
das Recht, entweder (i) alle oder einen Teil der Werte auf eine andere, wirtschaftlich
geeignete Weise nach ihrer Wahl zu liefern, oder (ii) einen Betrag anstelle der Lieferung
der jeweiligen Werte zu zahlen. Ein solches Stérungsereignis und die damit
zusammenhéangenden Festlegungen kénnen einen nachteiligen Effekt auf den Wert des
jeweiligen Wertpapiers haben.

o Austausch eines Lieferungswertes

Sehen die Bedingungen der Wertpapiere vor, dass ein "Austausch eines
Lieferungswertes" anwendbar ist und legt die Emittentin fest, dass der jeweilige
Lieferungswert nicht frei bertragbar ist oder wird der Preis durch eine Illiquiditét des
Marktes stark beeinflusst, kann die Emittentin anstelle der betroffenen Lieferungswerte
einen Betrag an die Wertpapierinhaber zahlen. Dies kann zur Folge haben, dass die
Anleger den Risiken im Hinblick auf die Emittentin der Ersatzwerte ausgesetzt sind
(sowie im Hinblick auf einen Depothéndler, der diese Werte halt). Wenn die Ersatzwerte
bei der Rickzahlung der Wertpapiere physisch geliefert werden, ist der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage, diese Ersatzwerte zu einem bestimmten Preis zu
verkaufen, und die gelieferten Werte kdnnen unter bestimmten Umstanden einen sehr
geringen Wert haben, der sogar null betragen kann. Darliber hinaus sind die Anleger u.U.
zur Zahlung von Dokumenten- oder Stempelsteuern und/oder anderen Abgaben im
Hinblick auf die Lieferung und/oder die Veraulerung dieser Werte verpflichtet.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN BEDINGUNGEN EINER VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNG ODER ANDERER BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE, DIE
ZUSATZLICH ZU DEN RISIKEN UNTER 5 AUF DIE (TEIL-)
KAPITALSCHUTZANLEIHE ANWENDUNG FINDEN

Die Wertpapiere kénnen in Folge der Ausiibung eines Emittentenkiindigungsrechts (Call
Option) vorzeitig zuriickgezahlt werden
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Wenn die Bedingungen der Wertpapiere vorsehen, dass die Emittentin das Recht hat, die
Wertpapiere zu kiindigen, kann der Anleger, nachdem die Emittentin diese Option ausge(bt hat,
seine Erwartungen an den Gewinn aus der Wertsteigerung der Wertpapiere nicht mehr
verwirklichen bzw. nicht mehr an der Wertentwicklung des/der Basiswerte(s) teilhaben.

Zudem kann ein Emittentenkiindigungsrecht den Marktwert der Wertpapiere mindern. In einem
Zeitraum, in dem die Emittentin die Wertpapiere kiindigen und zuriickzuzahlen kann, oder kurz
zuvor wird der Marktwert der Wertpapiere gewohnlich nicht Gber den Preis steigen, zu dem die
Wertpapiere zuriickgezahlt werden kénnen.

Es besteht keine Verpflichtung fiir die Emittentin die Interessen der Wertpapierinhaber zu
berticksichtigen, wenn sie ihr Kiindigungsrecht ausibt oder nicht austibt und es ist damit zu
rechnen, dass die Emittentin die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt zurlickzahlen wird, zu dem
ihre Fremdkapitalkosten niedriger als der aktuelle Zinssatz unter den Wertpapieren sind. Zu
diesem Zeitpunkt sind Anleger mdglicherweise nicht in der Lage, den Erlos aus der vorzeitigen
Ruckzahlung zu einem effektiven Zinssatz, dessen Héhe dem Zinssatz der Wertpapiere
entspricht, erneut anzulegen und koénnen den Erlés daher moglicherweise nur zu einem
geringeren Zinssatz anlegen. Anleger sollten dieses Wiederanlagerisiko vor dem Hintergrund
anderweitiger aktueller Anlagemdglichkeiten bedenken.

Vorzeitige Rlckzahlung der Wertpapiere als Folge eines Speziellen Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignisses (Autocall)

Die Bedingungen der Wertpapiere kdnnen vorsehen, dass die Wertpapiere vor dem planméaRigen
Ruckzahlungstag automatisch zuriickgezahlt werden, wenn ein sogenanntes Spezielles
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis  (Autocall) eintritt. Ein  Spezielles  Vorzeitiges
Rickzahlungsereignis (Autocall) tritt ein, wenn der Stand, Preis oder sonstige Wert oder die
Wertentwicklung des/der Basiswerte(s) an einem oder mehreren festgelegten Tagen eine oder
mehrere festgelegte Barrieren nicht einhalt. Im Falle des Eintretens eines solchen "Speziellen
Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses" erhalten die Anleger einen speziellen vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des
Berechnungsbetrags entspricht. In diesem Fall sind die Anleger u.U. nicht in der Lage, die
Ertrdge aus ihrer Anlage wieder mit einer vergleichbaren Rendite und/oder einem
vergleichbaren Zinssatz und gleichem Risikoniveau zu investieren. Wenn ein Spezielles
Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis (Autocall) wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht
eintritt, verlieren die Anleger moglicherweise ihr investiertes Kapital oder Teile davon bei
Félligkeit, abhangig von der Wertentwicklung des/der Basiswerte(s) und der jeweiligen
Bedingungen der Wertpapiere.

RISIKEN IN BEZUG AUF WERTPAPIERE, DIE AN EINEN ODER MEHRERE
BASISWERT(E) GEKOPPELT SIND UND AUF ALLE WERTPAPIERE MIT
AUSNAHME DER (TEIL-)KAPITALSCHUTZANLEIHE ANWENDUNG FINDEN

Wertpapiere, die an einen oder mehrere Basiswert(e) gekoppelt sind, haben ein anderes
Risikoprofil als andere unbesicherte Schuldtitel und daher kann eine bestimmte Emission von
Wertpapieren - abhdngig von ihren jeweiligen Eigenschaften - besondere Risiken aufweisen.
Dieser Abschnitt beschreibt die wichtigsten Besonderheiten und damit zusammenhéangende
weitere Faktoren, die Anleger beriicksichtigen sollten, wenn sie eine Anlage in solche
Wertpapiere in Betracht ziehen.

Die historische Wertentwicklung eines Basiswertes ist kein Hinweis auf die zukiinftige
Wertentwicklung

Informationen Uber die historische Wertentwicklung eines Basiswertes sollten nicht als Hinweis
auf die kinftige Wertentwicklung dieses Basiswertes oder als Hinweis auf die kiinftige Spanne
oder zukinftige Trends oder Fluktuationen der Preise oder Werte des betreffenden Basiswertes
verstanden werden. Es ist nicht mdglich, den kiinftigen Wert der Wertpapiere auf Basis einer
historischen  Wertentwicklung vorherzusagen. Die Profitabilitit einer Anlage ist
mdoglicherweise durch einen bestimmten Trend oder ein Wertentwicklungsmodell des
Basiswerts dargestellt, das sich in der Vergangenheit gezeigt hatte. Wenn die tatséchlichen
Ergebnisse davon erheblich abweichen, kénnen Anleger ihren erwarteten Gewinn nicht
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realisieren. Zudem kann (je nach Ausgestaltung der Wertpapiere) ein vollstdndiger oder
teilweiser Verlust ihrer Anlage eintreten.

Anleger haben keinen Anspruch auf oder Beteiligungen an dem/den Basiswert(en)

Die Wertpapiere sind unbesichert. Die Emittentin nicht verpflichtet, den/die Basiswert(e) zu
halten. Anleger haben keine Rechte auf oder aus dem Eigentum oder dem wirtschaftlichen
Eigentum an dem/den Basiswert(en). Handelt es sich bei dem Basiswert beispielsweise um eine
Aktie, haben die Anleger keine Stimmrechte, keine Rechte auf den Erhalt von Dividenden oder
andere Ausschiittungen oder andere Rechte im Hinblick auf den Basiswert. Des Weiteren haben
Anleger keinen Anspruch gegen die Emittentin der Aktien oder des Genussscheins, den
Indexsponsor, den Fondsemittenten, den Fondssponsor oder einen anderen Dritten im
Zusammenhang mit einem Basiswert; diese Dritte sind nicht verpflichtet, im Interesse der
Anleger zu handeln. Folglich erhalten die Anleger u.U. eine geringere Rendite auf die
Wertpapiere als sie erhalten wiirden, wenn sie direkt in den/die Basiswert(e) investiert hatten.

Risiko in Bezug auf Wertpapiere, die einen direkten oder indirekten Zusammenhang mit
Schwellenlandern aufweisen

Sind die Wertpapiere direkt oder indirekt an einen oder mehrere Basiswert(e) von Emittenten
aus Rechtsordnungen von Schwellenldndern bezogen oder bestehen sie aus Vermdgenswerten
oder Bestandteilen, die in Rechtsordnungen von Schwellenlandern angesiedelt sind, sollten sich
Anleger bewusst sein, dass Anlagen mit Bezug zu Schwellenlédndern u.U. zusétzliche zu den
typischerweise in den mehr entwickelten Markten auftretenden Risiken beinhalten kénnen; dies
umfasst im Allgemeinen eine héhere Volatilitat, eine hohere Wahrscheinlichkeit staatlicher
Eingriffe und das Fehlen eines entwickelten Rechtssystems.

Solche Wertpapiere kénnen auflerdem Risiken im Zusammenhang mit den wirtschaftlichen,
sozialen, politischen, finanziellen und militarischen Umsténden in diesen Rechtsordnungen
ausgesetzt sein. Dazu gehdren insbesondere politische Unsicherheit und finanzielle Instabilitét,
eine erhohte Wahrscheinlichkeit von Beschrdnkungen in Bezug auf Export oder
Devisenumtausch, eine hohere Wahrscheinlichkeit eines inflationdren Umfelds, die
Madglichkeit einer Verstaatlichung oder Beschlagnahme von Vermdgenswerten, eine hdhere
Wahrscheinlichkeit einer Regulierung durch den Staat auf nationaler, Provinz- und
Kommunalebene, einschlielich Devisenkontrolle und Besteuerung, eine im Vergleich zu
Markten von Industrielandern geringere Liquiditat der Wahrungsmarkte in Schwellenlandern
sowie weniger ginstige Bedingungen hinsichtlich Wachstumsaussichten, Wiederanlage von
Kapital, Ressourcen und Unabhéangigkeit.

Im Allgemeinen gibt es weniger 6ffentlich verfigbare Informationen Uber die Emittenten in
Schwellenl&ndern und unter Umstédnden gelten auch weniger entwickelte Standards und
Anforderungen im Hinblick auf Rechnungslegung, Wirtschaftsprifung, Finanzberichterstattung
und Wertpapierhandelsvorschriften. Dariber hinaus kann die geringe GrofRe der
Wertpapiermarkte und die relative Unerfahrenheit der Teilnehmer am lokalen Markt in einigen
Schwellenldndern sowie das beschrankte Volumen des Handels in Wertpapieren den/die
Basiswert(e) illiquider und volatiler machen als Anlagen in langer bestehenden Mérkten.

Jedes einzelne oder alle dieser Risiken kdnnen einen negativen Einfluss auf den Wert und die
Rendite der Wertpapiere mit einer solchen Abhéngigkeit von Schwellenldndern haben.

Risiko in Zusammenhang mit Wertpapieren, die an Zinssatze gebunden sind

Die Entwicklung von Zinssatzen héngt von einer Reihe von Faktoren ab, unter anderem von
Angebot und Nachfrage in den internationalen Geldmérkten, die von MaRnahmen seitens
Regierungen und Zentralbanken sowie von Spekulationen und anderen makrotkonomischen
Faktoren beeinflusst werden. In den letzten Jahren befanden sich die Zinssatze auf einem relativ
niedrigen und stabilen Niveau; es ist jedoch mdglich, dass dieser Zustand nicht anhalt und die
Zinssatze steigen und/oder schwanken. Schwankungen, die in der Vergangenheit aufgetreten
sind, liefern jedoch nicht zwingend einen Hinweis auf die Schwankung des jeweiligen
Zinssatzes wahrend der Laufzeit der Wertpapiere. Zinsschwankungen beeintrachtigen den Wert
der Wertpapiere und kénnen den (ber die Laufzeit der Wertpapiere zahlbaren Zinsbetrag
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reduzieren, sodass er weniger als der urspringlich erwartete Betrag betrdgt (und je nach den
Wertpapierbedingungen der Wertpapiere null betragen kann).

(@)

(b)

Voriibergehende Stérung eines Referenzzinssatzes

Wenn der maRgebliche Referenzzinssatz an einem Tag, an dem ein Zinssatz festgelegt
werden soll, aufgrund einer voriibergehenden Stérung nicht verfugbar ist, wird der
Zinssatz von der Berechnungsstelle anhand einer vorab festgelegten Reihe von
Methoden zur Ermittlung eines Ersatzzinssatzes festgelegt, wobei die Methoden je nach
der festgelegten Félligkeit des maRgeblichen Referenzzinssatzes abweichen. Es ist
moglich, dass der Zinssatz infolge der Anwendung dieser Methoden an einem anderen
Tag als urspringlich vorgesehen ermittelt wird und letztlich von der der
Berechnungsstelle in ihrem Ermessen festgelegt werden kann. Es besteht das Risiko,
dass die Festlegung des Zinssatzes anhand einer dieser Methoden oder im Ermessen der
Berechnungsstelle dazu flhrt, dass der an Sie zu zahlende Zinsbetrag geringer als bei der
Verwendung anderer Methoden ausfallen konnte.

Einstellung eines Referenzzinssatzes

Wenn die Berechnung und Verdffentlichung des maBgeblichen Referenzzinssatzes
dauerhaft eingestellt wird, legt die Berechnungsstelle den anwendbaren Zinssatz anhand
von alternativen Regelungen fest, die von dem Referenzzinssatz abhédngig sind. In
diesem Fall erfordern die Wertpapierbedingungen Ermessensentscheidungen der
Emittentin bzw. der Berechnungsstelle und potenziell subjektive Beurteilungen
(einschlieRlich in Bezug auf den Eintritt von Ereignissen, die Anderungen der
Wertpapierbedingungen zur Folge haben konnen) und/oder Anderungen der
Wertpapierbedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber. Die Interessen der
Emittentin bzw. der Berechnungsstelle bei der Vornahme solcher Festlegungen oder
Anderungen kann den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen.

Wenn ein VVorbenannter Index festgeleqt ist:

. Falls in den Endglltigen Bedingungen in Bezug auf die Einstellung eines
Referenzzinssatzes ein vorbenannter Referenzzinssatz (der "Vorbenannte
Index") festgelegt ist, ersetzt der Vorbenannte Index fir alle Zwecke der
Wertpapiere den eingestellten Referenzzinssatz und die Berechnungsstelle kann
jede in diesem Basisprospekt beschriebene Variable (einschlieBlich, unter
anderem, eine Barriere des Referenzzinssatzes) in ihrem billigem Ermessen so
anpassen, dass der Vorbenannte Index fur die Zwecke der Wertpapiere mit dem
eingestellten Referenzzinssatz vergleichbar wird.

Wenn kein Vorbenannter Index festgelegt ist:

. Anderer Referenzzinssatz als EONIA oder SONIA: Wenn in den Endgtltigen
Bedingungen kein Vorbenannter Index festgelegt wurde und der Referenzzinssatz
weder der Overnight Index Average ("EONIA") noch der Sterling Overnight
Index Average ("SONIA") ist, kann die Berechnungsstelle einen alternativen
Zinssatz suchen, der ihrer Ansicht nach dieselbe oder eine im Wesentlichen
&hnliche Messgrofle oder Benchmark wie der malgebliche Referenzzinssatz
darstellt, und die Berechnungsstelle kann diesen Zinssatz  (der
"Nachfolgezinssatz") als  Referenzzinssatz  festlegen.  Wenn  ein
Nachfolgezinssatz ausgewahlt wird, wird der eingestellte Referenzzinssatz durch
diesen Nachfolgezinssatz ersetzt und die Berechnungsstelle kann jede
Wertpapierbedingung (einschlieflich, unter anderem, eine Barriere des
Referenzzinssatzes) in ihrem billigem Ermessen so anpassen, dass der
Nachfolgezinssatz fir die Zwecke der Wertpapiere mit dem eingestellten
Referenzzinssatz vergleichbar wird. Wenn kein Nachfolgezinssatz vorhanden ist,
legt die Berechnungsstelle den variablen Zinssatz an jedem folgenden
Feststellungstag durch lineare Interpolation fest. Wenn die fir die lineare
Interpolation zu verwendenden Séatze nicht zur Verfugung stehen oder die
Berechnungsstelle den variablen Zinssatz aus anderen Griinden nicht festlegt, gilt
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ein zusétzliches Stérungsereignis als eingetreten und die Berechnungsstelle wird
die Wertpapiere anpassen, zuriickzahlen und/oder kiindigen.

. Referenzzinssatz ist EONIA oder SONIA: Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen
kein Vorbenannter Index festgelegt wurde und der Referenzzinssatz EONIA oder
SONIA ist, kann die Berechnungsstelle einen alternativen Referenzzinssatz
suchen, der ihrer Ansicht nach dieselbe oder eine im Wesentlichen &hnliche
MessgroRe oder Benchmark widerspiegelt wie EONIA oder SONIA, und die
Berechnungsstelle kann diesen Nachfolgereferenzzinssatz als Referenzzinssatz
festlegen und jede Wertpapierbedingung (einschliefflich, unter anderem, eine
Barriere des Referenzzinssatzes) in ihrem billigem Ermessen so anpassen, dass
der Nachfolgereferenzzinssatz fir die Zwecke der Wertpapiere mit dem
eingestellten Referenzzinssatz vergleichbar  wird. Wenn kein
Nachfolgereferenzzinssatz zur Verfligung steht oder die Berechnungsstelle den
variablen Zinssatz aus anderen Griinden nicht festlegt, gilt ein zusatzliches
Stérungsereignis als eingetreten und die Berechnungsstelle wird die Wertpapiere
anpassen, zuriickzahlen und/oder kiindigen.

Jede dieser Folgen einer Einstellung eines Zinssatzes kdnnte eine wesentlich nachteilige
Auswirkung auf den Wert und die Ertrdge aus den Wertpapieren haben.

Der Markt entwickelt sich in Bezug auf SONIA, SOFR, €STR und andere risikofreie
Zinssatze weiter

Der Markt entwickelt sich in Bezug auf risikofreie Zinssétze wie dem Sterling Overnight Index
Average (SONIA), den Secured Overnight Financing Rates (SOFR) und der Euro Short-term
Rate (ESTR) als Referenzzinssatze in den Kapitalmérkten fur Sterling-, U.S. Dollar- oder Euro-
Anleihen und deren Einfuihrung als Alternativen fir die jeweiligen Interbank Offered Rates
stetig weiter. Dariliber hinaus testen Marktteilnehmer und entsprechende Arbeitsgruppen
alternative Referenzzinssatze auf der Grundlage von risikofreien Zinsséatzen, einschlieBlich
Term SONIA, SOFR und €STR Referenzzinssétze (die versuchen, die zukiinftige Erwartung
des Markts hinsichtlich eines durchschnittlichen SONIA-Satzes, SOFR oder €STR uber eine
festgelegte Laufzeit zu bemessen).

Der Markt oder ein erheblicher Teil des Markts kann risikofreie Zinssatze auf eine Art und
Weise verwenden, die sich erheblich von der Art und Weise unterscheidet, die in diesen
Wertpapierbedingungen aufgefuihrt ist und die fur die im Rahmen dieses Programms begebenen
Wertpapiere, die sich auf diese risikofreien Satze beziehen, Anwendung findet. Die Emittentin
kann in Zukunft auch Wertpapiere begeben, die sich auf SONIA, SOFR, €STR oder andere
risikofreie Zinssatze beziehen, die sich hinsichtlich der Zinsfestlegung im Vergleich zu
vorherigen SONIA, SOFR, €STR oder anderen risikofreien Zinssatzen, auf die sich die im
Rahmen des Programms begebenen Wertpapiere beziehen, unterscheiden. Die Entwicklung von
risikofreien Zinssatzen fir die Eurobond-Mérkte kdnnte zu einer geringeren Liquiditit oder
einer hoheren Volatilitat fihren oder den Marktpreis der jeweils im Rahmen des Programms
begebenen Wertpapiere, die sich auf einen risikofreien Zinssatz beziehen, anderweitig
beeintrachtigten.

Fur Wertpapiere, die sich auf risikofreie Zinssétze beziehen, kénnte bei ihrer Begebung kein
Markt bestehen und es ist méglich, dass sich Gberhaupt kein Markt entwickelt oder er nur Gber
eine geringe Liquiditadt verflgt. Marktbedingungen fiir Wertpapiere, die sich auf diese
risikofreien Zinssétze beziehen, kdnnen sich mit der Zeit &ndern und Marktpreise dieser
Wertpapiere konnen infolgedessen unter den Preisen von zu einem spéateren Zeitpunkt
begebenen Schuldtiteln liegen. Falls die jeweiligen risikofreien Sétze fir Wertpapiere wie diese
Wertpapiere nicht so hdufig verwendet werden, kann der Handelspreis dieser Wertpapiere, die
an risikofreie Zinssatze gebunden sind, tberdies unter dem Preis von Wertpapieren liegen, die
an haufiger verwendete Zinssatze gebunden sind. Sie kdnnen diese Wertpapiere moglicherweise
nicht verkaufen oder nur zu Preisen verkaufen, die keine vergleichbare Rendite wie &hnliche
Anlagen mit einem entwickelten Sekundarmarkt aufweisen, und eine Anlage in Wertpapiere
kann stérkeren Preisschwankungen und einem héheren Marktrisiko ausgesetzt sein.
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Risikofreie Zinssatze kdnnen sich auch in anderen wesentlichen Punkten vom LIBOR,
EURIBOR oder anderen Interbank Offered Rates unterscheiden, einschlieBlich (jedoch nicht
beschrankt) darin, dass es sich bei ihnen um risikofreie Overnight-Satze handelt, die meist
rickwirkend auf Aufzinsungsbasis oder auf Basis des gewichteten Durchschnitts berechnet
werden, wohingegen die Interbank Offered Rates im Allgemeinen auf der Basis von
zukunftsgerichteten Laufzeiten berechnet werden und ein Risikoelement in Form von Krediten
am Interbankenmarkt enthalten. Der LIBOR, EURIBOR, andere Interbank Offered Rates und
risikofreie Zinssatze kdnnen sich wesentlich anders als Referenzzinssétze fur die Wertpapiere
verhalten.

Zinsen auf Wertpapiere, die sich auf einen zuriickblickenden risikofreien Zinssatz beziehen,
werden erst am Ende des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums festgelegt. Daher ist es moglich,
dass Anleger den auf die Wertpapiere zahlbaren Zinsbetrag nicht verlasslich einschatzen
kénnen. Einige Anleger kénnten (berdies nicht in der Lage oder nicht gewillt sein, diese
Wertpapiere ohne Anderungen ihrer Informationstechnologie oder anderen Betriebssysteme zu
handeln, was die Liquiditat dieser Wertpapiere beeintrachtigen kénnte. Wenn die Wertpapiere
ferner zur Zahlung fallig werden oder aus anderen Griinden an einem anderen Tag als einem
Zinszahlungstag vorzeitig zuriickgezahlt werden, wird der endgiltige fur diese Wertpapiere
zahlbare Zinssatz durch Bezugnahme auf einen verkirzten Zeitraum berechnet, der unmittelbar
vor dem Datum endet, an dem die Wertpapiere zur Zahlung féllig werden oder fiir die
Ruckzahlung vorgesehen sind.

Auch kdnnte die Anwendung und Einfihrung von risikofreien Zinssatzen in den Eurobond-
Markten sich erheblich von der Anwendung und Einflihrung von risikofreien Zinssatzen in
anderen Mérkten wie den Derivate- und Kreditmérkten unterscheiden. Unterschiede zwischen
der Einfiihrung dieser Referenzzinssétze in den Anleihe-, Kredit- und Derivatemarkten kénnen
Absicherungs- oder andere Finanzierungsvereinbarungen beeinflussen, die in Zusammenhang
mit dem Erwerb, Halten oder der VVerdufRRerung von Wertpapieren, die sich auf diese risikofreien
Zinsséatze beziehen, abgeschlossen wurden.

Risiko im Zusammenhang mit Stammaktien, ADRs, GDRs, ETFs und Genussscheinen als
Basiswert

(a) Die Wertentwicklung des/der Basiswerte(s) héngt von einer Vielzahl von
verschiedenen und unvorhersehbaren Faktoren ab

Die Wertentwicklung von Stammaktien, American Depositary Receipts ("ADRs"),
Global Depositary Receipts ("GDRs"), Exchange Traded Funds ("ETFs") und
Genussscheinen ist von (i) makrodkonomischen Faktoren wie Zins- und Kursniveau an
den Kapitalmarkten, Wahrungsentwicklungen und von politischen Faktoren sowie von
(ii) unternehmensspezifischen Faktoren wie Ertrdgen, Marktposition, Risikosituation,
Gesellschafterstruktur und der Ausschittungspolitik abhéngig. Jeder dieser oder eine
Kombination dieser Faktoren kann die Wertentwicklung des/der Basiswerte(s) nachteilig
beeinflussen, wodurch wiederum der Wert und die Rendite der Wertpapiere nachteilig
beeinflusst werden kann.

(b)  Wertpapiere, die auf Stammaktien, ADRs, GDRs, ETFs oder Genussscheinen bezogen
sind, nehmen nicht an Dividenden oder anderen Ausschittungen teil (es sei denn, dies
ist in den Wertpapierbedingungen vorgesehen) und die Rendite der Wertpapiere kann
damit geringer sein als wenn diese(r) Basiswert(e) direkt gehalten wird/werden

Soweit nicht gemaR der Wertpapierbedingungen vorgesehen, nehmen Anleger (als
Anleger in Wertpapiere die auf Stammaktien, ADRs, GDRs, ETFs oder Genussscheinen
bezogen sind) nicht an Dividenden oder anderen Ausschittungen teil, die auf diese
Stammaktien, ADRs, GDRs, ETFs oder Genussscheinen gezahlt werden. Demzufolge
kann die Rendite der Wertpapiere geringer sein als wenn diese(r) Basiswert(e) direkt
gehalten  wird/werden. Zudem konnen Dividendenzahlungen und andere
Ausschittungen einen Verwasserungseffekt auf den Preis des Basiswerts haben. Ein
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(©)

(d)

(e)

solcher VVerwasserungseffekt kann zu einer Verminderung des Werts und der Rendite der
Wertpapiere fiihren.

Das Eintreten eines "Zusatzlichen Stérungsereignisses' oder bestimmter anderer
Ereignisse im Zusammenhang mit dem/den Basiswert(en) kann zu einer Anpassung,
zu einer vorzeitigen Ruckzahlung der Wertpapiere oder zu einer Ersetzung des/der
Basiswerte(s) fuhren

Wenn ein Fusionsereignis, ein Ubernahmeangebot, eine Verstaatlichung, eine Insolvenz,
ein Insolvenzantrag oder ein Delisting (jeweils wie in den Bedingungen der Wertpapiere
beschrieben) im Hinblick auf die zugrundeliegenden Aktien oder die Emittentin der
jeweiligen zugrundeliegenden Aktien eintritt, stellt dies ein "Zusétzliches
Stérungsereignis” dar, welches zu einer Anderung der Festlegungen und Berechnungen
in Bezug auf die Wertpapiere durch die Berechnungsstelle oder zu einer vorzeitigen
Rickzahlung der Wertpapiere fuhrt, und zwar fiir einen Betrag, der geringer als der sein
kann den der Anleger fiir die Wertpapiere gezahlt hat.

Sehen die Bedingungen der Wertpapiere vor, dass ein "Austausch von Aktien"
Anwendung findet, kann der Eintritt eines der im obigen Abschnitt beschriebenen
Ereignisse oder eine Fondsstérung (im Falle eines ETF) oder die Einziehung der Aktien
im Hinblick auf die zugrundeliegenden Aktien oder die Emittentin der jeweiligen
zugrundeliegenden Aktien (jeweils wie in den Bedingungen der Wertpapiere
beschrieben) zu einem Austausch der Aktien durch Ersatzaktien fihren (wie von der
Berechnungsstelle in  Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Wertpapiere
ausgewahlt). Im Falle eines Austauschs von Aktien sind die Anleger dem Risiko im
Hinblick auf die Emittentin der Ersatzwerte ausgesetzt (sowie im Hinblick auf die
Depotbank, die diese Aktien halt). Wenn die Ersatzaktien physisch zum Zeitpunkt der
Rickzahlung der Wertpapiere geliefert werden, sind Anleger maéglicherweise nicht in
der Lage, diese Ersatzwerte zu einem bestimmten Kurs zu verkaufen und die gelieferten
Werte haben unter bestimmten Umstdnden mdglicherweise einen sehr geringen Wert,
der sogar null betragen kann. Anleger sind u.U. verpflichtet, Dokumenten- oder
Stempelsteuern zu zahlen und/oder andere Abgaben im Hinblick auf die Lieferung
und/oder den Verkauf solcher Werte.

Das Eintreten eines "Anpassungsereignisses' kann eine Anpassung der Bedingungen
der Wertpapiere ausldsen, was einen nachteiligen Effekt auf den Wert und die Rendite
der Wertpapiere haben kann

Ein "Anpassungsereignis" ist ein Ereignis, welches eine verwassernde oder
werterhéhende Wirkung auf den theoretischen Wert des/der Basiswerte(s) hat. Tritt ein
Anpassungsereignis ein, kann die Emittentin sich dafiir entscheiden, die Festlegungen
und Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere anzupassen (wobei eine solche
Anpassung durch die Berechnungsstelle ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
vorgenommen wird) oder den Wertpapierinhabern zuséatzliche Wertpapiere zu liefern
oder einen Geldbetrag zu zahlen, um die verwdssernde oder werterhéhende Wirkung
auszugleichen.

Eine Anpassung der Festlegungen und Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere kann
einen nachteiligen Effekt auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben. Ein von
der Emittentin als Folge einer Anpassung der Bedingungen der Wertpapiere erhaltener
Betrag kann geringer als das urspriinglich investierte Kapital sein und null betragen.

Besonderes Risiko im Zusammenhang mit Wertpapieren, die eine physische Lieferung
vorsehen

Die Wertpapiere kdnnen fiir die Emittentin das Recht vorsehen, bei Erfulllung bestimmter
Bedingungen durch den Anleger, dem Anleger Stammaktien, ADRs, GDRs, Anteile am
ETF oder Genussscheine anstelle der Zahlung von Barmitteln zu liefern. Die Anleger
sind damit dem Risiko im Hinblick auf die Emitteninn der Stammaktien, der
Genussscheine oder der Anteile, die den ADRs oder GDRs zugrunde liegen, (sowie auch
der Depotbank, der die Anteile halt) oder den ETF und den mit den gelieferten Werten
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verbundenen Risiken ausgesetzt. Die Anleger sind u.U. nicht in der Lage, die gelieferten
Werte zu einem bestimmten Kurs nach der Ruckzahlung der Wertpapiere zu verkaufen
und unter bestimmten Umstanden kdnnen die gelieferten Werte einen sehr geringen Wert
haben, der sogar null betragen kann. Anleger sind u.U. verpflichtet, Dokumenten- oder
Stempelsteuern zu zahlen und/oder andere Abgaben im Hinblick auf die Lieferung
und/oder den Verkauf solcher Werte.

Wenn der an den Anleger zu leistende Vermdgenswert einen Bruchteil eines Bestandteils
umfasst, aus dem der Wert besteht, hat der Anleger Anspruch auf einen Geldbetrag
anstelle eines solchen Bruchteils gemal den Festlegungen der Berechnungsstelle.

Besondere Abrechnungsstérungen konnen auftreten, die die Fahigkeit der Emittentin
beschranken kénnen, Zahlungen oder Lieferungen von Vermogenswerten (im Falle von
Wertpapieren, die die Abrechnung im Wege einer physischen Lieferung vorsehen)
vorzunehmen, und der Tag fur die Leistung der Zahlung und/oder Lieferung von
Vermogenswerten konnte entsprechend verschoben werden. Wenn im Falle von
Wertpapieren, auf die eine physische Lieferung Anwendung findet, die Lieferung der
jeweiligen Berechtigung nach der in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten
Weise aufgrund des Eintrittes und der Fortdauer einer Abrechnungsstérung unmdglich
oder undurchfiihrbar ist oder wird und zum Zeitpunkt der physischen Lieferung noch
andauert, wird ein solcher Tag verschoben und die Emittentin hat das Recht, entweder
(i) einige oder alle der Vermdgenswerte unter Verwendung einer wirtschaftlich
angemessenen Methode nach ihrer Wahl zu liefern, oder (ii) einen Betrag anstelle der
Lieferung der jeweiligen Vermdgenswerte zu liefern. Ein solches Stérungsereignis und
die damit zusammenhéngenden Festlegungen kdnnen einen nachteiligen Effekt auf den
Wert und die Rendite der Wertpapiere haben.

Es besteht ein bestimmtes Risiko, wenn die Wertpapiere die Abrechnung im Wege einer
physischen Lieferung des/der jeweiligen Basiswerte(s) vorsehen.

Zuséatzliches Risiko im Zusammenhang mit Stammaktien

Der Emittent von Stammaktien einer Gesellschaft ist weder am Angebot noch an der
Ausgabe der Wertpapiere beteiligt. Weder die Emittentin noch der/die Manager werden
hinsichtlich der Wertpapiere Untersuchungen oder Uberpriifungen auf den
Aktienemittenten anstellen. Damit gibt es keine Gewahr dafiir, dass alle Ereignisse, die
vor dem Ausgabetag der Wertpapiere auftreten und die den Handelspreis der jeweiligen
Aktie(n) beeinflussen kénnen, 6ffentlich bekannt gegeben wurden. Eine nachtragliche
Bekanntgabe solcher Ereignisse oder die Bekanntgabe oder die Nichtbekanntgabe von
wesentlichen kiinftigen Ereignissen hinsichtlich des Aktienemittenten kann sich auf den
Handelspreis der Aktien und damit auf den Handelspreis der Wertpapiere auswirken.
Des Weiteren sollten sich die Anleger dariber bewusst sein, dass der Emittent von
Stammaktien ungeachtet der Interessen der Wertpapierinhaber MaBnahmen mit Bezug
zu den Stammaktien unternehmen oder nicht unternehmen kann, und dass jede dieser
Mafnahmen einen nachteiligen Effekt auf den Wert der Wertpapiere haben kann.

Zusatzliches Risiko im Zusammenhang mit Depository Receipts

. Es besteht das Risiko der Realisierung einer geringeren Rendite als fur die
Aktien, die dem Depository Receipt zugrunde liegen

ADRs sind in den USA in Form von Aktienzertifikaten begebene
Finanzinstrumente, die auBerhalb der USA im Sitzland der Aktienemittentin
gehaltene Aktien verbriefen. GDRs sind in Form von Aktienzertifikaten
begebene Instrumente, die im Sitzland der Aktienemittentin gehaltene Aktien
verbriefen und in der Regel auferhalb der USA angeboten oder begeben
werden. Der Betrag, den die Anleger auf Wertpapiere erhalten, die mit ADRs
oder GDRs verbunden sind, entspricht mdglicherweise nicht der Rendite, die
der Anleger erreichen wiirde, wenn er tatséchlich Inhaber der Aktien waére, die
den ADRs oder GDRs zugrunde liegen, da der Kurs des ADR oder GDR
mdoglicherweise nicht den Wert einer unter den zugrundeliegenden Aktien zu
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zahlenden Dividende oder einer anderen Ausschittung umfasst. Dies bedeutet,
dass der Anleger moglicherweise eine geringere Rendite auf die Wertpapiere
erhalt, als er erhalten wirde, wenn er direkt in die den ADRs oder GDRs
zugrundeliegenden Aktien investiert hatte.

Es besteht das Risiko einer Nichtanerkennung des wirtschaftlichen
Eigentums

Das rechtliche Eigentum an den dem ADR oder GDR zugrunde liegenden
Aktien hélt die Depotbank, die auch als Emissionsstelle fiir die Depositary
Receipts fungiert. Je nach Rechtsordnung, geméaR der die Depositary Receipts
begeben wurden, sollten Anleger sich des Risikos bewusst sein, dass diese
Rechtsordnung die Erwerber von ADRs bzw. GDRs rechtlich nicht als
wirtschaftliche Eigentlimer der zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Im Falle
einer Insolvenz der Depotbank oder von Zwangsvollstreckungsmafinahmen
gegen die Depotbank ist es mdglich, dass eine Anordnung ergeht, die die freie
Verfligung Uber die zugrunde liegenden Aktien einschrankt. In diesem Fall
verliert der Erwerber eines ADR oder GDR u.U. seine aus diesem
resultierenden Rechte an den zugrunde liegenden Aktien und das ADR oder
GDR wére dadurch wertlos. Infolgedessen kdnnte der Wert der Wertpapiere
negativ beeinflusst und ebenfalls wertlos werden.

(h)  Zusétzliches Risiko im Zusammenhang mit Exchange Traded Funds (""ETFs™)

Risiko eines Trackingfehlers

Sind die Wertpapiere auf Anteile eines ETF bezogen (d. h. auf einen Fonds, ein
Investmentvehikel (pooled investment vehicle), einen kollektiven Anlagefonds
(collective investment scheme), eine Partnerschaft (partnership), ein
Treuhandvermdgen (trust) oder eine &hnliche rechtliche Einrichtung, der bzw.
die Vermdgenswerte wie z. B. Aktien, Indizes, Anleihen, Rohstoffe und/oder
andere Wertpapiere wie z. B. derivative Finanzinstrumente (fir Zwecke dieses
Unter-Absatzes "ETF Basiswert(e)") halt und der bzw. die an einer anerkannten
Borse notiert sind) und besteht das Anlageziel dieses ETF darin, die
Wertentwicklung dieses ETF-Basiswerts abzubilden, sind Anleger, die in diese
Wertpapiere investieren, von der Wertentwicklung des ETF und nicht von der
Wertentwicklung des ETF-Basiswerts abhangig. Die Anleger tragen das Risiko,
dass der ETF moglicherweise nicht die tatsachliche Rendite widerspiegelt, die
die Anleger erhalten wiirden, wenn sie die/den diesem ETF zugrunde liegenden
ETF-Basiswert(e) tatsachlich hielten. Entsprechend kénnen Anleger, die auf
einen ETF bezogene Wertpapiere erwerben, bei Rickzahlung dieser
Wertpapiere einen geringeren Betrag erhalten, als wenn sie direkt in den diesem
ETF zugrunde liegenden ETF-Basiswert investiert hatten.

Risiko im Hinblick auf die Manager des ETF, die Analyseinstrumente und
die Anlagen des ETFs

Es besteht das Risiko, dass die Manager eines ETF die Anlageziele des ETF
nicht erfolgreich erfullen, sich dabei verwendete Analysemodelle als unrichtig
erweisen und Einschatzungen im Hinblick auf die kurzfristigen oder
langfristigen Aussichten, die VVolatilitat und Korrelation der Arten von Anlagen,
in die dieser ETF investiert hat oder investieren kann, unzutreffend sind, wobei
alle diese Faktoren einen nachteiligen Effekt auf den Wert und die Rendite der
Wertpapiere haben kénnen.

Risiko einer nachteiligen Handlung durch die Verwaltungsgesellschaft,
den Treuhénder oder den Sponsor

Die Verwaltungsgesellschaft, der Treuhander oder der Sponsor eines ETFs sind
nicht in das Angebot und den Verkauf der Wertpapiere eingebunden und
unterliegen demzufolge keiner Verpflichtung gegeniiber den Anlegern, und

43



(M)

kénnen  Handlungen ohne Beriicksichtigung der Interessen  der
Wertpapierinhaber unternehmen. Jede dieser Handlungen kann einen
nachteiligen Effekt auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben.

. Risiko, wenn der jeweilige ETF in derivative Finanzinstrumente investiert

Ein ETF kann in derivative Finanzinstrumente investieren, die den ETF und die
Anleger dem Kredit-, Liquiditats- und Konzentrationsrisiko der Gegenparteien
eines solchen derivativen Finanzinstruments aussetzt. Dies bedeutet, dass im
Falle einer Zahlungsunfahigkeit der jeweiligen Gegenpartei unter einem dieser
derivativen Finanzinstrumente der Wert des ETF sinken kann. Hieraus kann ein
nachteiliger Effekt auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere resultieren.

Zuséatzliches Risiko im Zusammenhang mit Genussscheinen

Genussscheine sind komplexe Finanzinstrumente; sie kdnnen unterschiedlich
ausgestattet und mit verschiedensten Rechten und/oder Einschrdnkungen versehen sein.

Genussscheine sind  Anlageinstrumente, die dem Inhaber aktionérstypische
Vermogensrechte vermitteln, wie z. B. eine Beteiligung am Gewinn, am
Liquidationserlos und/oder am sonstigen Erfolg der den Genussschein emittierenden
Gesellschaft. Genussscheine begriinden allerdings im Gegensatz zur Aktie keine
mitgliedschaftlichen Rechte an der Gesellschaft. Insbesondere haben Inhaber von
Genussscheinen ublicherweise keine Stimmrechte, Anfechtungsrechte, Bezugsrechte
oder andere mitgliedschaftliche Mitwirkungs- und Kontrollrechte.

Genussscheine sind oft verzinslich ausgestaltet. In der Regel ist die Verzinsung der
Genussscheine jedoch abhéngig von bzw. orientiert sich an wirtschaftlichen Kennzahlen
der Gesellschaft. Vielfach sehen die GenussscheinBedingungen eine Verlustteilnahme
vor, welche die Ruckzahlung bzw. die Verzinsung des Genussscheins negativ
beeinflussen kann. Im Ubrigen sind Genussscheine meist nachrangig ausgestaltet, so
dass die Riickzahlungsanspriiche der Genussscheininhaber im Insolvenz- oder
Liquidationsfall hinter die Anspriiche der (brigen Glaubiger der Gesellschaft
zuriicktreten. Haufig kann die Gesellschaft einen Genussschein unter bestimmten
Umstdnden kiindigen, wohingegen fur Genussscheininhaber Gblicherweise kein
ordentliches Kiindigungsrecht vorgesehen ist. Fiir den Fall einer Verschlechterung der
wirtschaftlichen Verhaltnisse der Gesellschaft ist eine auRerordentliche Kindigung
durch die Genussscheininhaber ebenfalls meist ausgeschlossen. Dies kann sich nachteilig
auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

9.7 Risiko im Hinblick auf Aktien und Indizes

(a)

(b)

Aktienindizes bestehen aus einem synthetischen Portfolio aus Aktien, weshalb sowohl
das mit den Indizes verbundene Risiko als auch das mit den Aktien verbundene Risiko
auf die Wertentwicklung eines Aktienindizes Anwendung findet.

Risiko von Fluktuationen und Volatilitat

Wertpapiere, die an die Wertentwicklung eines oder mehrerer Aktienindizes gekoppelt
sind, bieten Anlegern Mdglichkeiten zur Diversifizierung einer Anlage, unterliegen
jedoch dem Risiko von Schwankungen in Bezug auf Aktienkurse sowie Wert und
Volatilitat des jeweiligen Aktienindex oder der jeweiligen Aktienindizes.

Anleger erhalten mdglicherweise eine potentiell geringere Rendite, als wenn sie
direkte Inhaber der zugrundeliegenden Aktien waren

Der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag oder zu liefernde Vermdgenswert, die
an einen oder mehrere Aktienindizes gekoppelt sind, (bei denen es sich nicht um
Dividendenindizes handelt oder die auf andere Weise die Ausschittung von Dividenden
in ihrem Stand einbeziehen) entsprechen mdglicherweise nicht der Rendite, die der
Anleger realisieren wiirde, wenn er tatsachlich Inhaber der jeweiligen Aktien der
Unternehmen ware, die diesen Aktienindex bilden. Dies liegt daran, dass der Stand eines
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(d)

(e)

solchen Index zu einem festgelegten Bewertungstag die Preise der Bestandteile des Index
darstellt, ohne Dividendenzahlungen auf diese Aktienbestandteile zu bertcksichtigen.
Demzufolge erhalten Anleger mdglicherweise eine geringere Rendite auf die
Wertpapiere, die an einen oder mehrere Aktienindizes gekoppelt sind, als sie erhalten
wiirden, wenn sie direkt in diese Aktien investiert hétten.

Risiko im Hinblick auf Anderungen der Zusammensetzung, der Methodik oder der
Regeln der Zusammenstellung des Index

Der Indexsponsor kann die Bestandteile eines Index nach eigenem Ermessen ergénzen,
streichen oder ersetzen und auch die Methodik der Berechnung des Stands des Index
andern. Diese Ereignisse konnen sich nachteilig auf den Stand des Index auswirken, was
wiederum negative Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben
kann.

Risiko im Zusammenhang mit Anpassungsereignissen im Hinblick auf den Index,
Nachfolgeindizes, Korrekturen und offenkundige Fehler

Wenn ein Indexsponsor eine wesentliche Anderung in Bezug auf einen Index vornimmt
oder einen Index einstellt, ohne dass ein Nachfolgeindex existiert oder den Index nicht
berechnet und verdffentlicht, kann die Berechnungsstelle, sofern das maRgebliche
Ereignis nach Ermessen der Berechnungsstelle eine wesentliche Auswirkung auf die
Wertpapiere hat, den Stand des Index unter Verwendung der zuletzt verwendeten Formel
und Berechnungsmethode berechnen (oder im Falle der Index&nderung, mit einem
Vorbenannten Index in Bezug auf den gednderten Index ersetzen, soweit ein solcher
festgelegt wurde) oder die Wertpapiere vor ihrer planmaRigen Riickzahlung geman den
Bedingungen der Wertpapiere zurtickzahlen, und fiir einen Betrag, der geringer sein kann
als der Betrag, den der Anleger fur die Wertpapiere gezahlt hat.

Wenn ein Index durch einen nachfolgenden Indexsponsor kalkuliert oder durch einen
nachfolgenden Index ersetzt wird, wird der nachfolgende Index oder der durch den
nachfolgenden Indexsponsor kalkulierte Index als der Index angesehen, wenn dies durch
die Berechnungsstelle so anerkannt wird. Ein nachfolgender Index entwickelt sich
moglicherweise nicht entsprechend und kann dazu fihren, dass der Anleger weniger
erhdlt als der Anleger ansonsten erwarten konnte.

Wird eine Korrektur hinsichtlich des mal3geblichen Index mindestens zwei Handelstage
vor dem néchsten Zahlungstag verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle den zu
zahlenden Betrag unter Verwendung des korrigierten Stands des maligeblichen Index
neu berechnen. Falls nach Ermessen der Berechnungsstelle die Berechnung eines Index
offenkundig fehlerhaft ist, kann die Berechnungsstelle den Index gemaR der vor
Auftreten des offenkundigen Fehlers verwendeten Formel und Methode neu berechnen.
Jedes dieser Ereignisse kann einen nachteiligen Effekt auf den Wert und die Rendite der
Wertpapiere haben.

Der Index oder seine zugrundeliegenden Bestandteile kénnen rund um die Uhr
gehandelt werden; die Wertpapiere kénnen hingegen nur wéhrend der reguléren
Handelszeiten in Europa gehandelt werden

Handelt es sich bei dem Markt des jeweiligen Index oder seiner zugrunde liegenden
Bestandteile um einen weltweiten Markt mit rund um die Uhr erfolgendem Handel,
stimmen die Handelszeiten fir die Wertpapiere gegebenenfalls nicht mit den Zeiten
liberein, in denen der jeweilige Index oder seine zugrunde liegenden Bestandteile
gehandelt werden. Es kann zu erheblichen Bewegungen der Stande, Werte oder Kurse
des jeweiligen Index oder seiner zugrunde liegenden Bestandteile kommen, die sich nicht
unmittelbar im Kurs der jeweiligen Wertpapiere niederschlagen. Daher verpassen
Anleger mdglicherweise die Gelegenheit einen kurzfristigen Gewinn aus solchen
Bewegungen zu realisieren, wenn Sie mit den Wertpapieren statt mit dem Index oder den
zugrunde liegenden Bestandteilen direkt handeln.
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Unter Umstdnden erfolgt zudem keine systematische Verdffentlichung von
Informationen zum letzten Verkauf oder &hnlichen Informationen fiir den jeweiligen
Index oder seine zugrunde liegenden Bestandteile. Das Fehlen von Informationen zum
letzten Verkauf oder &hnlichen Informationen sowie die beschrankte Verfiigbarkeit von
Kursnotierungen wirden es vielen Anlegern erschweren, rechtzeitig korrekte Daten zum
Zustand des Marktes fiir den jeweiligen Index oder seine zugrunde liegenden
Bestandteile zu erhalten. Die Berechnungssstelle kann aufgefordert werden, den Stand,
Wert oder Preis des betreffenden Index oder seiner zugrunde liegenden Bestandteile zu
bestimmen, indem sie die in den Bedingungen der Wertpapiere angegebenen Ersatz-
Bewertungsmethoden anwendet. Der auf diese Weise ermittelten Stand, Wert oder Preis
kann sich von dem Stand, Wert oder Preis des letzten Verkaufs des betreffenden Index
oder der zugrunde liegenden Bestandteile unterscheiden. Dies kann sich nachteilig auf
den Wert und die Rendite der Wertpapiere auswirken.

Risiko im Hinblick auf die Datenbeschaffung und Datenberechnung

Die Zusammenstellung der Indizes unterliegt Ublicherweise einer Anpassung (bekannt
als "Rebalancing”) in Bezug auf historische Kurs-, Liquiditdts- und Produktionsdaten.
Diese Daten kdnnen Fehlern in den Datenquellen oder sonstigen Fehlern unterliegen, die
Auswirkungen auf die Gewichtung der Indexbestandteile haben kénnen. Erforderliche
Korrekturen von Unstimmigkeiten erfolgen nicht riickwirkend, sondern werden im
Rahmen der Berechnung der Indexgewichtungen fiir das folgende Jahr berticksichtigt.
Die Entdeckung solcher Fehler kann daher Abweichungen zwischen dem in der
Vergangenheit verdffentlichten Indexstand und dem tatsachlichen Indexstand fiir die in
der Vergangenheit liegenden Daten (wenn alle Fehler und Unstimmigkeiten friher
erkannt worden wadren) aufzeigen. Da der Anfangskurs eines Basiswerts auf einem
fehlerhaften historischen Indexstand festgelegt werden kann, kann dies zur Folge haben,
dass der Anfangskurs dieses Basiswerts kinstlich erhoht oder verringert wird, was
wiederum die Barriere eines bestimmten Abrechnungsbetrags erhéhen oder verringern
oder die Berechnung des Riickzahlungsbetrags negativ beeinflussen kann. Dariiber
hinaus kann sich ein nach der Korrektur von Fehlern neu eingestellter Index anders
verhalten, als zuvor mit den fehlerhaften Gewichtungen. Da die Rickzahlungen der
Wertpapiere an den vorherrschenden Indexstand und nicht an den theoretischen
Indexstand gebunden ist, kdnnen Anleger andere Renditen als erwartet erhalten, und die
tatsdchliche Rendite kann wesentlich geringer sein als ihr urspriinglich investierter
Betrag.

Risiko im Zusammenhang mit Wertpapieren die an Dividenden von Aktien gekoppelt
sind, die in einem Aktienindex enthalten sind, bei dem es sich um einen
Dividendenindex handelt

Sind die Wertpapiere an Dividenden von Aktien gekoppelt, die in einem Aktienindex
enthalten sind, so sind Anleger von dem Beschluss und der Ausschiittung dieser etwaigen
Dividenden durch die Aktienemittenten abh&ngig. Der Beschluss und die Ausschiittung
von etwaigen Dividenden kann von den folgenden Risiken abh&ngen:

o Der Wert der Dividenden, die von den einzelnen Unternehmen, die in dem
Aktienindex enthalten sind, gezahlt werden, ist von vielen Faktoren abhangig:
Die Zahlung von Bardividenden durch die Unternehmen, die in dem
Aktienindex enthalten sind, kann aufgrund zahlreicher unabhangiger Faktoren,
wie z.B. der Ertrdge und der Ausschittungspolitik, geringer ausfallen oder
Uberhaupt nicht erfolgen, so dass der Wert und die Rendite der Wertpapiere
sinken konnte.

. Anderungen in Bezug auf die Aufsichtsbehdrde und das steuerliche Umfeld:
Steuerliche und aufsichtsrechtliche Entscheidungen kénnen die Hohe der von
den einzelnen im Aktienindex enthaltenen Unternehmen gezahlten Dividenden
verringern, was einen negativen Effekt auf den Wert und die Rendite der
Wertpapiere haben kann.
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. Unternehmen, die in dem Aktienindex enthalten sind, zahlen mdéglicherweise
im malgeblichen Dividendenzeitraum iberhaupt keine Dividende: Werden von
den einzelnen Unternehmen, die in dem Aktienindex enthalten sind, wéhrend
des mal3geglichen Dividendenzeitraums, auf den sich die Wertpapiere beziehen,
keine Dividenden auf die Indexbestandteile gezahlt, so koénnen Anleger
mdoglicherweise keine Rendite aus Ihrer Anlage erzielen und die Wertpapiere
kénnen in einigen Fallen wertlos sein.

. Méglicherweise flieRen nicht alle Dividenden der Unternehmen, die in dem
Aktienindex enthalten sind, in den Stand des Index ein: Mdglicherweise flielen
nur bestimmte Dividendenarten, wie regulére unverénderte
Bruttobardividenden und/oder fur die Indexbestandteile  geltende
Quellensteuern in Bezug auf bestimmte Bardividenden und Kapitalertrdge in
den Aktienindex ein. Sonderdividenden werden u.U. nicht berticksichtigt, was
wiederum eine geringere Rendite der Wertpapiere zur Folge haben kénnte.

Risiko in Zusammenhang mit der Benchmark-Reform und der Einstellung und Ersetzung
von 'IBORs’

Eine Reihe von wichtigen Zinssétzen, anderen Satzen, Indizes und anderen verdffentlichten
Benchmarks sind sowohl national als auch international Gegenstand jungster oder zukinftiger
aufsichtsrechtlicher Reformen. Hierzu gehéren der London Interbank Offered Rate ("LIBOR"™)
fur jede Wahrung und der Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR"). Diese Reformen kénnen
dazu fiihren, dass diese Benchmarks eingestellt oder ge&ndert werden oder anderweitig
Anderungen ausgesetzt sind. Jede dieser Folgen konnte eine wesentlich nachteilige Auswirkung
auf den Wert und die Ertrdge der Wertpapiere haben, deren Auszahlung von der
Wertentwicklung einer solchen Benchmark abhéngt.

(@)

Die Benchmark-Verordnung

Die EU-Verordnung uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Benchmark verwendet werden oder zur Messung der Wertentwicklung von
Investmentfonds (die "Benchmark-Verordnung") ist ein wesentlicher Bestandteil der
fortlaufenden regulatorischen Neuerungen in der EU und wird seit dem 1. Januar 2018
vorbehaltlich bestimmter Ubergangsbestimmungen angewandt. Ungeachtet des Austritts
des Vereinigten Konigreichs aus der EU am 31. Januar 2020 gilt die Benchmark-
Verordnung im Vereinigten Konigreich bis zum 31. Dezember 2020 weiter. Aus diesem
Grund beinhalten in diesem Risikofaktor sdmtliche Verweise auf "EU" auch das
Vereinigte Kdnigreich.

Neben den so genannten "kritischen Benchmarks" wie dem LIBOR und EURIBOR
fallen auch andere Zinssdtze, Wechselkurse und Indizes, einschlieBlich Aktien-,
Rohstoff- und "Proprietare” Indizes oder Strategien als "Benchmarks" in den
Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung, sofern sie zur Festlegung von
Betragen, die aus bestimmten Finanzinstrumenten zu zahlen sind, oder zur Festlegung
des Werts bestimmter Finanzinstrumente (einschlieBlich Wertpapieren, die an einem
EU-regulierten Markt oder EU-multilateralen Handelssystem (MTF) notiert sind) und in
einer Reihe von anderen Fallen herangezogen werden.

Die Benchmark-Verordnung findet auf die Eingabe von Daten fiir eine Benchmark, die
Verwaltung einer Benchmark und die Verwendung einer Benchmark in der EU
Anwendung. Die Benchmark-Verordnung sieht unter anderem vor, dass EU-
Administratoren einer Benchmark als solche zugelassen oder registriert werden und die
umfassenden Anforderungen fiir die Benchmark-Verwaltung erfillen. Sie untersagt in
der EU beaufsichtigten Unternehmen auch (a) Benchmarks, die von EU-Administratoren
bereitgestellt wurden, die nicht gemal der Benchmark-Verordnung zugelassen oder
registriert sind, und (b) Benchmarks, die von Nicht-EU-Administratoren bereitgestellt
wurden, bei denen (i) festgestellt wurde, dass das Regulierungssystem des
Administrators nicht mit dem der EU "gleichwertig" ist, (ii) der Administrator nicht
gemal der Benchmark-Verordnung anerkannt wurde und (iii) die Benchmark nicht
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(b)

gemal der Benchmark-Verordnung bestdtigt wurde, fir bestimmte Zwecke zu
verwenden.

Die Benchmark-Verordnung kénnte sich wesentlich nachteilig auf den Wert und die
Ertrdge von Wertpapieren, die auf eine Benchmark bezogen sind, auswirken. Zum
Beispiel:

. Ein Zinssatz oder Index, der eine "Benchmark™ ist, darf von einem in der EU
beaufsichtigten Unternehmen fiir bestimmte Zwecke nicht verwendet werden,
wenn (vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsbestimmungen) ihr Administrator
keine Zulassung oder Registrierung erlangt (oder, im Fall eines Nicht-EU-
Unternehmens, die Bedingungen der "Gleichwertigkeit" nicht erfiillt und bis zu
einer Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit nicht "anerkannt™ oder von einem
in der EU beaufsichtigten Unternehmen nicht "bestatigt" wird). Wenn der
Administrator einer Benchmark diese Zulassung oder Registrierung nicht
erlangt bzw. aufrecht erhélt (oder, im Fall eines Nicht-EU-Unternehmens, keine
"Gleichwertigkeit" besteht und er nicht anerkannt oder bestatigt wird), dann
(sofern in den Endgultigen Bedingungen kein Vorbenannter Index als Ersatz fur
den maRgeblichen Index festgelegt wurde) tritt ein zusétzliches
Stérungsereignis ein und die Wertpapiere konnen vor ihrer Félligkeit
zuriickgezahlt werden; und

. Die Methodik oder andere Bedingungen der Benchmark kénnten sich &ndern,
um die Anforderungen der Benchmark-Verordnung zu erfiillen. Diese
Anderungen kénnten zu einem niedrigeren oder hoheren Zinssatz fiihren oder
die Volatilitat des verdffentlichten Zinssatzes beeintrachtigen, und (je nach der
Art des Index) Anpassungen der Wertpapierbedingungen nach sich ziehen
(unter anderem, dass der Zinssatz im Ermessen der Berechnungsstelle festgelegt
wird oder —wenn keine Anpassung erfolgt ist — die vorzeitige Riickzahlung oder
Beendigung der Wertpapiere als ob ein zusatzliches Storungsereignis
eingetreten sei).

Einstellung und Ersetzung von Interbank Offered Rates

Am 27. Juli 2017 und in einer spateren Rede ihres Chief Executive am 12. Juli 2018
bestatigte die FCA, dass sie Banken nach 2021 nicht mehr nahelegen oder vorschreiben
werde, Zinssatze fur die Berechnung des LIBOR zur Verflugung zu stellen. Diese
Ankiindigungen lassen darauf schlieBen, dass die Fortfilhrung des LIBOR auf der
aktuellen Basis nach 2021 nicht mehr garantiert wird und nicht mehr garantiert werden
kann. Es sollte daher damit gerechnet werden, dass samtliche LIBOR-S&tze werden
bis zum 31. Dezember 2021 oder unmittelbar danach eingestellt.

Es ist auch mdéglich, dass der durch die FCA veranlasste Wegfall der Verpflichtung dazu
fihrt, dass weniger beitragende Banken Daten fiir die Berechnung des LIBOR
Ubermitteln, was fur einen bestimmten Zeitraum zu einem "nicht-reprasentativen”
LIBOR fiihren kann, der den zugrunde liegenden Markt, den er abbilden soll, nicht
prazise reflektiert. Der LIBOR kénnte im Rahmen der Benchmark-Verordnung auch
seinen Status als regulierte Benchmark verlieren, was bedeuten wiirde, dass in der EU
beaufsichtigte Unternehmen (wie die Emittentin) ihn im Sinne der Benchmark-
Verordnung nicht verwenden kénnten. Letztlich gibt es weitere mdgliche Szenarien, wie
Neuerungen in der Methodik oder andere Anderungen, die in Bezug auf einen oder
mehrere der LIBOR-Referenzzinssétze eintreten kdnnten. Es ist nicht vorhersehbar, ob
und inwieweit Banken weiterhin LIBOR-Einreichungen an den Administrator des
LIBOR weiterleiten werden, ob LIBOR-Sétze vor oder nach 2021 weiter verdffentlicht
oder unterstiitzt werden oder ob zusatzliche Reformen des LIBOR im Vereinigten
Kdnigreich oder andernorts durchgefiihrt werden.

Aufsichtsbehdrden und Zentralbanken ermutigen in hohem MaRe dazu, die IBORs, wie
dem GBP LIBOR, dem USD LIBOR und dem EURIBOR, abzulésen und haben
'risikofreie Zinssatze' identifiziert, die diese IBORs als primdre Benchmarks ersetzen
sollen. Hierzu gehdren (unter anderem) (i) fir GBP LIBOR, SONIA, sodass SONIA
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mdoglicherweise bis Ende 2021 als primére Benchmark fiir Sterling Zinssatze eingefuhrt
wird, (ii) fur USD LIBOR, SOFR, der irgendwann als primére Benchmark fir US-Dollar
Zinsséatze eingefiihrt werden soll, und (iii) flir EONIA und EURIBOR, €STR als neuer
risikofreier Euro-Satz. Die Reform und friher oder spater erfolgende Ersetzung der
IBORs durch risikofreie Zinssatze kann dazu fihren, dass sich der ma3gebliche IBOR
anders als in der Vergangenheit entwickelt, vollstandig verschwindet oder andere Folgen
hat, die nicht vorhergesagt werden kénnen. Die risikofreien Zinssétze basieren auf einer
anderen Methodik und beinhalten andere wichtige Unterschiede zu den IBORs, die sie
letztlich ersetzen werden. Jede dieser Entwicklungen kdnnte sich wesentlich nachteilig
auf den Wert und die Ertrdge von Wertpapieren, die auf diese Sétze bezogen sind,
auswirken.

Zusammenfassend stellt sich die derzeitige Situation wie folgt dar:

. GBP LIBOR: Am 29. November 2017 gaben die Bank of England und die FCA
bekannt, dass sie ihre Arbeitsgruppe zu risikofreien Sterling-Satzen (Working
Group on Sterling Risk-Free Rates) ab Januar 2018 in den néchsten vier Jahren
mit der Umsetzung eines weitgehenden Ubergangs zu SONIA fiir Sterling-
Anleihen, -Kredite und -Derivatemdrkte beauftragt hat, sodass SONIA bis Ende
2021 als priméare Benchmark fur Sterling-Zinssétze eingefihrt wird.

) USD-LIBOR: Am 22. Juni 2017 identifizierte der Ausschuss fur alternative
Referenzsatze (der "ARRC"), der vom Gouverneursrat des Federal Reserve
System und der Federal Reserve Bank of New York einberufen wurde, den
SOFR, einen von der Federal Reserve Bank of New York vertffentlichten, breit
gefassten Riuckkaufsfinanzierungssatz fiir US-Staatsanleihen, als den Satz, der
nach Ubereinstimmender Auffassung des ARRC am besten geeignet flr die
Verwendung in bestimmten neuartigen US-Dollar-Derivaten und anderen
Finanzkontrakten ist. Der SOFR bildet - weit gefasst - die Kosten von Overnight
Barkrediten ab, die durch US-Schatzpapiere besichert sind, und wird seit April
2018 von der Federal Reserve Bank of New York veroffentlicht.

. EURIBOR: In Europa gibt es dariiber hinaus einzelne Arbeitskreise zur
Neugestaltung des EURIBOR im Einsatz, die eine hybride Methodik anwenden
und eine Ausfalllésung durch die Bezugnahme auf einen risikofreien Euro-
Zinssatz (basierend auf einem risikofreien Overnight-Euro-Zinssatz, der durch
die Methodik zur Entwicklung eines langerfristigen Zinssatzes angepasst wird)
zur Verfiigung stellen méchten. Die Arbeitsgruppe zu risikofreien Zinssétzen
flir das Euro-Wéhrungsgebiet empfahl am 13. September 2018 €STR als neuen
risikofreien Zinssatz und die Europdische Zentralbank begann am 2. Oktober
2019 mit der Veroffentlichung von €STR. Darlber hinaus verdffentlichte die
Arbeitsgruppe zu risikofreien Zinssatzen fur das Euro-Wahrungsgebiet am 21.
Januar 2019 eine Reihe von Leitlinien flr Ersatzbestimmungen in Neuvertrdgen
flr auf Euro lautende Cash-Produkte (einschlieBlich Anleihen). Die Leitlinien
besagen unter anderem, dass eine weitere Bezugnahme auf den EURIBOR in
den maRgeblichen Vertrdgen zu einem héheren Risiko fir das Finanzsystem des
Euro-Wahrungsgebiets fihren kann.

. Andere LIBORs: Fiir jeden der LIBOR-Sétze in den verschiedenen anderen
Waéhrungen, d. h. Japanische Yen (TIBOR), Hongkong Dollar (HIBOR),
Schweizer Franken (CHF LIBOR), Australischer Dollar (BBSW) und
Kanadischer Dollar (CDOR) sind derzeit &hnliche Initiativen fir einen
Ubergang zu identifizierten alternativen risikofreien Zinssitzen im Gange.

Die oben beschriebenen risikofreien Zinssatze haben, wenn iberhaupt, nur eine geringe
historische Erfahrungsbilanz. Auch basieren sie auf anderen Berechnungsmethoden und
anderen wichtigen Unterschieden zu den IBORs, die sie ersetzen sollen.
Marktbedingungen fiir Wertpapiere, die an diese risikofreien Zinssétze (wie SONIA oder
SOFR) gebunden sind, wie der Spread auf den in den Zinsbestimmungen enthaltenen
Satz, kénnen sich mit der Zeit &ndern und Handelspreise dieser Wertpapiere kénnen
infolgedessen unter den Preisen von zu einem spdteren Zeitpunkt begebenen
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Wertpapieren liegen. Falls der jeweilige risikofreie Zinssatz (wie SONIA oder SOFR) in
den Kapitalmérkten nicht sehr verbreitet ist, kann Uberdies der Handelspreis von
Wertpapieren, die an risikofreie Zinssatze gebunden sind, unter dem Preis von
Wertpapieren liegen, die an haufiger verwendete Zinssétze gebunden sind. Wertpapiere
kénnen mdglicherweise nicht verkauft oder nur zu einem Preis verkauft werden, der
keine vergleichbare Rendite wie &hnliche Anlagen mit einem entwickelten
Sekundarmarkt aufweisen, und infolgedessen starkeren Preisschwankungen und einem
erhéhten Marktrisiko ausgesetzt sein.

Weiteres Risiko in Bezug auf die Regulierung und Reform von Benchmarks

Bei Wertpapieren, die sich auf eine betroffene Benchmark beziehen, kann sich die
Unsicherheit hinsichtlich der Art der alternativen Referenzzinssétze und der potenziellen
Anderungen oder sonstigen Reformen dieser Benchmark nachteilig auf die Satze dieser
Benchmark wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere, auf die Ertrdge, den Wert und den
Markt dieser Wertpapiere auswirken.

Gemall den Wertpapierbedingungen kdnnen bei Wertpapieren, die sich auf eine
betroffene Benchmark beziehen, die Zins- oder sonstigen Zahlungsbestimmungen in
bestimmten Fallen angepasst werden; hierzu gehéren die mdogliche Streichung der
maRgeblichen Benchmark, die Unfahigkeit des Administrators einer Benchmark, eine
Zulassung oder Registrierung zu erlangen, Anderungen in der Art der Verwaltung dieser
Benchmark oder die Verfligbarkeit einer Nachfolge- oder Ersatz-Benchmark. Die
Umsténde, die zu diesen Anpassungen fihren kdnnen, liegen aufRerhalb der Kontrolle
der Emittentin und die anschlieBende Verwendung einer Ersatz-Benchmark kann dazu
fuhren, dass die Wertpapierbedingungen (mdéglicherweise umfassend) angepasst werden
und/oder Zins- oder andere Betrdge im Rahmen der Wertpapiere gezahlt werden, die
geringer sind, als die Betrage, die auf die Wertpapiere gezahlt worden waren, wenn die
maRgebliche Benchmark in ihrer aktuellen Form weiter verfiigbar gewesen ware, oder
die diesen Zahlungen im Laufe der Zeit aus anderen Griinden nicht mehr entsprechen.
Obwohl gemal den Wertpapierbedingungen Spread-Anpassungen dieser Ersatz-
Benchmark erfolgen kénnen, um wirtschaftliche Nachteile bzw. Vorteile fiir Anleger
infolge der Ersetzung der maRgeblichen Benchmark zu reduzieren oder zu beseitigen,
soweit dies unter den Umstanden zweckmaBig ist, ist es mdglich, dass eine Umsetzung
dieser Anpassungen der Wertpapiere dieses Ziel nicht erreicht. Jede dieser Anderungen
kann dazu fiihren, dass sich die Wertpapiere anders entwickeln (einschlieRlich der
Zahlung eines niedrigeren Zinssatzes), als wenn die urspriingliche Benchmark weiterhin
anwendbar gewesen waére. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Eigenschaften
einer Ersatz-Benchmark mit denen der betroffenen Benchmark vergleichbar sind, dass
eine Ersatz-Benchmark den wirtschaftlichen Gegenwert der betroffenen Benchmark
erzielen wird oder ein geeigneter Ersatz fiir die betroffene Benchmark waére. Die
Auswahl der Ersatz-Benchmark ist ungewiss und kann dazu fiihren, dass risikofreie
Zinssatze verwendet werden hinsichtlich der mit der Verwendung dieser Satze
einhergehenden Risiko) und/oder dass die Ersatz-Benchmark nicht verfiigbar oder nicht
ermittelbar ist.

Die Wertpapierbedingungen kénnen eine Ermessensentscheidung der Emittentin bzw.
Berechnungsstelle und potenziell subjektive Beurteilungen erfordern (einschlieBlich in
Bezug auf den Eintritt von Ereignissen, die Anderungen der Wertpapierbedingungen
nach sich ziehen) und/oder die Anderung der Wertpapierbedingungen ohne Zustimmung
der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Interessen der Emittentin bzw. Berechnungsstelle
bei der Vornahme solcher Festlegungen oder Anderungen kann den Interessen der
Wertpapierinhaber entgegenstehen.

WEITERE RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN

Risiko, falls Anleger die Wertpapiere zu Absicherungszwecken nutzen

Sollten Anleger beabsichtigen, die Wertpapiere als Absicherungsinstrument zu kaufen, sollten
sie sich der Komplexitit der Verwendung der Wertpapiere fur diesen Zweck bewusst sein.
Aufgrund der Schwankungen von Angebot und Nachfrage fur die Wertpapiere und einer
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Vielzahl anderer Faktoren besteht das Risiko, dass der Wert der Wertpapiere nicht mit der
Wertentwicklung des/der Basiswert(e) korreliert. Die Wertpapiere sind u.U. kein optimales
Absicherungsgeschéft fiir den/die Basiswert(e) oder fir ein Portfolio, das den/die Basiswert(e)
enthélt. Des Weiteren ist es unter Umstanden nicht moglich, die Wertpapiere zu einem Kurs,
Preis oder Wert abzuwickeln, der den aktuellen Kurs, Preis oder Wert des/der Basiswert(e)
widerspiegelt.

Risiko in Bezug auf Wechselkurse und Devisenstérungen
(a)  Esgibtein Risiko in Bezug auf die Wechselkurse

Die Wertpapiere sind unter Umstdnden der Wertentwicklung bestimmter
Fremdwéhrung(en) ausgesetzt (einschlieRlich, falls zutreffend, der relativen
Wertentwicklung der Abrechnungswahrung unter den Wertpapieren und der Wéhrung,
auf die die Wertpapiere lauten und/oder der Wéahrung des/der Basiswert(e)).

Devisenkurse sind sehr volatil und werden von verschiedenen Faktoren beeinflusst,
einschlieBlich dem Angebot und der Nachfrage nach Wahrungen auf den internationalen
Devisenmadrkten, wirtschaftlichen Faktoren einschlieRlich der Inflationsraten in den
betreffenden Léandern, Zinsunterschieden zwischen den jeweiligen Lé&ndern,
Wirtschaftsprognosen, internationalen politischen Faktoren, Wahrungskonvertibilitét,
Sicherheit bei Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, Spekulationen und
MafRnahmen von Regierungen und Zentralbanken. Zu solchen MalRnahmen gehéren
insbesondere die Auferlegung von behdrdlichen Kontrollen oder Steuern, die Ausgabe
einer neuen Wahrung, um eine bestehende Wihrung zu ersetzen, die Anderung des
Wechselkurses oder der Wechselkursmerkmale durch Abwertung oder Aufwertung einer
Waéhrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen in Bezug auf den Umtausch oder
Transfer einer bestimmten Wéahrung, die die Wechselkurse sowie die Verfuigbarkeit einer
bestimmten Wéahrung beeinflussen wiirden.

(b) Das Eintreten einer Devisenstérung kann zu einer Verzdgerung bei der Bewertung
und Zahlung und/oder einer alternativen Bewertung fuhren, was sich nachteilig auf
den Wert und die Rendite der Wertpapiere auswirken kann.

Wenn ein oder mehrere Devisenstérungen zu einem Zeitpunkt auftreten und andauern,
kann die Berechnungssstelle, im Falle einer Preisquellenstérung, eine alternative
Ausfall-Kursquelle angeben und verwenden, von fiihrenden Handlern an den
Devisenmarkten bereitgestellte Notierungen einholen und verwenden, den mal3geblichen
Kursberechnungstag, in Bezug auf den die Preisquellenstérung eingetreten ist,
verschieben und/oder einen Ersatz einer oder mehrerer relevanter Wéhrungen angeben
und verwenden. Im Falle einer anderen Devisenstérung kann die Berechnungsstelle (i)
einen Betrag in Hohe der Kosten, Aufwendungen, Gebuhren und/oder Abzige, die in
Verbindung mit dieser Devisenstérung entstanden sind, abziehen, (ii) das Datum fiir die
Berechnung und Zahlung von Betragen anpassen und/oder (iii) die Devisenstdrung so
behandeln, als ware ein zusatzliches Stoérungsereignis in Bezug auf die Wertpapiere
eingetreten, um die dann anwendbaren Rechte gemaR den Wertpapierbedingungen
ausuiben zu konnen.

Jeder daraus resultierende Verzdgerung oder jede alternative Regelung der Bewertung von in
den Wertpapierbedingungen vorgesehenen Betrdgen, einschliellich der Feststellung des Wertes
eines Basiswerts durch die Berechnungsstelle nach ihrem billigem Ermessen, kann sich
nachteilig auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere auswirken.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT INTERESSENSKONFLIKTEN UND
ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN DER EMITTENTIN UND DER
BERECHNUNGSSTELLE

Risiko im Zusammenhang mit Ermessensentscheidungen der Emittentin und der
Berechnungsstelle, einschlief3lich Absicherungsgeschéfte der Emittentin
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Im Zusammenhang mit dem/den Basiswert(en) ist es eines der wichtigsten Anlageziele der
Wertpapiere, es dem Wertpapierinhaber zu erlauben, in dem/den Basiswert(en) eine
wirtschaftliche Beteiligung zu erlangen. Wenn ein Basiswert wesentlich durch ein unerwartetes
Ereignis betroffen ist (beispielsweise der Verschmelzung eines Unternehmens und der
urspriingliche Aktienanteil, der den Basiswert dargestellt hat, wurde restrukturiert oder
geandert, oder die Regeln eines Index, der einen Basiswert darstellt, wird wesentlich gedndert)
oder der jeweilige Kurs, Stand oder Wert nicht mehr berechnet werden kann, ist es nicht mehr
mdoglich, das Anlageziel der Wertpapiere auf Grundlage der urspriinglichen Bedingungen zu
erreichen. In diesem Fall kann flr die Berechnungsstelle in den Bedingungen der Wertpapiere
ein Ermessen eingerdumt sein, um (i) die Festlegungen und Berechnungen in Bezug auf die
Wertpapiere anzupassen, um die urspriinglichen wirtschaftlichen Bedingungen und Prinzipien
zu erhalten, (ii) in bestimmten Féllen den/die Basiswert(e) durch einen anderen zu ersetzen, (iii)
den jeweiligen Kurs, Stand oder Wert selber zu berechnen, (iv) eine Zahlung zu verschieben (v)
die Wertpapiere vorzeitig zurlickzuzahlen, oder (vi) eine Kombination dieser MalRhahmen
anzuwenden.

Im Zusammenhang mit den Absicherungsgeschaften der Emittentin sollten sich die Anleger im
Klaren sein, dass (i) sowohl die Emittentin als auch die Berechnungsstelle bei Anwendung ihres
Ermessens geméR den Bedingungen der Wertpapiere solche Faktoren einbeziehen kdnnen, die
sie fir den jeweiligen Fall flr geeignet halten, wobei dies insbesondere auch Umstédnde oder
Ereignisse umfasst, die einen wesentlichen Einfluss auf die Absicherungsgeschafte der
Emittentin im Hinblick auf die Wertpapiere haben oder haben kénnen; und (ii) auler soweit die
Bedingungen der Wertpapiere vorsehen, dass bestimmte Stérungsereignisse im Hinblick auf die
Absicherung keine Anwendung finden, konnen bestimmte Ereignisse, welche die
Absicherungsgeschéfte der Emittentin beeinflussen, ein Ermessen der Emittentin und der
Berechnungsstelle zur Folge haben.

Absicherungsgeschéfte sind etwaigen Transaktionen, welche die Emittentin oder eine oder
mehrere ihrer verbundenen Unternehmen abschliefit, um die Beteiligung der Emittentin im
Hinblick auf die gemdR den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge oder zu liefernden
Vermogenswerte bei deren Félligkeit abzudecken. Dies kann eine direkte Anlage in den/die
Basiswert(e) beinhalten oder der Abschluss von Derivatvertrdgen mit Bezug zu dem/den
Basiswert(en) oder andere Techniken. Das etwaige von der Emittentin vorgenommene
Absicherungsgeschaft und dessen Kosten werden mit groRer Wahrscheinlichkeit ein
wesentlicher Bestimmungsfaktor des Ausgabepreises und/oder der wirtschaftlichen
Bedingungen der Wertpapiere sein. Demzufolge, wenn ein Ereignis eintritt, das eine nachteilige
Auswirkung auf die Absicherungsgeschéfte der Emittentin hat, wird die Emittentin oder die
Berechnungsstelle fur die Emittentin Mdglichkeiten fur diese unter den Bedingungen der
Wertpapiere bereithalten, die sie nach ihrem Ermessen auswéhlen kann, um auf die
Auswirkungen des Ereignisses auf die Absicherungsgeschafte der Emittentin zu reagieren.
Diese Mdglichkeiten kénnen eine Anpassung der Festlegungen und Berechnungen in Bezug die
Wertpapiere oder eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere umfassen. Im Falle einer
vorzeitigen Rickzahlung entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag, den die Anleger
erhalten, vorbehaltlich abweichender Regelungen in den Endglltigen Bedingungen, dem
Ublichen Marktwert der Wertpapiere vor der Rickzahlung abziiglich der Kosten fir die
Absicherungsgeschéafte der Emittentin. Dieser Betrag kann geringer sein als das urspriinglich
investierte Kapital der Anleger und demzufolge konnen Anleger einen Teil oder ihr gesamtes
Geld verlieren.

Das Handeln oder andere Transaktionen der Emittentin oder eines verbundenen
Unternehmens kann Einfluss auf die Stande, Werte oder Kurse des/der Basiswerte(s)
(soweit vorhanden) und seiner/ihrer Bestandteile haben

Im Zusammenhang mit der gewdhnlichen Geschaftspraxis von Barclays oder im
Zusammenhang mit der Absicherung der Verpflichtungen unter den Wertpapieren kann
Barclays von Zeit zu Zeit den/die Basiswert(e) und seinen oder ihre Bestandteile oder &hnliche
Finanzinstrumente oder derivative Finanzinstrumente in Verbindung mit dem/den
Basiswert(en) oder seiner/ihren Bestandteilen erwerben oder verduflern. Diese
Handelsaktivitaten kdnnen einen Interessenskonflikt zwischen den Interessen der Anleger an
den Wertpapieren und den Interessen, die Barclays im Hinblick auf seine eigenen
Eigenhandelskonten, im Hinblick auf Eigenhandel oder sonstiger Handelstatigkeiten
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einschlieBlich Blocktrades, fir andere Kunden von Barclays und in verwaltete Konten hat,
darstellen. Diese Handelsaktivitaten kénnen des Weiteren die Stande, die Werte oder die Preise
des/der Basiswerte(s) auf eine Weise beeinflussen, die zu einer Senkung des Marktwertes der
Wertpapiere vor deren Falligkeit oder des Betrages, den Anleger zum Zeitpunkt der Falligkeit
oder am Zahlungs- oder Abrechnungstermin erhalten, fiihrt. Wenn Barclays eine
Hedgingposition in dem/den Basiswert(en) oder ihrer Bestandteile oder in einem derivativen
oder synthetischen Instrument mit Bezug zu dem/den Basiswert(en) oder seines oder
seiner/ihrer Bestandteile hat, kann Barclays diese Position jederzeit — vor, wahrend oder nach
der Laufzeit der Wertpapiere — erhéhen oder liquidieren. Diese MaRnahme kann den zur
Félligkeit zu zahlenden Betrag, einen zur Falligkeit oder zum Abrechnungstermin zu zahlenden
Geldbetrag oder zu leistenden VVermdgenswert oder den Marktwert der Wertpapiere auf eine
Weise beeinflussen, die nachteilig fir die Anlage der Anleger in die Wertpapiere ist. Abhéngig
von — unter anderem — den zukinftigen Marktbedingungen, dem Gesamtbetrag und deren
Zusammenspiel werden die Hedgingposition (iber die Zeit vermutlich Anderungen unterliegen.
Dariiber hinaus kann Barclays eine Kaufs- oder Verkaufsposition im Hinblick auf die
Wertpapiere erwerben. Barclays kann eine solche Position (Long/Short) in den Wertpapieren
halten oder weiterverkaufen.

Analysen oder andere Transaktionen kdnnen zu Interessenskonflikten zwischen den
Anlegern und Barclays fiihren

Soweit die Wertpapiere an einen Basiswert gekoppelt sind, hat Barclays moglicherweise friiher
Analysen zu dem/den Basiswert(en) oder seinem oder ihren Bestandteilen verdffentlicht oder
wird dies in der Zukunft tun. Diese in den Berichten ausgedriickten Ansichten kénnen von Zeit
zu Zeit Anderungen unterliegen, ohne dass hierauf ein Hinweis erfolgt, und kénnen Ansichten
ausdriicken oder Empfehlungen aussprechen, die mit dem Kauf und dem Halten der
Wertpapiere nicht im Einklang stehen. Jede dieser MalRnahmen kann Einfluss auf die Stande,
Werte oder Preise des/der Basiswerte(s) oder seines oder ihrer Bestandteile haben und damit auf
den Marktwert der Wertpapiere. Dariiber hinaus kdénnen andere Experten, die in diesen Markten
handeln, zu jeder Zeit Ansichten vertreten, die erheblich von der Barclays abweichen. Im
Zusammenhang mit dem Kauf der Wertpapiere sollten Anleger den/die Basiswert(e) priifen und
sich nicht auf die Ansichten von Barclays im Hinblick auf zukinftige Wertentwicklungen
des/der Basiswerte(s) oder seines oder ihrer Bestandteile verlassen.

Barclays kann des Weiteren andere Wertpapiere oder Finanzinstrumente ausgeben, zeichnen
oder verbundene Gesellschaften bei der Ausgabe oder Zeichnung unterstiitzen, deren Ertrége
auf den/die Basiswert(e) indexiert sind. Durch die Einflihrung von im Wettbewerb stehender
Produkte in den Markt auf diese Weise kann Barclays den Marktwert der Wertpapiere nachteilig
beeinflussen.

Barclays hat mdglicherweise vertrauliche Informationen im Hinblick auf den/die
Basiswert(e) oder seine/ihre Bestandteile (soweit vorhanden)

Barclays kann sich, derzeit oder zukinftig, geschéftlich im Zusammenhang mit der Person oder
der Organisation engagieren, die fiir die Kalkulation, Verdffentlichung oder den Erhalt des/der
Basiswert(e) verantwortlich ist, den sogenannten "Sponsor" des/der Basiswert(e). Des Weiteren
kann Barclays sich im Zusammenhang mit Bestandteilen des/der Basiswert(e) geschaftlich
engagieren; dies umfasst die Vergabe von Darlehen an diese Bestandteile, die Investition in
deren Eigenkapital oder das Angebot von Investmentbanking, Assetmanagement oder anderen
Beratungsleistungen an den jeweiligen Sponsor oder Emittenten. Im Zusammenhang mit diesen
Tatigkeiten erhalt Barclays moglicherweise Informationen im Hinblick auf den/die Basiswert(e)
oder seines oder ihrer Bestandteile, die Barclays den Anlegern nicht offenlegen wird.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER BESTEUERUNG

Quellensteuer zur Einhaltung der Steuerregelungen im Hinblick auf auslandische Konten
(Foreign Account Tax Compliance Withholding)

Unter FATCA (wie unten definiert) kann die Emittentin (und jede Zwischenperson im Falle von
Zahlungsketten) von jedem Wertpapierinhaber verlangen, Urkunden und Identitatsnachweise
Uber ihn selbst und bestimmte seiner Eigentlimer zu erbringen. Die Nichterbringung dieser
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12.2

Informationen oder die Nichteinhaltung von FATCA durch bestimmte nicht-US-Finanzinstitute
kann die Emittentin (oder einen Vermittler) dazu zwingen, 30 Prozent Steuern auf Zahlungen
(einschlieBlich Rickzahlungsbetrage und Bruttoertrdge) an solche Wertpapierinhaber
einzubehalten, und weder die Emittentin noch eine andere Person werden im Hinblick auf solche
Einbehaltungen zusétzliche Betrége zahlen. Eine solche Einbehaltung wiirde nicht vor dem das
Datum, das zwei Jahre nach dem Datum liegt, an dem die endgltigen vom U.S. Department of
the Treasury erlassenen Regelungen (Treasury Regulations) zur Definition von "foreign
passthru payments" veréffentlicht werden, beginnen, auBer im Falle von Zahlungen aus US-
Mitteln, die derzeit einem Einbehalt nach FATCA unterliegen. Zahlungen aus US-Mitteln
sollten grundsétzlich auf dividendendhnliche Zahlungen und Anteile an US-Grundvermdégen
beschrankt sein (wobei es keine Gewéhr dafir gibt, dass die IRS nicht andere Zahlungen mit
Bezug auf US-Wertpapiere als Einkommen aus US-Mitteln ansehen wiirde). "FATCA"
bedeutet Abschnitt 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 (der "Code"), jede
hierauf bezogene endgultige derzeitige oder zukinftige Bestimmung oder offizielle
Interpretation, Vereinbarungen, die gemaf Abschnitt 1471(b) des Code oder aufgrund einer US-
oder Nicht-US-Gesetzgebung aus dem Bereich des Finanz- oder Aufsichtsrechts abgeschlossen
werden, und Regeln oder Verfahren, die aufgrund von Vereinbarungen zwischen Regierungen
im Zusammenhang mit der Umsetzung einer solchen Vorschrift des Code beschlossen werden.

Die Emittentin wird keine zusétzlichen Zahlungen an Wertpapierinhaber vornehmen, um diese
fur Steuerzahlungen zu kompensieren, die aufgrund von FATCA oder anderen US-
Quellensteuern, einschlieBlich im Hinblick auf Dividenden, dividendendhnliche Zahlungen
oder direkte oder indirekte Anlagen in US-Immaobilien einbehalten werden.

Anleger unterliegen méglicherweise dem Einbehalt im Hinblick auf dividenden&hnliche
Zahlungen und Anteile an US-Grundvermdégen

Im Falle von Wertpapieren, die auf einen oder mehrere VVermdgenswerte bezogen sind, die als
"Anteile an US-Grundvermogen (US real property interests)" zu charakterisieren sind (gemaf
der Definition dieses Begriffes in Abschnitt 897(c) des Code) unterliegen Inhaber von
Wertpapieren, die keine US-Biirger sind, mdglicherweise besonderen Regelungen, die das
Eigentum an und die Verfiigung Uber Anteile an US-Grundvermégen regeln. Potentielle
zukunftige Inhaber von Wertpapieren, die keine US-Blrger sind, sollten ihre eigenen
Steuerberater im Hinblick auf die mégliche Behandlung der Wertpapiere als Anteile an US-
Grundvermdgen konsultieren.

Gemadl Abschnitt 871(m) des Code und den Regelungen unter diesem (der "Abschnitt 871(m)")
sind Zahlungen auf Finanzinstrumente, die auf ein oder mehrere US-Unternehmen
referenzieren, maglicherweise als ausschittungsgleiche Ertrdge zu behandeln, die der US-
Quellensteuer zu einem Satz von 30 Prozent unterliegen. Im Allgemeinen sind
»ausschiittungsgleiche Ertrage" solche Zahlungen, die direkt oder indirekt durch eine US-
Quellen-Ausschuttung bedingt sind oder durch eine Referenz auf eine US-Quellen-
Ausschittung, einschlieBlich einer Zahlung, die diese Ertrdge bereits mitbertcksichtigt,
bestimmt werden. Fir Finanzinstrumente, die an oder nach dem 1.Januar 2017, jedoch vor dem
1. Januar 2023 ausgegeben werden, sehen die Regelungen und Leitlinien nach Abschnitt 871
(m) vor, dass ausschittungsgleiche Ertrage der Quellensteuer unterliegen, wenn das Instrument
ein "Delta” von 1 im Hinblick auf entweder eine zugrunde liegende US-Aktie oder einen US-
Aktienbestandteil eines zugrunde liegenden Index oder Korbs hat. Im Hinblick auf
Finanzinstrumente, die an oder nach dem 1. Januar 2023 ausgegeben werden, sehen die
Regelungen und Leitlinien nach Abschnitt 871 (m) vor, dass die ausschittungsgleichen Ertrage
auf (1) ein "einfaches" Finanzinstrument mit einem Delta von 0,8 oder gréRer im Hinblick auf
entweder eine zugrunde liegende US-Aktie oder einen US-Aktienbestandteil eines zugrunde
liegenden Index oder Korbs, und (2) ein "komplexes" Finanzinstrument, das den "Test einer
wesentlichen Gleichwertigkeit” im Hinblick auf entweder eine zugrunde liegende US-Aktie
oder einen US-Aktienbestandteil eines zugrunde liegenden Index oder Korbs erfillt, der
Quellensteuer gemal Abschnitt 871(m) unterliegen. Eine Ausgabe von Wertpapieren, die auf
einen Index oder Korb referenziert, der als "qualifizierter Index" anzusehen ist, unterliegt nicht
der Quellensteuer gemé&R Abschnitt 871(m), auch wenn solche Wertpapiere, jeweils, das Delta
oder den Test einer wesentlichen Gleichwertigkeit erfillen. Im Allgemeinen ist ein qualifizierter
Index ein vielfaltiger, passiver und weitverbreiteter Index, welcher die durch Vorschriften
verlangten technischen Anforderungen erfullt.
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Das Delta eines Finanzinstrumentes wird im allgemeinen definiert als das Verhéltnis der
Anderung des ublichen Marktpreises fiir das Instrument zu einer kleinen Veranderung des
Ublichen Marktpreises der Anzahl von Anteilen des zugrundeliegenden US-Unternehmens, zu
bestimmen gemal den anwendbaren Vorschriften entweder zum Preisermittlungsdatum oder
zum Ausgabetag des Instruments. Ein Finanzinstrument wird im Allgemeinen so behandelt, als
héatte es ein Delta von 1, wenn es 100 Prozent Beteiligung an allen Zu- und Abschreibungen
eines oder mehrerer der zugrunde liegenden US-Aktien vorsieht. Sehr allgemein gesprochen
analysiert der Test einer wesentlichen Gleichwertigkeit, ob ein Finanzinstrument eine
Korrelation zu der jeweiligen zugrunde liegenden US-Aktie hat, die mindestens so groR wie der
eines simplen Finanzinstrumentes mit einem Delta von mindestens 0,8 ist.

Die Endgiltigen Bedingungen legen fest, ob die Emittentin bestimmt hat, dass von der
jeweiligen Ausgabe von Wertpapieren zu erwarten ist, dass sie dem Einbehalt gemaR Abschnitt
871(m) unterliegt. Bestimmungen durch die Emittenten im Hinblick auf die Anwendung des
Abschnitt 871(m) sind im allgemeinen fiir die Wertpapierinhaber bindend, haben jedoch keine
Bindungswirkung fiir den US Internal Revenue Service ("IRS"). Die Vorschriften in Abschnitt
871(m) verlangen die Vornahme von komplexen Berechnungen im Hinblick auf die
Wertpapiere, die auf Anteile von US-Unternehmen referenzieren, und deren Anwendung auf
die jeweilige Ausgabe von Wertpapieren unsicher sein kann. Folglich kann, auch wenn die
Emittentin bestimmt, dass ein Wertpapier nicht dem Einbehalt gemdfR Abschnitt 871(m)
unterliegt, der IRS zu der Auffassung gelangen, dass der Inhaber der Steuer gemaR Abschnitt
871(m) im Hinblick auf ein solches Wertpapier unterliegt, einschlieBlich in den Fallen, in denen
der IRS zu der Auffassung gelangt, dass das Delta oder die wesentliche Gleichwertigkeit im
Hinblick auf ein solches Wertpapier mehr als 14 Tage vor dem Ausgabetag des Wertpapiers
festgelegt wurde.

Zusétzlich kann ein Wertpapier fur die Zwecke des Abschnitt 871(m) im Falle von signifikanten
Anderungen der Bedingungen des Wertpapiers als neu emittiert behandelt werden. Unter
Umstdnden kann eine Neugewichtung oder eine Anpassung der Bestandteile eines
zugrundeliegenden Index oder Korbs zur Annahme einer Neuemission fiihren, insbesondere
wenn die Neugewichtung oder Anpassung nicht auf Grundlage von Rechtsvorschriften oder
durch Austibung von Ermessen erfolgen. In diesem Fall unterliegt ein Wertpapier, dass bei der
Ausgabe dem Einbehalt gemal Abschnitt 871(m) nicht unterlag, méglicherweise zum Zeitpunkt
der Annahme einer Neuemission dem Einbehalt. Zusatzlich kann auf ein Wertpapier, das fur
sich gesehen dem Einbehalt gemaR Abschnitt 871(m) nicht unterliegt, dennoch Abschnitt
871(m) Anwendung finden, wenn der Wertpapierinhaber andere Transaktionen im Hinblick auf
eine zugrundeliegende US-Aktie oder einen Bestandteil eines zugrundeliegenden Index oder
Korb vorgenommen hat oder vornimmt. In diesen Situationen unterliegt der Wertpapierinhaber
mdoglicherweise der Steuer gemal} Abschnitt 871(m), auch wenn die Emittentin einen Einbehalt
im Hinblick auf das Wertpapier nicht vornimmt. Des Weiteren wird von einem
Wertpapierinhaber mdoglicherweise unter anderem von Verwahrstellen oder anderen fiir den
Einbehalt zustdndigen Stellen verlangt, Zusicherungen zur Natur anderer Positionen im
Hinblick auf US-Aktien, die durch das Wertpapier direkt oder indirekt referenziert werden
(einschlielich Komponenten eines Index oder Korb) abzugeben. Ein Wertpapierinhaber, der
andere Transaktionen im Hinblick auf eine US-Aktie, Bestandteile eines zugrundeliegenden
Index oder Korb oder der Wertpapiere eingegangen ist oder eingeht, sollte seinen eigenen
Steuerberater zur Anwendbarkeit des Abschnitt 871(m) auf die Wertpapiere und diese anderen
Transaktionen konsultieren.

Soweit fiir die Ausgabe eines Wertpapieres festgelegt wird, dass es der US-Quellensteuer geméaR
Abschnitt 871(m) unterliegt, werden Informationen zum Betrag der ausschiittungsgleichen
Ertradge, dem Delta der Wertpapiere, zum Betrag von einbehaltenen und hinterlegten Steuern,
zum geschétzten Betrag der Ausschittung (soweit anwendbar) und alle anderen Informationen,
die unter Abschnitt 871(m) erforderlich sind, den Wertpapierinhabern auf eine von den
anwendbaren Vorschriften gestattete Weise zur Verfuigung gestellt, diesen mitgeteilt oder fur
diese bereitgestellt. Ein Einbehalt auf Zahlungen basiert auf tatsdchlichen Ausschittungen der
zugrunde liegenden US-Aktie oder, wenn nicht anderweitig durch die Emittentin im Einklang
mit den anwendbaren Vorschriften mitgeteilt, auf geschétzten Ausschittungen, die fur die
Preisermittlung der Wertpapiere verwendet werden. Soweit die Ausgabe eines Wertpapieres,
die auf geschatzte Ausschittungen basiert, auch zusétzliche Zahlungen im Hinblick auf
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13.

tatséchliche Ausschittungen auf die zugrundeliegende US-Aktie vorsieht, ist die Quellensteuer
auf diese zuséatzlichen Zahlungen ebenfalls anwendbar.

Soweit die Emittentin festlegt, dass ein Wertpapier dem Einbehalt gemal Abschnitt 871(m)
unterliegt, behdlt sie die Steuern im Hinblick auf die tatsachlichen (oder geschatzten, wie oben
beschrieben) Ausschiittungen ein, die auf die zugrundeliegenden US-Aktie zu zahlen sind.
Zusétzlich kann die US-Steuer auf jeden Anteil einer Zahlung oder einer anzunehmenden
Zahlung (einschlieflich, soweit angemessen, die Zahlung des Kaufpreises) einbehalten werden,
bei der es sich um ausschittungsgleiche Ertrdge handelt. Ein solcher Einbehalt kann zu dem
Zeitpunkt vorgenommen werden, an dem die Ausschiittung auf die jeweilige US-Aktie gezahlt
wird (oder, in bestimmten Fallen, zum Ende des Quartals, zu welchem die Ausschittung gezahlt
wird). Bei Weiterleitung der einbehaltenen Steuern an den IRS ist jede Werterh6hung des
jeweiligen  Vermogenswertes, Index oder Korb oder Ausschiittungen an einen
Wertpapierinhaber im Hinblick auf die ausschittungsgleichen Ertrdge im Betrag der
Nettodividende ohne den Einbehalt wie oben beschrieben widerzuspiegeln.

Auler im Falle von wenigen Ausnahmen wie unten beschrieben, ist der Satz eines Einbehalts
im allgemeinen nicht zu reduzieren, selbst wenn dem Wertpapierinhaber ansonsten eine
Reduzierung gemaf einem anwendbaren Staatsvertrag zustiinde, obwohl der Wertpapierinhaber
mdoglicherweise in der Lage ist, die Riickzahlung von einbehaltenen tberschiellenden Betrédgen
durch Einreichung einer US-Steuererklarung geltend zu machen. Jedoch erhalten
Wertpapierinhaber méglicherweise nicht die notwendigen Informationen, um ordnungsgeman
eine Riickzahlung von Einbehalten geltend zu machen, die tiber den gemaR einem Staatsvertrag
anwendbaren Betrag hinausgehen. Zusatzlich wird der IRS einem Wertpapierinhaber
mdoglicherweise die weitergeleitete Quellensteuer im Hinblick auf seine Wertpapieren nicht fir
die Zwecke der Forderung einer Rickzahlung anrechnen. Letztlich gestattet die auf den
Wertpapierinhaber anwendbare Steuerrechtsordnung es dem Inhaber mdéglicherweise nicht, die
US-Quellensteuer in Bezug zu auschittungsgleichen Ertrdgen anzurechnen. Bei bestimmten
Ausgaben von Wertpapieren, die dem Einbehalt gemal? Abschnitt 871(m) unterliegen, und bei
denen die Emittentin nach alleinigem Ermessen bestimmt, dass sie berechtigt ist, Zahlungen
unter Anwendung eines reduzierten Satzes fir den Einbehalt gemal einem anwendbaren
Staatsvertrag vorzunehmen, ist ein Wertpapierinhaber, dem Verginstigungen unter dem
Staatsvertrag zustehen, méglicherweise in der Lage, eine solchen reduzierten Satz zu verlangen.
Um einen reduzierten Satz gemal einem Staatsvertrag fur den Einbehalt zu verlangen, ist ein
Wertpapierinhaber allgemein verpflichtet, ein gultiges IRS-Formular W-8BEN, IRS-Formular
W-8BEN-E oder ein akzeptables Ersatzformular vorzulegen, auf welchem der
Wertpapierinhaber in Form einer eidesstattlichen Erklarung seinen Status als Nicht-US-Person
und seinen Anspruch auf den geringeren Satz gemé&R dem Staatsvertrag bestétigt. Jedoch gibt es
keine Gewahr, dass die Emittentin in der Lage sein wird, Zahlungen auf ein Wertpapier zu einem
reduzierten Satz des Einbehalts vorzunehmen, auch wenn der Wertpapierinhaber die geeigneten
Bestétigungen vorlegt. Soweit die Emittentin festgelegt hat, dass die Ausgabe von Wertpapieren
dem Einbehalt gemal Abschnitt 871(m) unterliegt, legen die Endgiltigen Bestimmungen fest,
ob die Emittentin beabsichtigt, Einbehalte zum Satz von 30 Prozent ohne Ricksicht auf
reduzierte Satze vorzunehmen, die unter einem Staatsvertrag Anwendung finden kénnen, oder
ob der Satz des Einbehalts der Reduktion geméaR einem anwendbaren Staatsvertrag unterliegt.
In jedem Fall gilt, dass soweit ein Einbehalt Anwendung findet, die Emittentin keine
zusétzlichen Betrage im Hinblick auf die einbehaltenen Betrége zahlen wird. Wertpapierinhaber
sollten ihre Steuerberater im Hinblick auf die Anwendbarkeit des Abschnitt 871(m) auf ihre
Wertpapiere konsultieren.

Des Weiteren wird die Emittentin keine zusétzlichen Zahlungen an die Wertpapierinhaber
vornehmen, um diese fur Steuern zu entschadigen, die im Hinblick auf FATCA oder US-
Quellensteuer einbehalten werden, einschlieBlich, aber ohne Einschrankung, im Hinblick auf
direkte und indirekte Anteile an US-Grundvermdgen, Ausschittungen, oder, wie oben
beschrieben, ausschiittungsgleiche Ertrdge. Soweit ein Betrag von Zahlungen auf die
Wertpapiere als Ergebnis der obigen Ausflihrungen abgezogen oder einbehalten wird, kann der
Ertrag der Wertpapiere signifikant geringer sein als erwartet.

RISIKEN IM HINBLICK AUF WERTPAPIERE, BElI DENEN ES SICH UM
WERTRECHTE NACH SCHWEIZERISCHEM RECHT HANDELT

56



13.1

13.2

Risiko im Hinblick auf Wertpapiere, bei denen es sich um Wertrechte nach
Schweizerischem Recht handelt

Anleger, die ihre dem Schweizerischem Recht unterliegenden Wertpapiere in dematerialisierter
und/oder unverbriefter Form halten ("Wertrechte"), sind nicht der rechtliche Eigentlimer der
Wertrechte. Die Rechte an den Wertrechten werden durch Depot- und VVerwahrstellen tber die
maRgeblichen Clearing-Systeme gehalten. Dies bedeutet, dass Anleger von Wertrechten:

. Rechte in Bezug auf die Wertrechte nur indirekt Giber die zwischengeschalteten
Depot- und Verwahrstellen durchsetzen kénnen; und

. Im Falle einer Insolvenz oder Liquidation eines Vermittlers (intermediary)
gegebenenfalls einen geringeren Betrag erhalten, als dies der Fall wére, wenn
sie direkt in die Wertrechte investiert hatten.

Hinzu kommt, dass Anleger Gebihren, Kosten, Steuern, Abgaben und/oder sonstige
Aufwendungen und Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit dem Kauf, der Lieferung, dem
Besitz, der Erfiillung, der Ubertragung oder dem Verkauf von Wertrechten entstehen kénnen.
Diese Aufwendungen und Verbindlichkeiten, die bei verschiedenen Anlegern unterschiedlich
sein kénnen, und von den fiir die jeweiligen Wertrechte anwendbaren Regeln und Verfahren
abhéngen, kdnnen den Wert und die Rendite der Wertpapiere verringern.

Risiko im Hinblick auf die Austibung von Bail-In Befugnissen

In Bezug auf Wertpapiere, die Schweizerischem Recht unterliegen, erkldren sich die
Wertpapierinhaber damit einverstanden, dass sie an die Austbung von sogenannten Bail-In
Befugnissen durch die zustédndige irische Abwicklungsbehdérde gebunden und mit dieser
einverstanden sind, was unter anderem zu einer Ldschung des gesamten oder eines Teils des
Kapitalbetrags des oder der Zinsen fir die Wertpapiere und/oder zur Umwandlung des gesamten
oder eines Teils des Kapitalbetrags des oder der Zinsen fiir die Wertpapiere in Aktien oder
andere Wertpapiere oder Verpflichtungen der Emittentin oder einer anderen Person flihren kann.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

DIE BEDINGUNGEN EINIGER WERTPAPIERE SEHEN VOR, DASS DER BEI FALLIGKEIT
ZU ZAHLENDE BETRAG NIEDRIGER IST, ALS DER URSPRUNGLICH INVESTIERTE
BETRAG (UND AUCH NULL BETRAGEN KANN). IN DIESEM FALL KANN DER ANLEGER
SEIN GESAMTES INVESTIERTES KAPITAL VERLIEREN.

FUR ALLE WERTPAPIERE GILT: WENN DIE EMITTENTIN INSOLVENT WIRD ODER
ANDERWEITIG IHREN ZAHLUNGSVERPFLICHTUNGEN UNTER DEN WERTPAPIEREN
NICHT NACHKOMMT, VERLIERT DER ANLEGER SEIN GESAMTES URSPRUNGLICH
INVESTIERTES KAPITAL.

EINE INVESTITION IN DIE WERTPAPIERE BEINHALTET VERSCHIEDENE RISIKEN,
EIN ANLEGER SOLLTE DIESE VOLLSTANDIG VERSTANDEN HABEN, BEVOR ER
INVESTIERT. SIEHE "RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE" AUF
SEITEN 19 BIS 57 DIESER WERTPAPIERBESCHREIBUNG.

1. Keine Anlageberatung

Der Basisprospekt und die Endgtiltigen Bedingungen stellen keine Form von Anlageberatung
dar. Soweit dies nicht ausdriicklich mit einem bestimmten Anleger vereinbart wurde, bieten
weder die Emittentin noch ein Manager Anlageberatung oder sonstige Beratung an.

2. Zustimmung zum Weiterverkauf

Bestimmte Tranchen von Wertpapieren kdnnen, vorbehaltlich des Nachstehenden, nachtraglich
von Finanzintermedidren unter Umstanden, fur die keine Ausnahme von der Prospektpflicht
gemal der Prospekverordnung gilt, weiterverkauft, platziert oder anderweitig angeboten
werden. Jeder Weiterverkauf, jede Platzierung oder jedes anderweitige Angebot ist in dem
Basisprospekt ein "Offentliches Angebot”.

Wenn und soweit dies entsprechend in den Endgultigen Bedingungen bezlglich einer
bestimmten Emission von Wertpapieren erklart wird, stimmt die Emittentin der VVerwendung
des Basisprospektes und der Endgiiltigen Bedingungen fiir jedes Offentliche Angebot von
Wertpapieren, dass die folgenden Bedingungen erfillt, zu (und Gbernimmt die Haftung fir den
Inhalt des Basisprospektes auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder endgiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung
des Basisprospektes erhalten haben):

(i) das Offentliche Angebot erfolgt nur fiir die in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene
Tranche der Wertpapiere;

(i)  das Offentliche Angebot erfolgt nur in der Bundesrepublik Deutschland, Osterreich, den
Niederlanden oder Luxemburg;

(iiiy  das Offentliche Angebot erfolgt nur wahrend der in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Angebotsfrist (die "Angebotsfrist");

(iv)  das Offentliche Angebot erfolgt durch eine Person, (ein "Zugelassener Anbieter"), der
ausdrtcklich in den Endgultigen Bedingungen als Zugelassener Anbieter genannt ist und
der die weiteren Bedingungen fir die Verwendung des Basisprospektes durch den/die
Zugelassenen Anbieter in den Endgultigen Bedingungen (z. B. Zulassung gemal der
Richtlinie Giber Mérkte fur Finanzinstrumente (MiFID) (Richtlinie 2014/65/EU)) erfillt;
und

(v)  Die vorstehend beschriebene Zustimmung bezieht sich auf Angebotsfristen innerhalb
von zwolf Monaten nach Billigung des Basisprospekits.

Die Emittentin kann in Bezug auf ein Offentliches Angebot nach dem Tag der Ubermittlung der
Endgltigen Bedingungen weiteren Zugelassenen Anbietern eine Zustimmung erteilen, die
Angebotsfrist aussetzen oder dndern und/oder Bedingungen der Zustimmung streichen oder
hinzufugen. Tut sie dies, werden die vorstehend genannten Informationen auf http://www.barx-
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is.com (hier unter "Produkte” oder im Falle von allgemeinen Bekanntmachungen unter
"Informationsmaterial™) veréffentlicht. Neue Informationen beziiglich Zugelassener Anbieter,
die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospektes oder der Ubermittlung der Endgiiltigen
Bedingungen noch nicht bekannt waren, werden auf http://www.barx-is.com (hier unter
"Produkte” oder im Falle von allgemeinen Bekanntmachungen unter "Informationsmaterial™)
veroffentlicht.

Weder die Emittentin noch ein Manager sind fiir das Handeln von Zugelassenen Anbietern,
einschlieBlich dafiir, dass diese die anwendbaren Wohlverhaltensregeln oder lokale
aufsichtsrechtliche oder andere wertpapierrechtliche Anforderungen im Hinblick auf ein
Angebot einhalten, verantwortlich.

AulBerhalb der obenstehenden Zustimmung haben weder die Emittentin noch ein Manager
weiteren Personen erlaubt (noch haben sie in diesem Zusammenhang der Nutzung des
Basisprospektes zugestimmt oder diese genehmigt), Offentliche Angebote von Wertpapieren zu
machen. Solche unautorisierten Angebote erfolgen nicht im Namen der Emittentin, eines
Managers oder eines Zugelassenen Anbieters und weder die Emittentin, noch ein Manager oder
Zugelassener Anbieter sind fir Handlungen von Personen, die solche Angebote machen,
verantwortlich oder haftbar. Anleger sollten prifen, ob ein Finanzintermedidr ein Zugelassener
Anbieter ist. Wenn ein Anleger Wertpapiere von einer Person oder Stelle angeboten bekommt,
die kein Zugelassener Anbieter ist, sollte der Anleger mit dem Finanzintermediar klaren, wer
fir den Basisprospekt im Zusammenhang mit dem offentlichen Angebot der Wertpapiere
verantwortlich ist. Ist der Anleger im Zweifel dariiber, ob er sich auf den Basisprospekt
verlassen kann und/oder wer fur dessen Inhalte verantwortlich ist, so sollte er Rechtsrat
einholen.

Niemand ist befugt, Informationen, die nicht in dem Basisprospekt oder den Endgiltigen
Bedingungen enthalten sind oder hiervon abweichen, zu geben, oder entsprechende
Zusicherungen abzugeben. Soweit solche Informationen gegeben oder Zusicherungen
abgegeben werden, darf auf diese nicht als von der Emittentin oder einem Manager genehmigte
Informationen oder Zusicherungen vertraut werden. Die Emittentin ist nur fiir Informationen
verantwortlich, die in dem Basisprospekt oder den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind.

Fur den Fall, dass ein Zugelassener Anbieter ein Angebot macht, wird dieser Zugelassene
Anbieter die Anleger zum Zeitpunkt des Angebotes Uber die Angebotsbedingungen
unterrichten.

Jedes Angebot und jeder Verkauf von Wertpapieren an einen Anleger durch einen
Zugelassenen Anbieter erfolgt gemall der Bedingungen und Vereinbarungen,
einschlielllich Preisabsprachen und Abrechnungsmodalitaten, die zwischen diesem
Zugelassenen Anbieter und dem Anleger getroffen wurden. Wenn diese Informationen
nicht in dem Basisprospekt oder in den Endgultigen Bedingungen enthalten sind, ist der
jeweilige Finanzintermediar dafir verantwortlich, dem Anleger im Zeitpunkt des
Angebotes diese Informationen zur Verfugung zu stellen. Weder die Emittentin noch ein
Manager oder ein anderer Zugelassener Anbieter sind fur solche Informationen
verantwortlich.

Jeder Zugelassene Anbieter, der den Basisprospekt im Zusammenhang mit einem
Offentlichen Angebot nutzt, muss wahrend der Angebotsfrist auf seiner Internetseite
angeben, dass er den Basisprospekt fiir ein solches Offentliches Angebot gemaR der
Zustimmung der Emittentin und der entsprechenden Bedingungen nutzt.

Basiswerte

In den Endgultigen Bedingungen wird angegeben, wo Informationen tber die vergangene und
kiinftige Wertentwicklung des Basiswertes und dessen Volatilitdt und ob dies mit Kosten
verbunden ist, zu finden sind. Handelt es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier, so werden
in den Endgultigen Bedingungen u. a. ISIN bzw. sonstige Wertpapierkennungen, Name des
Wertpapieremittenten, die Borse, an der das Wertpapier gehandelt wird, und die
Basiswertwéhrung angegeben. Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Index, werden in
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den Endgultigen Bedingungen u. a. die Bezeichnung des Index, die entsprechende Borse sowie
der Ort angegeben, wo Informationen zu dem Index erhéltlich sind.

Die Emittentin gibt keine Zusicherungen oder Garantien in Bezug auf Basiswerte ab und
Ubernimmt keine Verantwortung fir diese. Sie gibt keine Zusicherungen oder Garantien in
Bezug auf die Wertentwicklung der Basiswerte ab und (bernimmt diesbezlglich keine
Verantwortung.

Unabhéangige Prifung

Der Basisprospekt stellt keine Empfehlung der Emittentin oder eines Managers zum Kauf der
Wertpapiere dar.

In Anbetracht der Art, der Komplexitdt und der Risiken der Wertpapiere, kdnnen diese
Wertpapiere angesichts der finanziellen Umstande eines Anlegers fiir dessen Anlageziele
ungeeignet sein. Anleger sollten die Wertpapiere nicht kaufen, sofern sie nicht das Ausmaf ihrer
mdoglichen Verluste verstanden haben. Anleger sollten sich durch ihre Rechts-, Steuer-,
Wirtschafts-, regulatorischen, Finanz-, oder anderen Berater dahingehend beraten lassen, ob die
Wertpapiere eine passende Anlage fiir sie sind oder sich durch diese Berater bei der Bewertung
der Informationen, die in dem Basisprospekt enthalten oder per Verweis in diesen einbezogen
oder in einem Nachtrag oder den Endgtiltigen Bedingungen enthalten sind, unterstitzen lassen.

Veranderungen

Die Emittentin wird den Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformular, gemal den Bestimmungen der Prospektverordnung aktualisieren und
entsprechende Nachtrége erstellen. Im Basisprospekt und den Endgultigen Bedingungen
enthaltene Informationen kdnnen jedoch veraltet sein. Weder aus der Aushéndigung des
Basisprospektes oder der Endgliltigen Bedingungen noch aus dem entsprechenden Verkauf der
Wertpapiere kann die Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der Erstellung dieses
Dokuments keine Anderungen hinsichtlich der hierin enthaltenen Angaben (iber die Emittentin
ergeben haben. Auch sonstige in Zusammenhang mit dem Programm Ubermittelte Angaben
kénnen sich nach dem Datum des Dokuments, in dem sie enthalten sind, geandert haben.
Anleger sollten deshalb stets den aktuellen konsolidierten Jahresabschluss und aktuelle
offentliche Bekanntmachungen der Emittentin beachten, wenn sie sich fiir einen Erwerb der
Wertpapiere interessieren.

Vertrieb

Der Vertrieb und die Aushandigung des Basisprospektes oder der Endgiltigen Bedingungen
und jedes Angebot oder jeder Verkauf der Wertpapiere kann in bestimmten Rechtsordnungen
beschrankt sein. Dieses Dokument stellt kein Angebot oder die Aufforderung zur Abgabe eines
Angebotes dar und darf nicht fiir diese Zwecke in einer Rechtsordnung genutzt werden, in der
ein solches Angebot oder die Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes nicht — oder zumindest
an bestimmte Personen nicht - gestattet ist. Auler den in des Basisprospekt ausdriicklich
beschriebenen, hat die Emittentin keine MaBnahmen ergriffen, die ein 6ffentliches Angebot der
Wertpapiere oder einen Vertrieb des Basisprospektes in einer Rechtsordnung ermdglichen
wirden. Personen, die in den Besitz des Basisprospektes oder der Endgiltigen Bedingungen
gelangen, werden von der Emittentin aufgefordert, sich Uber diese Beschrankungen zu
informieren und diese einzuhalten.

Siehe im Einzelnen auch den Abschnitt "Erwerb und Verkauf".
US-Verkaufsbeschréankungen

Die Wertpapiere und, in bestimmten Fallen, die Lieferungswerte sind und werden in Zukunft
nicht gemal dem (jeweils giltigen) U.S. Securities Act von 1933 ("Securities Act") oder bei
einer Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Bundesstaates oder einer sonstigen Gerichtsbarkeit der
USA registriert und kénnen nicht angeboten oder verkauft werden in den USA oder an oder fir
Rechnung fiir oder zugunsten von US-Personen (wie in Regulation S unter dem Securities Act
("Regulation S") definiert), auBer in bestimmten Transaktionen, die wvon der
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Registrierungspflichten des Securities Act und den anwendbaren bundesstaatlichen
Wertpapiergesetzen (state securities laws) ausgenommen sind.

Die Wertpapiere und, in bestimmten Fallen, die Lieferungswerte werden nicht innerhalb der
USA oder an US-Personen angeboten oder verkauft nach Maflgabe von Regulation S.

Wertpapiere, die auf den Inhaber lauten, unterliegen moglicherweise den Bestimmungen des
US-Steuerrechts. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen die Wertpapiere nicht innerhalb
der USA oder ihrer Besitzungen, an eine Person der USA (wie im U.S. Internal Revenue Code
von 1986, in jeweils gultiger Fassung (der "Code"), und darunter geltenden Verordnungen
definiert) angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Fur eine Beschreibung dieser und weiterer Einschrdnkungen von Angeboten, Verkaufen und
Ubertragungen von Wertpapieren und, in bestimmten Fallen, Lieferungswerten und der
Aushéndigung des Basisprospektes und von Endgtiltigen Bedingungen siehe den Abschnitt
"Erwerb und Verkauf".

DIE WERTPAPIERE UND, IN BESTIMMTEN FALLEN, DIE LIEFERUNGSWERTE
WURDEN NICHT UND WERDEN AUCH IN ZUKUNFT NICHT VON DER US-
FINANZAUFSICHTSBEHORDE, DER U.S. SECURITIES AND EXCHANGE
COMMISSION, DER WERTPAPIERAUFSICHTSBEHORDE EINES Us-
BUNDESSTAATS ODER EINER SONSTIGEN US-AUFSICHTSBEHORDE GENEHMIGT
ODER ABGELEHNT NOCH HAT EINE DER VORSTEHENDEN BEHORDEN DIE
CHANCEN DIESES ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN ODER LIEFERUNGSWERTEN
ODER DIE RICHTIGKEIT ODER DIE GEEIGNETHEIT DIESER
ANGEBOTSUNTERLAGEN GEPRUFT ODER BESTATIGT. JEDE GEGENTEILIGE
ZUSICHERUNG IST EINE STRAFTAT IN DEN USA.

Verwendung einer Benchmark

Die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge oder zu liefernden Vermdgenswerte kénnen
unter Bezugnahme auf einen Index oder eine Kombination von Indizes berechnet oder bestimmt
werden. Ein solcher Index kann ein Benchmark im Sinne der Benchmark-Verordnung
(Verordnung (EU) 2016/1011) (die "Benchmark-Verordnung") darstellen. Stellt ein Index,
eine solche Benchmark dar, wird in den Endgiltigen Bedingungen angegeben, ob der
Benchmark von einem Administrator bereitgestellt wurde, der gemal Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung im Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt ist, das
von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde ("ESMA™) eingerichtet und
verwaltet wird. Nicht jeder Index féllt in den Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung.
Dariiber hinaus kénnen Ubergangsbestimmungen in der Benchmark-Verordnung dazu fiihren,
dass der Administrator eines bestimmten Benchmarks am Tag der Endgultigen Bedingungen
nicht im Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefuhrt ist. Der
Registrierungsstatus eines Administrators gemdaR der Benchmark-Verordnung ist 6ffentlich
bekannt und, sofern nicht gesetzlich vorgeschrieben, beabsichtigt die Emittentin nicht, die
Endgiiltigen Bedingungen zu aktualisieren, um eine Anderung des Registrierungsstatus des
Administrators widerzuspiegeln.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verantwortung fir den Basisprospekt

Die Emittentin, die Barclays Bank Ireland PLC mit eingetragenem Geschaftssitz in Dublin,
Irland, Gbernimmt gemal Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der Prospektverordnung die VVerantwortung
flr den Inhalt dieser Wertpapierbeschreibung.

Erklarung der fir die Wertpapierbeschreibung verantwortlichen Personen

Die Emittentin erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die Angaben in dieser Wertpapierbeschreibung ihres Wissens nach richtig sind und dass
die Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthdlt, die die Aussage verzerren kdnnten.

Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestétigt, dass die in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben von
Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und soweit fir
sie aus den von diesem Dritten verdffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen
unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet wurden.

Werden Angaben von Seiten Dritter in diese Wertpapierbeschreibung aufgenommen, sind die
Quellen der Angaben an den jeweiligen Stellen in dieser Wertpapierbeschreibung genannt.

Hinweis zur Billigung und Notifizierung der Wertpapierbeschreibung
Die Emittentin erklart, dass

(i) die Wertpapierbeschreibung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BaFin") als zustandiger Behdrde gemé&R der Prospektverordnung gebilligt wurde,

(i) die BaFin die Wertpapierbeschreibung nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Kohédrenz gemaf der Prospektverordnung billigt,

(iii)  eine solche Billigung nicht als Bestétigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieser Wertpapierbeschreibung sind, erachtet werden sollte, und

(iv)  Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage
vornehmen sollten.

Erméchtigung und Zustimmungen

Die Emittentin hat der Einrichtung des Programms und der Begebung der Wertpapiere unter
dem Programm im Rahmen der Genehmigung des Barclays Retail Structured Securities
Programme ordnungsgemal durch Beschluss des Finanzvorstandes (Chief Financial Officer),
welcher durch einen Ausschuss (authorised committee) des Vorstands (board of directors)
bevollméchtigt worden ist, zugestimmt.

Die Emittentin hat alle notwendigen Genehmigungen, Zustimmungen und Erméchtigungen im
Zusammenhang mit der Erstellung dieses Programms eingeholt und wird diese auch im
Zusammenhang mit der Begebung und Wertentwicklung jedes Wertpapiers oder jeder Serie von
Wertpapieren, die unter dem Programm begeben werden, einholen.

Interessen sowie Interessenkonflikte von nattrlichen oder juristischen Personen, die an
der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind

Werden Provisionen an die Manager gezahlt, kénnen sich daraus Interessenkonflikte zu Lasten
des Anlegers ergeben. Ob Provisionen an die Manager gezahlt werden, wird in den Endgdiltigen
Bedingungen angegeben.

Weitere Interessen von natirlichen oder juristischen Personen, die bei der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind, werden im Risikofaktor "Analysen oder andere Transaktionen konnen
zu Interessenskonflikten zwischen den Anlegern und Barclays flihren" angegeben. Im Ubrigen
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10.

liegen, soweit es der Emittentin bekannt ist, bei keiner Person, die bei dem Angebot der
Wertpapiere beteiligt ist, Interessenkonflikte vor, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Wertpapiere haben kdnnten.

Grinde fir das Angebot und die Verwendung der Ertréage

Die Verwendung der Erlése dient ausschliellich der Gewinnerzielung im Rahmen der
allgemeinen Geschéftstétigkeit. Die geschatzten Gesamtkosten fur die jeweilige Emission bzw.
das Angebot der Wertpapiere und die geschatzten Nettoerlése werden in den mafgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen veroéffentlicht.

Angebot

Die Einzelheiten des Angebots der Wertpapiere, insbesondere der Ausgabetag, die
Gesamtsumme der Emission, die Angebotsbedingungen, die verbindliche Sprachfassung, die
Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung sowie der
Angebotspreis in Bezug auf die jeweilige Emission sind in den Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Im Falle eines Angebots der Wertpapiere wahrend einer Zeichnungsfrist werden die
Endgiiltigen Bedingungen gegebenenfalls folgende Angaben enthalten:

o die Dauer der Zeichnungsfrist;

o die Beschreibung des Zeichnungsverfahrens;

o die Mindest- und/oder maximale Zeichnungshéhe;

) die Art und Weise und der Termin fiir die Offentliche Bekanntgabe der

Angebotsergebnisse;

o das Verfahren fiir die Benachrichtigung der Zeichner {ber den ihnen zugeteilten Betrag
und Hinweis darauf, ob mit dem Handel schon vor einer solchen Benachrichtigung
begonnen werden kann.

Werden dem Zeichner oder Kaufer speziell Kosten und Steuern in Rechnung gestellt, so werden
diese in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Werden die Wertpapiere gleichzeitig an den Mérkten zweier oder mehrerer Staaten angeboten
und ist eine bestimmte Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, so wird diese Tranche in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Platzierung und Ubernahme

Sofern der Emittentin bekannt, werden in den Endgiltigen Bedingungen Namen und
Anschriften der Institute, die sich fest zur Ubernahme einer Emission verpflichtet haben, sowie
Namen und Anschriften derjenigen, die das Angebot platzieren, angegeben.

Im Falle einer syndizierten Emission werden in den Endgiltigen Bedingungen Namen und
Anschriften der Manager, die Ubernahmeverpflichtung sowie das Datum des
Ubernahmevertrags angegeben.

Nachtrage

Der Basisprospekt ist nach seiner Billigung zwdlf Monate lang fur 6ffentliche Angebote oder
Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt giiltig, sofern er um etwaige geméR
Artikel 23 der Prospektverordnung erforderliche Nachtrége ergénzt wird.

Ein aktualisierter Basisprospekt wird im Zusammenhang mit der Zulassung von Wertpapieren
oder Serien von Wertpapieren, die nach diesem Zeitraum begeben werden, erstellt.
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12.

13.

Wenn die Emittentin gemdalR Artikel 23 der Prospektverordnung einen Nachtrag zu dem
Basisprospekt, d.h. zu der Wertpapierbeschreibung und/oder dem Registrierungsformular,
erstellen muss (ein "Nachtrag"), wird sie die entsprechende Anderung bzw. Ergénzung zu der
Wertpapierbeschreibung und/oder dem Registrierungsformular vornehmen und den Anlegern
auf die gleiche Art und Weise zur Verfligung stellen. Der Nachtrag wird im Hinblick auf
nachgehende Wertpapierbegebungen im Rahmen eines 6ffentlichen Angebotes Bestandteil des
Basisprospektes.

Borsennotierung

Fiur jede Serie von Wertpapieren kann die Notierung der Wertpapiere zum Handel an dem
regulierten Markt oder im Freiverkehr der Borse Frankfurt im Marktsegment Zertifikate
Standard oder im Marktsegment Zertifikate Premium und/oder im offiziellen Kursblatt (Official
List) oder dem Euro MTF der Luxemburger Bérse und/oder an der Schweizer Borse (SIX Swiss
Exchange ("S1X")) im Hauptsegment der SIX oder der Plattform von S1X Structured Products
Exchange AG und/oder einer anderen Wertpapierborse beantragt werden. Unter dem Programm
kénnen auch Wertpapiere begeben werden, die nicht an einer Borse notiert werden. Im Falle der
Fortsetzung des offentlichen Angebots wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben, ob
eine Notierung beantragt worden ist.

Falls der Emittentin bekannt, werden in den Endgiltigen Bedingungen die ersten
Zulassungstermine sowie weitere bereits bestehende Bdrsenzulassungen angegeben.

Soweit anwendbar, werden in den Endglltigen Bedingungen Namen und Anschriften der
jeweiligen Gesellschaften angegeben, die sich als Intermedidre im Sekundarmarkt, welche
Liquiditat durch bid- und offer-Kurse bereitstellen, verpflichtet haben (Market Maker) und die
wichtigsten Regelungen dieser Verpflichtung.

Malfgebliche Clearing-Systeme

Die unter dem Programm begebenen Wertpapiere konnen durch Euroclear, Clearstream,
Clearstream Frankfurt oder SIX SIS Ltd., oder ein anderes Clearing System gecleart werden.
Die Endgiiltigen Bedingungen geben das MaBgebliche Clearing System an. Der Common Code
flir jede Serie von Wertpapieren oder die Wertpapierkennnummer ("WKN") oder die von SIX
SIS Ltd. angegebene Valorennummer werden in den Endgtltigen Bedingungen fir diese Serie
zusammen mit der Wertpapieridentifikationsnummer ("ISIN") angegeben. Die Transaktionen
werden in Ubereinstimmung mit den MaRgeblichen Regeln gebucht.

Die Adressen der Clearing-Systeme sind: Euroclear, 1 Boulevard du Roi Albert 11, 1210 Brissel,
Belgien, Clearstream, 42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg, Clearstream
Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland, und SIX SIS
Ltd., Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz.

Verfligbare Dokumente

Wéhrend der Glltigkeitsdauer des Basisprospekts (vgl. Ziffer 10 "Nachtrdge" dieser
Allgemeinen Informationen) sind Kopien der nachfolgend aufgefiihrten Dokumente zu den
gewdhnlichen Geschéftszeiten werktags (ausgenommen Samstage, Sonntage und gesetzliche
Feiertage) kostenlos in gedruckter Form am eingetragenen Sitz der Emittentin und in der
angegebenen Geschaftsstelle der Zahlstelle erhaltlich.

(i) das aktuelle Registrierungsformular, einschlieRBlich sé&mtlicher Nachtrége, die die
Emittentin gegebenenfalls gemal Artikel 23 der Prospektverordnung erstellen wird —
einsehbar Uber die Website der Emittentin: https://home.barclays/investor-
relations/fixed-income-investors/prospectus-and-documents/structured-securities-
prospectuses/bbi-structured-securities-prospectuses/;

(i) diese Wertpapierbeschreibung, einschlieBlich sdmtlicher Nachtrdge, die die Emittentin
gegebenenfalls gemal Artikel 23 der Prospektverordnung erstellen wird — einsehbar Giber
die Website der Emittentin: https://home.barclays/investor-relations/fixed-income-
investors/prospectus-and-documents/structured-securities-prospectuses/bbi-structured-
securities-prospectuses/;
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(iii)  die fur die Wertpapiere maRgeblichen Endgultigen Bedingungen zur vorliegenden
Wertpapierbeschreibung — jeweils einsehbar Uber die Website der Emittentin:
http://www.barx-is.com (unter "Produkte™); und

(iv)  weitere zukinftige Dokumente und/oder Bekanntmachungen der Emittentin
http://www.barx-is.com (unter "Informationsmaterial™).

Die Informationen auf den Websites unter (iii) und (iv) sind nicht Teil des Basisprospekts und
wurden nicht von der zustandigen Behorde (BaFin) gepruft oder gebilligt.

Informationen nach der Emission

Die Emittentin wird nach der Emission keinerlei Informationen hinsichtlich der Wertpapiere
oder (soweit vorhanden) der Wertentwicklung eines Basiswertes oder eines anderen
Bezugswertes im Zusammenhang mit den Wertpapieren zur Verfiigung stellen.

Ratings

Die Emittentin hat keine Ratings flr die angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere in
Auftrag gegeben.

Ein Kreditrating kann flr die Wertpapiere beantragt werden. Die Endgiltigen Bedingungen
werden in diesem Falle Angaben zum Kreditrating hinsichtlich dieser Wertpapiere enthalten.

Gesetz Uiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen

Die Wertpapiere unterliegen den Bestimmungen des Gesetzes tiber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen vom 5. August 2009 in seiner aktuellen Fassung ("SchVG"). Die
Bedingungen der Wertpapiere, die unter diesem Programm begeben werden, sehen keine
Glaubigerversammlungen oder Mehrheitsbeschlisse der Wertpapierinhaber gemaR 8§ 5 ff.
SchVG vor.
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BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE

Im Folgenden werden die wesentlichen Merkmale der Wertpapiere, die unter diesem Programm begeben
werden kdnnen, beschrieben.

Die Endgultigen Bedingungen und viele der Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere werden erst bei
deren offentlichen Angebot bzw. deren Begebung festgelegt. Diese Beschreibung der Funktionsweise
der Wertpapiere muss im Zusammenhang mit den jeweiligen Endgultigen Bedingungen gelesen werden.
Die Endgiiltigen Bedingungen werden vor jedem offentlichen Angebot/jeder Begebung von
Wertpapieren gemal Artikel 21 der Prospektverordnung verdffentlicht.

Allgemeines und Uberblick

Die unter diesem Programm zu begebenden Wertpapiere sind Schuldverschreibungen oder Zertifikate.
Werden die Wertpapiere nach deutschem Recht begeben, handelt es sich sowohl bei den
Schuldverschreibungen als auch bei den Zertifikaten um Inhaberschuldverschreibungen im Sinne des
8§ 793 Absatz 1 des Biirgerlichen Gesetzbuches. Nach schweizerischem Recht werden Wertpapiere in der
Form von Inhaberschuldverschreibungen oder Schweizerischen Wertrechten in Form von Bucheffekten
begeben. Die Endgultigen Bedingungen legen fest, ob es sich bei den Wertpapieren nach deutschem oder
nach schweizerischem Recht handelt.

Typisch ist fur alle Formen von Schuldverschreibungen und Zertifikaten, dass sie in der Regel
Forderungsrechte, und keine Beteiligungsrechte verkorpern. Sie verbriefen nicht (wie z. B. Aktien)
Mitgliedschaftsrechte (Stimmrecht, Teilnahmerecht an der Hauptversammlung) an einer Gesellschaft.

Der Inhaber einer Schuldverschreibung bzw. eines Zertifikates hat Anspruch auf Rickzahlung und
Anspruch auf Zinszahlung (soweit anwendbar) zum vereinbarten Zinssatz. Die Wertpapiere haben eine
feste Laufzeit, werden unter Umstdnden automatisch vorzeitig zuriickgezahlt oder sind, soweit die
Endgultigen Bedingungen dies vorsehen, wahlweise vorzeitig durch die Emittentin kiindbar.

Es ist marktiiblich, dass Schuldverschreibungen mit einem bestimmten Gesamtnennbetrag begeben
werden und in einem Prozentbetrag vom jeweiligen Nennbetrag notieren, wéahrend Zertifikate in Stlicken
begeben werden und auf einen Betrag in der jeweiligen Wahrung notieren.

Anwendbares Recht

Die Emittentin kann (i) Inhaberschuldverschreibungen in Form von Zertifikaten und
Schuldverschreibungen nach deutschem oder schweizerischem Recht und (ii) Wertrechte in Form von
Bucheffekten nach schweizerischem Recht begeben.

Form, Verwahrung und Ubertragung

Inhaberschuldverschreibungen werden in globalverbriefter Form in der in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Stiickelung begeben. In Bezug auf Wertpapiere, die Schweizerischem Recht unterliegen,
werden Wertrechte in Form von Bucheffekten in Ubereinstimmung mit Art. 973c schweizerischen
Obligationenrechts in dematerialisierter Form begeben. Sie haben die gleiche Funktion wie Wertpapiere.

US-steuerrechtliche Besonderheiten

Auf den Inhaber lautende Wertpapiere werden gemall den TEFRA D Regeln begeben, sofern die
anwendbaren Endgultigen Bedingungen nicht vorsehen, dass (i) diese Wertpapiere gemall den TEFRA
C Regeln begeben werden oder (ii) diese Wertpapiere so begeben werden, dass sie keine
"registrierungspflichtigen Verbindlichkeiten" (registration required obligations) im Sinne des US-
Einkommensteuerrechts (auf Bundesebene) darstellen (in diesem Fall werden die Endgiiltigen
Bedingungen bestimmen, dass TEFRA auf die Transaktion "Entfallt" ist). Inhaberschuldverschreibungen
einer bestimmten Tranche oder Serie, fur die laut den Endgltigen Bedingungen TEFRA D gilt, werden
zungchst in einer Temporéren Globalurkunde verbrieft. Ab dem 40. Tag (einschliellich) nach dem Tag
der Begebung dieser Temporaren Globalurkunde und nach dem Nachweis (ber das Nichtbestehen
wirtschaftlichen US-Eigentums oder sonst gemal3 den U.S. Treasury Regulations sind Anteile an einer
Temporaren Globalurkunde geméaR den Bedingungen der Temporaren Globalurkunde gegen Anteile an
einer Permanenten Globalurkunde umtauschbar.
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Inhaberschuldverschreibungen einer bestimmten Tranche oder Serie, die gemal TEFRA C begeben
werden oder bei denen gemaR der Endgultigen Bedingungen weder die TEFRA C Regeln noch die
TEFRA D Regeln anwendbar sind, werden in einer Permanenten Globalurkunde verbrieft.

Clearing

Die Tempordre Globalurkunde bzw. Permanente Globalurkunde in Bezug auf die Wertpapiere wird bei
der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland) oder einer gemeinsamen Verwahrstelle fiir Clearstream Banking, société
anonyme, Luxembourg (42 Avenue JF Kennedy, 1855 Luxemburg, Luxemburg) und Euroclear Bank
SA/NV (1 Boulevard du Roi Albert Il, 1210 Brissel, Belgien) oder SIX SIS Ltd. (Baslerstrasse 100,
4600 Olten, Schweiz) oder jedem anderen in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Clearing System
hinterlegt.

Die Wertpapiere kdnnen gemél den Regelungen und Bestimmungen des jeweiligen Clearing Systems
Ubertragen werden.

Waéhrung

Vorbehaltlich anwendbarer gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Beschrdnkungen und Vorschriften
kdnnen Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt und Programm begeben werden, in jeder Wahrung
begeben werden, die in den Endglltigen Bedingungen festgelegt wird.

Art und Klasse

Die Emittentin wird unter dem Programm verschiedene Serien von Wertpapieren begeben, die jeweils in
verschiedene Tranchen unterteilt sein kdnnen. Die Wertpapierbedingungen einer Tranche sind in jeder
Hinsicht identisch. Verschiedene Tranchen innerhalb einer Serie kdnnen einen unterschiedlichen
Ausgabetag, Verzinsungsbeginn und/oder Ausgabepreis haben.

Die ISIN bzw. sonstige Wertpapierkennungen werden in den Endgultigen Bedingungen angegeben.
Status und Rang

Die Wertpapiere sind unmittelbare, nicht nachrangige und unbesicherte Verpflichtungen der Emittentin.
Struktur und Sprache der Wertpapierbedingungen

Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt angeboten und/oder notiert werden, werden auf der Grundlage
der im Basisprospekt unter "Wertpapierbedingungen (Terms and Conditions of the Securities)"
dargelegten Wertpapierbedingungen emittiert. Die Wertpapierbedingungen bestehen dabei aus den
"Allgemeinen  Bedingungen" (siehe Abschnitt A - Allgemeine Bedingungen  der
Wertpapierbedingungen), den "Zins- und Auszahlungsbedingungen" (siehe Abschnitt B —Bedingungen
bezogen auf Zins- und Riickzahlungen) und, soweit die Wertpapiere an die Wertentwicklung eines oder
mehrerer Basiswerte gekoppelt sind, den "Aktien- und Indexbezogenen Bedingungen" (siehe
Abschnitt C — Aktien- und Indexbezogene Bedingungen). Die Wertpapierbedingungen kénnen Optionen
enthalten. Die Endgultigen Bedingungen enthalten die fehlenden Informationen und legen fest, welche
der in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen Optionen auf die jeweilige Serie von Wertpapieren
anwendbar ist. Die Wertpapierbedingungen sind dann so zu lesen, als enthielten sie die entsprechend
vervollstandigten und festgelegten Bestimmungen.

Die Wertpapierbedingungen sind in der deutschen und englischen Sprachfassung aufgenommen.In den
anwendbaren Endgiltigen Bedingungen wird angegeben, welche der beiden Sprachfassungen fir die
konkrete Emission rechtlich verbindlich ist.

Basiswerte

Die Wertpapiere konnen an bestimmte Basiswerte oder den Basiswert mit der schlechtesten
Wertentwicklung aus einem Korb von Basiswerten (der bzw. die "Basiswert(e)") gekoppelt sein.
Basiswerte kdnnen sein: Aktie(n), ein Aktienindex oder Aktienindizes, ADR(s), GDR(s), ETF(s) oder
Genussschein(e).
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Funktionsweise der Wertpapiere

Im Folgenden wird die Funktionsweise der Auszahlungsprofile (Zins- und Riickzahlungsprofile) der
einzelnen Wertpapiere dargestellt.

Die ausfuhrlichen Regelungen zu den Zins- und Rickzahlungen finden sich in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Zins- und Auszahlungsbedingungen).

Soweit die Wertpapiere an einen Basiswert gebunden sind, sind neben den Zins- und
Auszahlungsbedingungen in Abschnitt C der Wertpapierbedingungen Rechte der Emittentin zu
AnpassungsmaBnahmen und Stérungsereignissen enthalten.

Unter der Uberschrift "1. Finale Riickzahlung" werden die bzw., soweit nur ein Riickzahlungsprofil
anwendbar ist, das Rickzahlungsprofil fir die endgultige Rickzahlung dargestellt.

Unter der Uberschrift "2. Zinsart” werden die Zinsarten aufgefiihrt, die gegebenenfalls auf die
Wertpapiere anwendbar sein kdnnen.

Unter der Uberschrift "3. Vorzeitige Riickzahlung" werden die fir die Wertpapiere moglichen
vorzeitigen Ruckzahlungsprofile dargestellt. Die Bestimmungen fur die Berechnung des vorzeitigen
Rickzahlungsbetrages sind, soweit sie auf das entsprechende Riickzahlungsprofil Anwendung finden,
fiir alle Wertpapiere gleich.

Am Ende des Abschnitts "Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere" findet sich ab Seite 84
eine Erlauterung zur Berechnungsweise des Anfangspreises und des Finalen Bewertungspreises fir alle
Wertpapiere (mit Ausnahme der (Teil-)Kapitalschutzanleihe.

A. Reverse Convertible

1. Finale Ruckzahlung
Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt.

Abhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts
mit der schlechtesten Wertentwicklung) erhdlt der Anleger entweder eine Barzahlung oder bei
aktienbezogenen Wertpapieren und wenn dies in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, die
Lieferung des jeweiligen Basiswert (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der
schlechtesten Wertentwicklung).

Wenn der Kurs oder Stand des Basiswertes am Ende der Laufzeit (oder im Falle mehrerer Basiswerte,
des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung) (der "Finale Bewertungspreis") (a) die in den
Endgultigen Bedingungen festgelegte finale Barriere (die "Finale Barriere") (bersteigt oder dieser
entspricht, oder (b) der am Anfang der Laufzeit festgelegte oder auf Grundlage des Anfangspreis des
Basiswerts berechnete Ausiibungspreis (der "Ausibungspreis") Ubersteigt oder diesem entspricht, erhalt
der Anleger einen Barbetrag, der dem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Berechnungsbetrag
(der "Berechnungsbetrag") entspricht.

Wenn der Finale Bewertungspreis des Basiswerts (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts
mit der schlechtesten Wertentwicklung) sinkt und unter der Finalen Barriere und dem Ausibungspreis
liegt, erhélt jeder Anleger am planmaRigen Riickzahlungstag einen Barbetrag je Berechnungsbetrag, der
berechnet wird, indem der Finale Bewertungspreis durch den Ausiibungspreis geteilt und das Ergebnis
mit dem Berechnungsbetrag multipliziert wird.

Wenn der Finale Bewertungspreis des Basiswerts (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts
mit der schlechtesten Wertentwicklung) sinkt und unter der Finalen Barriere und dem Auslibungspreis
liegt, partizipiert der Anleger an diesem Sinken des Kurses oder Standes des Basiswertes (oder im Falle
mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung) und verliert im
unglnstigsten Fall sein gesamtes investiertes Kapital, wenn der Basiswert (oder im Falle mehrerer
Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung) wertlos ist. Sehen die Endgiiltigen
Bedingungen "Barausgleich oder Physische Lieferung” vor und liegt der Finale Bewertungspreis
sowohl unter dem Auslibungspreis als auch unter der Finalen Barriere, wird dem Anleger eine bestimmte
Anzahl von Anteilen des Basiswerts (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der
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schlechtesten Wertentwicklung) je Berechnungsbetrag geliefert und der Anleger verliert, wenn der
Basiswert (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung)
wertlos ist im ungnstigsten Fall sein gesamtes investiertes Kapital.

2. Zinsart

Der (eventuell) zu zahlende Zinsbetrag ist abhdngig von der gemal den entsprechenden Endgiiltigen
Bedingungen anwendbaren Zinsart. Folgende Zinsarten kénnen fur die Wertpapiere gelten:

1) Festbetrag
Die Zinszahlung héngt nicht von der Wertentwicklung des Basiswertes ab.

Je Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag bis zur Riickzahlung oder Félligkeit der Wertpapiere ein
fester Zinshetrag gezahlt. Der an einem Zinszahlungstag je Wertpapier zu zahlende Zinsbetrag ist das
Produkt aus dem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Festzinssatz und dem
Berechnungsbetrag.

Das bedeutet, der Anleger erhélt eine Zinszahlung an jedem Zinszahlungstag, unabhéngig von der
Wertentwicklung des Basiswertes.

2 Festzinssatz
Die Zinszahlung héngt nicht von der Wertentwicklung des Basiswertes ab.

Je Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag bis zur Riickzahlung oder Félligkeit der Wertpapiere ein
fester Zinssatz gezahlt.

Der an einem Zinszahlungstag je Wertpapier zu zahlende Zinsbetrag ist das Produkt aus dem
Festzinssatz, der in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird, dem Berechnungsbetrag und dem in
den Endgultigen Bedingungen festgelegten Zinstagequotienten.

Das bedeutet, der Anleger erhélt eine Zinszahlung an jedem Zinszahlungstag, unabhangig von der
Wertentwicklung des Basiswertes.

3) Schneeball
Die Zinszahlung hangt von der Wertentwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte ab.

Ein Zins je Wertpapier wird an einem Zinszahlungstag nur dann gezahlt, wenn der Kurs oder Stand des
Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem in den Endgltigen
Bedingungen festgelegten Zinsbewertungstag zu der in den Endglltigen Bedingungen oder den Zins-
und Auszahlungsbedingungen festgelegten Bewertungszeit (der "Bewertungspreis™) héher als dessen in
den Endgultigen Bedingungen festgelegte Zinsbarriere ist oder dieser entspricht.

Wenn die Zinsbarriere iber dem Anfangspreis liegt und sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw.
im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach oben bewegt (so dass er nicht unter der mageblichen Zinsbarriere
liegt), erhélt der Anleger eine Zinszahlung. Bewegt sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw. im
Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach unten, seitwérts oder leicht nach oben (so dass er unter der
mafgeblichen Zinsbarriere liegt), erhalt der Anleger keine Zinszahlung.

Wenn die Zinsbarriere dem Anfangspreis entspricht und sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw.
im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach oben oder seitwdrts bewegt (so dass er nicht unter der mafigeblichen
Zinsbarriere liegt), erhdlt der Anleger eine Zinszahlung. Bewegt sich der Bewertungspreis des
Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden
Zinsbewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten (so dass er unter der mafgeblichen
Zinsbarriere liegt), erhélt der Anleger keine Zinszahlung.
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Wenn die Zinsbarriere unter dem Anfangspreis liegt und sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw.
im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach oben, seitwérts oder leicht nach unten bewegt (so dass er auf oder tber
der maligeblichen Zinsbarriere liegt), erhédlt der Anleger eine Zinszahlung. Bewegt sich der
Bewertungspreis des Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem
entsprechenden Zinsbewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten (so dass er unter der
maRgeblichen Zinsbarriere liegt), erhalt der Anleger keine Zinszahlung. Im ungiinstigsten Fall liegt der
Bewertungspreis des bzw. eines Basiswertes an jedem Zinsbewertungstag bis zum planméaBigen
Rickzahlungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere und es werden wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

4) Phoenix ohne Memory und Phoenix mit Memory
Die Zinszahlung hangt von der Wertentwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte ab.

Ein Zins je Wertpapier wird an einem Zinszahlungstag nur dann gezahlt, wenn der Kurs oder Stand des
Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem in den Endglltigen
Bedingungen festgelegten Zinsbewertungstag zu der in den Endglltigen Bedingungen oder den Zins-
und Auszahlungsbedingungen festgelegten Bewertungszeit (der "Bewertungspreis™) héher als dessen in
den Endgultigen Bedingungen festgelegte Zinsbarriere ist oder dieser entspricht.

Im Falle der Zinsvariante "Phoenix ohne Memory" erfolgt die Zinszahlung (soweit sie nach dem
vorstehenden Absatz (iberhaupt erfolgt) fiir eine Zinsperiode an dem fir diese Zinsperiode maRgeblichen
Zinszahlungstag. Im Falle der Zinsvariante "Phoenix mit Memory" wird die Zinszahlung fur alle
vergangenenen Zinsperioden, an denen keine Zinszahlung erfolgt ist, an dem Zinszahlungstag, an dem
nach dem vorstehenden Absatz eine Zinszahlung erfolgt, nachgeholt.

Wenn sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes
Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach oben oder
seitwarts bewegt (so dass er nicht unter der maBgeblichen Zinsbarriere liegt), erhalt der Anleger
zumindest eine Zinszahlung.

Bewegt sich der Bewertungspreis des bzw. eines Basiswertes jedoch im Vergleich zum Anfangspreis
nach unten und liegt an dem entsprechenden Zinsbewertungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere,
werden an dem entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinsen gezahlt. Im unginstigsten Fall liegt der
Bewertungspreis des bzw. eines Basiswertes an jedem Zinsbewertungstag bis zum planméaBigen
Rickzahlungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere und es werden wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

3. Vorzeitige Ruckzahlung
1) Nennbetragskiindigungsereignis

Die Endgiltigen Bedingungen koénnen weiterhin festlegen, dass die Emittentin berechtigt ist, die
Wertpapiere nach entsprechender Bekanntmachung zur vorzeitigen Rickzahlung zu kiindigen, wenn der
ausstehende Gesamtnennbetrag bzw. die ausstehende Wertpapieranzahl einer Serie von Wertpapieren
einen bestimmten, in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Schwellenwert unterschreitet.

2 Anpassung oder Vorzeitige Riickzahlung bei einem Zusatzlichen Stérungsereignis

Falls ein in den Zins- und Auszahlungsbedingungen festgelegtes zusatzliches Stérungsereignis (das
"Zusatzliche Stérungsereignis™) eintritt, stellt die Berechnungsstelle fest, ob eine Anpassung der
Festlegungen und Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere moglich ist. Ist nach dieser Feststellung
eine Anpassung mdglich, legt die Emittentin den Tag des Wirksamwerdens der Anpassung fest,
informiert die Wertpapierinhaber Uber die Anpassung und fihrt die Anpassung durch. Ist nach dieser
Feststellung keine Anpassung mdglich, informiert die Emittentin die Wertpapierinhaber, dass alle
Wertpapiere der jeweiligen Serie zu den in den Wertpapierbedingungen festgelegten Konditionen
zuriickgezahlt werden.
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3) Vorzeitige Ruckzahlung aufgrund Rechtswidrigkeit oder Undurchfiihrbarkeit

Falls die Emittentin feststellt, dass Verpflichtungen aus den Wertpapieren rechtswidrig oder
undurchfiihrbar geworden sind oder werden, kann die Emittentin, nach ihrer Wahl, die Wertpapiere unter
den in den Wertpapierbedingungen genannten Voraussetzungen durch Mitteilung an den
Wertpapierinhaber vorzeitig zurlickzahlen.

4) Emittentenkiindigung

Die Endgultigen Bedingungen kénnen festlegen, dass die Emittentin die Wertpapiere an einem
Zinszahlungstag aufer dem letzten Zinszahlungstag, nach entsprechender Bekanntmachung der
Wertpapierinhaber, zur vorzeitigen Riickzahlung kiindigen kann (aber nicht muss).

B . Barrier Reverse Convertible (Europaische oder Amerikanische Barriere)

1. Finale Ruckzahlung

Der (gegebenenfalls) zu zahlende Riickzahlungsbetrag héngt von der gemaR den Endgiiltigen
Bedingungen anwendbaren Riickzahlungsart ab.

Q) Europdische Barriere
Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt.

Abhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts
mit der schlechtesten Wertentwicklung) erhdlt der Anleger entweder eine Barzahlung oder bei
aktienbezogenen Wertpapieren und wenn dies in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, die
Lieferung des jeweiligen Basiswert (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der
schlechtesten Wertentwicklung).

Wenn der gemal den Bestimmungen in den Zins- und Auszahlungsbedingungen am Ende der Laufzeit
zu ermittelnde Kurs oder Stand des Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit
der schlechtesten Wertentwicklung) (der "Finale Bewertungspreis™) im Vergleich zum Anfangspreis
steigt, seitwérts verlduft oder leicht sinkt, (so dass er am Finalen Bewertungstag nicht unter dem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Knock-In Barrierenpreis (den "Knock-In Barrierenpreis") liegt
oder - in dem Fall, dass die Endgultigen Bedingungen "Touch Barriere" als "Anwendbar" vorsehen -
nicht unter diesem liegt oder ihm entspricht) erhdlt der Anleger einen Barbetrag, der dem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Berechnungsbetrag (der "Berechnungsbetrag™) entspricht.

Wenn der Finale Bewertungspreis unter dem Knock-In Barrierenpreis liegt, partizipiert der Anleger an
diesem Sinken des Kurses oder Standes des Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des
Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung) und verliert im ungunstigsten Fall sein gesamtes
investiertes Kapital, wenn der Basiswert wertlos ist. Wenn die Endgiiltigen Bedingungen "Barausgleich
oder Physische Lieferung" vorsehen und der Finale Bewertungspreis unter dem Knock-In
Barrierenpreis liegt oder - in dem Fall, dass die Endgiltigen Bedingungen "Touch Barriere" als
"Anwendbar" vorsehen - unter diesem liegt oder ihm entspricht und, wird dem Anleger eine bestimmte
Anzahl von Anteilen des Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der
schlechtesten Wertentwicklung) je Berechnungsbetrag geliefert und der Anleger verliert, wenn der
Basiswert (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung)
wertlos ist im unglnstigsten Fall sein gesamtes investiertes Kapital.

2 Amerikanische Barriere
Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt.

Wenn der Kurs oder Stand des Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der
schlechtesten Wertentwicklung) im Vergleich zum Anfangspreis wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
steigt, seitwarts verlauft oder leicht sinkt (so dass er an einem planmaRigen Handelstag niemals unter
dem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Knock-In Barrierenpreis (den "Knock-In
Barrierenpreis") liegt oder - in dem Fall, dass die Endgiiltigen Bedingungen "Touch Barriere" als
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"Anwendbar" vorsehen - niemals unter diesem liegt oder ihm entspricht), erhalt der Anleger einen
Barbetrag, der dem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Berechnungsbetrag (der
"Berechnungsbetrag") entspricht. Der Anleger erhdlt ebenfalls einen Barbetrag, der dem
Berechnungsbetrag entspricht, wenn der am Anfang der Laufzeit festgelegte oder auf Grundlage des
Anfangspreis des Basiswerts berechnete Ausiibungspreis (der "Ausibungspreis™) oder die Finale
Barriere unter dem Anfangspreis liegt und der Basiswert (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des
Basiswerts mit der schlechtesten Entwicklung) leicht sinkt (so dass er am Finalen Bewertungstag nicht
unter dem niedrigeren Wert von Austibungspreis und Finaler Barriere liegt).

Wenn der Kurs oder Stand des Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der
schlechtesten Wertentwicklung) wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere sinkt (so dass er an wenigstens
einem planmaRigen Handelstag unter dem Knock-In Barrierenpreis liegt oder - in dem Fall, dass die
Endgultigen Bedingungen "Touch Barriere" als "Anwendbar" vorsehen - unter diesem liegt oder ihm
entspricht) und am Ende der Laufzeit der Wertpapiere unter der Finalen Barriere und dem
Ausuibungspreis liegt, partizipiert der Anleger an diesem Sinken des Kurses oder Standes des Basiswertes
(oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung) und verliert
im ungunstigsten Fall sein gesamtes investiertes Kapital, wenn der Basiswert wertlos ist.

Wenn der finale Bewertungspreis des Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts
mit der schlechtesten Wertentwicklung), der gemdR den Bestimmungen in den Zins- und
Auszahlungsbedingungen am Ende der Laufzeit ermittelt wird (der "Finale Bewertungspreis")
entweder (a) die in den Endgultigen Bedingungen festgelegte finale Barriere (die "Finale Barriere™)
libersteigt oder dieser entspricht oder (b) den Austibungspreis tibersteigt oder diesem entspricht oder kein
Trigger Ereignis (wie nachstehend definiert) eingetreten ist, erhélt der Anleger einen Barbetrag je
Berechnungsbetrag in Hohe des Berechnungsbetrages.

Ist ein gemal’ den Bestimmungen in den Zins- und Auszahlungsbedingungen nédher definiertes Trigger
Ereignis (das "Trigger-Ereignis") eingetreten und der Finale Bewertungspreis liegt sowohl unter dem
Ausubungspreis als auch unter der Finalen Barriere und sehen die Endgultigen Bedingungen

- einen "Barausgleich" vor, partizipiert der Anleger an dem Sinken des Kurses oder Standes des
Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung)
und verliert im ungtinstigsten Fall sein gesamtes investiertes Kapital, bzw.

- "Barausgleich oder Physische Lieferung" vor, wird dem Anleger eine bestimmte Anzahl von Anteilen
des Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten
Wertentwicklung) je Berechnungsbetrag geliefert und der Anleger verliert, wenn der Basiswert (oder im
Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung) wertlos ist im
unginstigsten Fall sein gesamtes investiertes Kapital.

Zur Bestimmung des Eintritts eines Trigger Ereignisses wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
ob eine (1) tagliche Beobachtung oder (2) fortlaufende Beobachtung maBgeblich sein soll.

2. Zinsart

Der (eventuell) zu zahlende Zinsbetrag ist abhdngig von der gemal den entsprechenden Endgiiltigen
Bedingungen anwendbaren Zinsart. Folgende Zinsarten kénnen fur die Wertpapiere gelten:

1) Festbetrag
Die Zinszahlung héngt nicht von der Wertentwicklung des Basiswertes ab.

Je Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag bis zur Riickzahlung oder Félligkeit der Wertpapiere ein
fester Zinsbetrag gezahlt. Der an einem Zinszahlungstag je Wertpapier zu zahlende Zinsbetrag ist das
Produkt aus dem in den Endguiltigen Bedingungen festgelegten Festzinssatz und dem in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten Berechnungsbetrag (der "Berechnungsbetrag").

Das bedeutet, der Anleger erhélt eine Zinszahlung an jedem Zinszahlungstag, unabhéngig von der
Wertentwicklung des Basiswertes.

@) Festzinssatz
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Die Zinszahlung héngt nicht von der Wertentwicklung des Basiswertes ab.

Je Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag bis zur Riickzahlung oder Félligkeit der Wertpapiere ein
fester Zinssatz gezahlt.

Der an einem Zinszahlungstag je Wertpapier zu zahlende Zinsbetrag ist das Produkt aus dem
Festzinssatz, der in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wird, dem in den Endgltigen Bedingungen
festgelegten Berechnungsbetrag (der "Berechnungsbetrag") und dem in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Zinstagequotienten.

Das bedeutet, der Anleger erhélt eine Zinszahlung an jedem Zinszahlungstag, unabhangig von der
Wertentwicklung des Basiswertes.

3) Schneeball
Die Zinszahlung hangt von der Wertentwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte ab.

Ein Zins je Wertpapier wird an einem Zinszahlungstag nur dann gezahlt, wenn der Kurs oder Stand des
Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Zinsbewertungstag zu der in den Endglltigen Bedingungen oder den Zins-
und Auszahlungsbedingungen festgelegten Bewertungszeit (der "Bewertungspreis™) héher als dessen in
den Endgultigen Bedingungen festgelegte Zinsbarriere ist oder dieser entspricht.

Wenn die Zinsbarriere tiber dem Anfangspreis liegt und sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw.
im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach oben bewegt (so dass er nicht unter der mageblichen Zinsbarriere
liegt), erhélt der Anleger eine Zinszahlung. Bewegt sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw. im
Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach unten, seitwarts oder leicht nach oben (so dass er unter der
maRgeblichen Zinsbarriere liegt), erhalt der Anleger keine Zinszahlung.

Wenn die Zinsbarriere dem Anfangspreis entspricht und sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw.
im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach oben oder seitwdrts bewegt (so dass er nicht unter der mafigeblichen
Zinsbarriere liegt), erhdlt der Anleger eine Zinszahlung. Bewegt sich der Bewertungspreis des
Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden
Zinsbewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten (so dass er unter der mafgeblichen
Zinsbarriere liegt), erhélt der Anleger keine Zinszahlung.

Wenn die Zinsharriere unter dem Anfangspreis liegt und sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw.
im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach oben, seitwérts oder leicht nach unten bewegt (so dass er auf oder iber
der maligeblichen Zinsbarriere liegt), erhélt der Anleger eine Zinszahlung. Bewegt sich der
Bewertungspreis des Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem
entsprechenden Zinsbewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten (so dass er unter der
maRgeblichen Zinsbarriere liegt), erhalt der Anleger keine Zinszahlung. Im ungtinstigsten Fall liegt der
Bewertungspreis des bzw. eines Basiswertes an jedem Zinsbewertungstag bis zum planméaBigen
Rickzahlungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere und es werden wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

4) Phoenix ohne Memory und Phoenix mit Memory
Die Zinszahlung hangt von der Wertentwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte ab.

Ein Zins je Wertpapier wird an einem Zinszahlungstag nur dann gezahlt, wenn der Kurs oder Stand des
Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem in den Endgltigen
Bedingungen festgelegten Zinsbewertungstag zu der in den Endgiltigen Bedingungen oder den Zins-
und Auszahlungsbedingungen festgelegten Bewertungszeit (der "Bewertungspreis™) héher als dessen in
den Endgultigen Bedingungen festgelegte Zinsbarriere ist oder dieser entspricht.

Im Falle der Zinsvariante "Phoenix ohne Memory" erfolgt die Zinszahlung (soweit sie nach dem
vorstehenden Absatz tiberhaupt erfolgt) fiir eine Zinsperiode an dem fir diese Zinsperiode maRgeblichen
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Zinszahlungstag. Im Falle der Zinsvariante "Phoenix mit Memory" wird die Zinszahlung fur alle
vergangenenen Zinsperioden, an denen keine Zinszahlung erfolgt ist, an dem Zinszahlungstag, an dem
nach dem vorstehenden Absatz eine Zinszahlung erfolgt, nachgeholt.

Wenn sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes
Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach oben oder
seitwarts bewegt (so dass er nicht unter der maBgeblichen Zinsbarriere liegt), erhalt der Anleger
zumindest eine Zinszahlung.

Bewegt sich der Bewertungspreis des bzw. eines Basiswertes jedoch im Vergleich zum Anfangspreis
nach unten und liegt an dem entsprechenden Zinsbewertungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere,
werden an dem entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinsen gezahlt. Im ungunstigsten Fall liegt der
Bewertungspreis des bzw. eines Basiswertes an jedem Zinsbewertungstag bis zum planméaBigen
Rickzahlungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere und es werden wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

3. Vorzeitige Ruckzahlung
1) Nennbetragskiindigungsereignis

Die Endgiltigen Bedingungen koénnen weiterhin festlegen, dass die Emittentin berechtigt ist, die
Wertpapiere nach entsprechender Bekanntmachung zur vorzeitigen Riickzahlung zu kiindigen, wenn der
ausstehende Gesamtnennbetrag bzw. die ausstehende Wertpapieranzahl einer Serie von Wertpapieren
einen bestimmten, in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten, Schwellenwert unterschreitet.

2 Anpassung oder Vorzeitige Riickzahlung bei einem Zusatzlichen Stérungsereignis

Falls ein in den Zins- und Auszahlungsbedingungen festgelegtes zusatzliches Stérungsereignis (das
"Zusatzliche Stérungsereignis™) eintritt, stellt die Berechnungsstelle fest, ob eine Anpassung der
Festlegungen und Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere moglich ist. Ist nach dieser Feststellung
eine Anpassung mdglich, legt die Emittentin den Tag des Wirksamwerdens der Anpassung fest,
informiert die Wertpapierinhaber Uber die Anpassung und fihrt die Anpassung durch. Ist nach dieser
Feststellung keine Anpassung mdglich, informiert die Emittentin die Wertpapierinhaber, dass alle
Wertpapiere der jeweiligen Serie zu den in den Wertpapierbedingungen festgelegten Konditionen
zuriickgezahlt werden.

3) Vorzeitige Ruckzahlung aufgrund Rechtswidrigkeit oder Undurchfiihrbarkeit

Falls die Emittentin feststellt, dass Verpflichtungen aus den Wertpapieren rechtswidrig oder
undurchfiihrbar geworden sind oder werden, kann die Emittentin, nach ihrer Wahl, die Wertpapiere unter
den in den Wertpapierbedingungen genannten Voraussetzungen durch Mitteilung an den
Wertpapierinhaber vorzeitig zuriickzahlen.

4) Emittentenkiindigung
Die Endgultigen Bedingungen kénnen festlegen, dass die Emittentin die Wertpapiere an einem

Zinszahlungstag auler dem letzten Zinszahlungstag, nach entsprechender Bekanntmachung der
Wertpapierinhaber, zur vorzeitigen Riickzahlung kiindigen kann (aber nicht muss).

C. Express Zertifikat

1. Finale Ruckzahlung
Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt.

Abhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts
mit der schlechtesten Wertentwicklung) erhdlt der Anleger entweder eine Barzahlung oder bei
aktienbezogenen Wertpapieren und soweit dies in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist, die
Lieferung des jeweiligen Basiswerts (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der
schlechtesten Wertentwicklung).
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Wenn der Kurs oder Stand des Basiswertes am Ende der Laufzeit der Wertpapiere (oder im Falle
mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung) (der "Finale
Bewertungspreis") im Vergleich zum Anfangspreis, der von der Emittetin am Beginn der Laufzeit
ermittelt wird (der "Anfangspreis") steigt oder seitwarts verlauft, erhélt der Anleger einen Barbetrag,
der dem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Berechnungsbetrag (der "Berechnungsbetrag")
entspricht. Der Anleger erhélt ebenfalls einen Barbetrag, der dem in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Berechnungsbetrag (der "Berechnungsbetrag™) entspricht, wenn entweder der am Anfang
der Laufzeit festgelegte oder auf Grundlage des Anfangspreis des Basiswerts berechnete Austibungspreis
(der "Ausiibungspreis™) oder die in den Endgiltigen Bedingungen festgelegte finale Barriere (die
"Finale Barriere") unter dem Anfangspreis liegt und der Wert des Basiswertes (oder im Falle mehrerer
Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung) leicht sinkt (so dass er am Finalen
Bewertungstag nicht unter dem niedrigeren Wert von Ausibungspreis und Finaler Barriere liegt).

Wenn der Finale Bewertungspreis unter der Finalen Barriere und dem Austibungspreis liegt, partizipiert
der Anleger an diesem Sinken des Kurses oder Standes des Basiswertes (oder im Falle mehrerer
Basiswerte, den mit der schlechtesten Wertentwicklung) und der Anleger verliert im ungtinstigsten Fall
sein gesamtes investiertes Kapital, wenn der (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der
schlechtesten Wertentwicklung) wertlos ist. Sehen die Endgiiltigen Bedingungen "Barausgleich oder
Physische Lieferung"” vor und liegt der Finale Bewertungspreis sowohl unter dem Austibungspreis als
auch unter der Finalen Barriere wird dem Anleger eine gemdall den Bedingungen der Zertifikate zu
berechnende Anzahl von Anteilen des Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts
mit der schlechtesten Wertentwicklung) je Berechnungsbetrag geliefert und der Anleger verliert, wenn
der Basiswert (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten
Wertentwicklung) wertlos ist im unglinstigsten Fall sein gesamtes investiertes Kapital.

2. Zinsart

Der (eventuell) zu zahlende Zinsbetrag ist abhdngig von der gemal den entsprechenden Endgiiltigen
Bedingungen anwendbaren Zinsart. Folgende Zinsarten kénnen fur die Wertpapiere gelten:

1) Festbetrag
Die Zinszahlung héngt nicht von der Wertentwicklung des Basiswertes ab.

Je Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag bis zur Riickzahlung oder Félligkeit der Wertpapiere ein
fester Zinsbhetrag gezahlt. Der an einem Zinszahlungstag je Wertpapier zu zahlende Zinsbetrag ist das
Produkt aus dem in den Endguiltigen Bedingungen festgelegten Festzinssatz und dem in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten Berechnungsbetrag .

Das bedeutet, der Anleger erhélt eine Zinszahlung an jedem Zinszahlungstag, unabhéngig von der
Wertentwicklung des Basiswertes.

2 Festzinssatz
Die Zinszahlung héngt nicht von der Wertentwicklung des Basiswertes ab.

Je Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag bis zur Riickzahlung oder Félligkeit der Wertpapiere ein
fester Zinssatz gezahlt.

Der an einem Zinszahlungstag je Wertpapier zu zahlende Zinsbetrag ist das Produkt aus dem
Festzinssatz, der in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wird, dem in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Berechnungsbetrag und dem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten
Zinstagequotienten.

Das bedeutet, der Anleger erhélt eine Zinszahlung an jedem Zinszahlungstag, unabhangig von der
Wertentwicklung des Basiswertes.

3) Schneeball

Die Zinszahlung hangt von der Wertentwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte ab.
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Ein Zins je Wertpapier wird an einem Zinszahlungstag nur dann gezahlt, wenn der Kurs oder Stand des
Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Zinsbewertungstag zu der in den Endglltigen Bedingungen oder den Zins-
und Auszahlungsbedingungen festgelegten Bewertungszeit (der "Bewertungspreis™) héher als dessen in
den Endgultigen Bedingungen festgelegte Zinsbarriere ist oder dieser entspricht. Wenn die Endgultigen
Bedingungen das sog. "Autocall" Produktmerkmal als anwendbar festlegen (siehe Ziffer 3.1 Spezielle
Vorzeitige Rickzahlung (Autocall) auf Seite B-66), entspricht die Zinsbarriere stets der entsprechenden
Autocall Barriere, d.h. das Wertpapier wird gleichzeitig mit der Zinszahlung zuriickgezahlt. Der Anleger
kann dann nur eine Zinszahlung wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erhalten.

Wenn die Zinsbarriere tiber dem Anfangspreis liegt und sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw.
im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach oben bewegt (so dass er nicht unter der ma3geblichen Zinsbarriere
liegt), erhélt der Anleger eine Zinszahlung. Bewegt sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw. im
Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach unten, seitwarts oder leicht nach oben (so dass er unter der
maRgeblichen Zinsbarriere liegt), erhalt der Anleger keine Zinszahlung.

Wenn die Zinsbarriere dem Anfangspreis entspricht und sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw.
im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach oben oder seitwarts bewegt (so dass er nicht unter der mafigeblichen
Zinsharriere liegt), erhalt der Anleger eine Zinszahlung. Bewegt sich der Bewertungspreis des
Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden
Zinshewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten (so dass er unter der mafgeblichen
Zinsbharriere liegt), erhélt der Anleger keine Zinszahlung.

Wenn die Zinsbarriere unter dem Anfangspreis liegt und sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw.
im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach oben, seitwérts oder leicht nach unten bewegt (so dass er auf oder tber
der maligeblichen Zinsbarriere liegt), erhédlt der Anleger eine Zinszahlung. Bewegt sich der
Bewertungspreis des Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem
entsprechenden Zinsbewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten (so dass er unter der
maRgeblichen Zinsbarriere liegt), erhalt der Anleger keine Zinszahlung. Im ungiinstigsten Fall liegt der
Bewertungspreis des bzw. eines Basiswertes an jedem Zinsbewertungstag bis zum planméaBigen
Rickzahlungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere und es werden wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

4) Phoenix ohne Memory und Phoenix mit Memory
Die Zinszahlung hangt von der Wertentwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte ab.

Ein Zins je Wertpapier wird an einem Zinszahlungstag nur dann gezahlt, wenn der Kurs oder Stand des
Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Zinsbewertungstag zu der in den Endglltigen Bedingungen oder den Zins-
und Auszahlungsbedingungen festgelegten Bewertungszeit (der "Bewertungspreis™) héher als dessen in
den Endgultigen Bedingungen festgelegte Zinsbarriere ist oder dieser entspricht.

Im Falle der Zinsvariante "Phoenix ohne Memory" erfolgt die Zinszahlung (soweit sie nach dem
vorstehenden Absatz (iberhaupt erfolgt) fiir eine Zinsperiode an dem fir diese Zinsperiode maRgeblichen
Zinszahlungstag. Im Falle der Zinsvariante "Phoenix mit Memory" wird die Zinszahlung fur alle
vergangenenen Zinsperioden, an denen keine Zinszahlung erfolgt ist, an dem Zinszahlungstag, an dem
nach dem vorstehenden Absatz eine Zinszahlung erfolgt, nachgeholt.

Wenn sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes
Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach oben oder
seitwarts bewegt (so dass er nicht unter der maBgeblichen Zinsbarriere liegt), erhalt der Anleger
zumindest eine Zinszahlung.

Bewegt sich der Bewertungspreis des bzw. eines Basiswertes jedoch im Vergleich zum Anfangspreis
nach unten und liegt an dem entsprechenden Zinsbewertungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere,
werden an dem entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinsen gezahlt. Im unginstigsten Fall liegt der
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Bewertungspreis des bzw. eines Basiswertes an jedem Zinsbewertungstag bis zum planmé&RBigen
Ruckzahlungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere und es werden wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

3. Vorzeitige Ruckzahlung
Q) Spezielle vorzeitige Ruckzahlung (Autocall)

Die Endgultigen Bedingungen koénnen festlegen, dass die Wertpapiere automatisch vorzeitig
zuriickgezahlt werden (sog. "Autocall”-Produktmerkmal). Diese automatische vorzeitige Riickzahlung
der Wertpapiere erfolgt, wenn der Kurs oder Stand des (bzw. im Falle mehrerer Basiswerte jedes)
Basiswertes zu der in den Endgiiltigen Bedingungen oder den Zins- und Auszahlungsbedingungen
festgelegten Bewertungszeit (der "Bewertungspreis™) an den in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Autocall Bewertungstagen (jeweils ein "Autocall Bewertungstag") die maligebliche in den
Endgultigen Bedingungen festgelegte Autocall Barriere (die "Autocall Barriere™) Ubersteigt oder dieser
entspricht ("Autocall™).

Das bedeutet:

(A) Wenn die Autocall Barriere tiber dem Anfangspreis liegt: Wenn sich der Bewertungspreis an
einem Autocall Bewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten, seitwérts oder leicht
nach oben bewegt (so dass er unter der entsprechenden Autocall Barriere liegt), werden die
Wertpapiere nicht vorzeitig zuriickgezahlt. Bewegt sich der Bewertungspreis jedoch nach oben,
so dass er an einem Autocall Bewertungstag Uber der entsprechenden Autocall Barriere liegt
oder dieser entspricht, werden die Wertpapiere zuriickgezahlt und der Anleger erhélt einen
Barbetrag in Hohe des Produkts aus dem Berechnungsbetrag und der in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Autocall Riickzahlungsprozentsatz(i).

(B) Wenn die Autocall Barriere dem Anfangspreis entspricht: Wenn sich der Bewertungspreis an
einem Autocall Bewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten bewegt (so dass er
unter der entsprechenden Autocall Barriere liegt), werden die Wertpapiere nicht vorzeitig
zuriickgezahlt. Bewegt sich der Bewertungspreis jedoch seitwarts oder nach oben, so dass er an
einem Autocall Bewertungstag tber der entsprechenden Autocall Barriere liegt oder dieser
entspricht, werden die Wertpapiere zurtickgezahlt und der Anleger erhélt einen Barbetrag in
Hohe des Produkts aus dem Berechnungsbetrag und der in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Autocall Riickzahlungsprozentsatz(i).

© Wenn die Autocall Barriere unter dem Anfangspreis liegt: Wenn sich der Bewertungspreis des
Basiswertes an einem Autocall Bewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten
bewegt (so dass er unter der entsprechenden Autocall Barriere liegt), werden die Wertpapiere
nicht vorzeitig zuriickgezahlt. Bewegt sich der Bewertungspreis jedoch nach oben, seitwarts
oder leicht nach unten, so dass er an einem Autocall Bewertungstag Uber der entsprechenden
Autocall Barriere liegt oder dieser entspricht, werden die Wertpapiere zuriickgezahlt und der
Anleger erhalt einen Barbetrag in Hohe des Produkts aus dem Berechnungsbetrag und der in
den Endgultigen Bedingungen festgelegten Autocall Riickzahlungsprozentsatz(i).

In jedem Fall werden nachdem die Wertpapiere zurlickgezahlt wurden keine weiteren Zinszahlungen
erfolgen.

@) Anpassung oder Vorzeitige Riickzahlung bei einem Zusatzlichen Stérungsereignis

Falls ein in den Zins- und Auszahlungsbedingungen festgelegtes zusatzliches Stérungsereignis (das
"Zusatzliche Stérungsereignis'") eintritt, stellt die Berechnungsstelle fest, ob eine Anpassung der
Festlegungen und Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere mdglich ist. Ist nach dieser Feststellung
eine Anpassung mdglich, legt die Emittentin den Tag des Wirksamwerdens der Anpassung fest,
informiert die Wertpapierinhaber Uber die Anpassung und fihrt die Anpassung durch. Ist nach dieser
Feststellung keine Anpassung mdglich, informiert die Emittentin die Wertpapierinhaber, dass alle
Wertpapiere der jeweiligen Serie zu den in den Wertpapierbedingungen festgelegten Konditionen
zuriickgezahlt werden.
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3) Vorzeitige Ruckzahlung aufgrund Rechtswidrigkeit oder Undurchfiihrbarkeit

Falls die Emittentin feststellt, dass Verpflichtungen aus den Wertpapieren rechtswidrig oder
undurchfiihrbar geworden sind oder werden, kann die Emittentin, nach ihrer Wahl, die Wertpapiere unter
den in den Wertpapierbedingungen genannten Voraussetzungen durch Mitteilung an den
Wertpapierinhaber vorzeitig zurlickzahlen.

D. Barriere Express Zertifikat (Europaische und Amerikanische Barriere)

1. Finale Ruckzahlung

Der (gegebenenfalls) zu zahlende Riickzahlungsbetrag héngt von der gemaR den Endgiiltigen
Bedingungen anwendbaren Riickzahlungsart ab.

Q) Europdische Barriere
Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt.

Abhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts
mit der schlechtesten Wertentwicklung) erhdlt der Anleger entweder eine Barzahlung oder bei
aktienbezogenen Wertpapieren, soweit die Endgultigen Bedingungen dies vorsehen, die Lieferung des
jeweiligen Basiswerts (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten
Wertentwicklung).

Wenn der Kurs oder Stand des Basiswertes im Vergleich zum Anfangspreis steigt, seitwarts verlauft oder
leicht sinkt, (so dass er am finalen Bewertungstag nicht unter dem in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Knock-In Barrierenpreis (den "Knock-In Barrierenpreis") liegt oder - in dem Fall, dass
die Endgultigen Bedingungen "Touch Barriere™" als "Anwendbar" vorsehen - nicht unter diesem liegt
oder ihm entspricht) erhdlt der Anleger einen Barbetrag, der dem in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Berechnungsbetrag (der "Berechnungsbetrag") entspricht.

Wenn der Kurs oder Stand des Basiswertes sinkt und am Ende der Laufzeit der Wertpapiere unter dem
Knock-In Barrierenpreis liegt, partizipiert der Anleger an diesem Sinken des Kurses oder Standes des
Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung)
und verliert im ungunstigsten Fall sein gesamtes investiertes Kapital, wenn der Basiswert (oder im Falle
mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung) wertlos ist. Wenn die
Endgultigen Bedingungen "Barausgleich oder Physische Lieferung" vorsehen, wird dem Anleger eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit
der schlechtesten Wertentwicklung) je Berechnungsbetrag geliefert und der Anleger verliert, wenn der
Basiswert (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung)
wertlos ist im ungunstigsten Fall sein gesamtes investiertes Kapital.

2 Amerikanische Barriere
Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt.

Abhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts
mit der schlechtesten Wertentwicklung) erhalt der Anleger entweder eine Barzahlung oder bei
aktienbezogenen Wertpapieren, soweit die Endgiltigen Bedingungen dies vorsehen, die Lieferung des
jeweiligen Basiswerts (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten
Wertentwicklung).

Wenn der Kurs oder Stand des Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der
schlechtesten Wertentwicklung) im Vergleich zum Anfangspreis wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
steigt, seitwarts verlauft oder leicht sinkt (so dass er an einem planmaRigen Handelstag niemals unter
dem Knock-In Barrierenpreis liegt oder - in dem Fall, dass die Endgiltigen Bedingungen "Touch
Barriere" als "Anwendbar" vorsehen - niemals unter diesem liegt oder ihm entspricht), erhalt der Anleger
einen Barbetrag, der dem Berechnungsbetrag entspricht. Der Anleger erhélt ebenfalls einen Barbetrag,
der dem Berechnungsbetrag entspricht, wenn der Auslbungspreis oder die in den Endgultigen
Bedingungen festgelegte finale Barriere (die "Finale Barriere™) unter dem Anfangspreis liegt und der
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Basiswert (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung)
leicht sinkt (so dass er am Finalen Bewertungstag nicht unter dem niedrigeren Wert von Auslibungspreis
und Finaler Barriere liegt).

Wenn der Kurs oder Stand des Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der
schlechtesten Wertentwicklung) wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere sinkt (so dass er an wenigstens
einem planmaligen Handelstag unter dem Knock-In Barrierenpreis liegt oder - in dem Fall, dass die
Endgultigen Bedingungen "Touch Barriere" als "Anwendbar" vorsehen - unter diesem liegt oder ihm
entspricht) und am Ende der Laufzeit der Wertpapiere unter der Finalen Barriere und dem
Ausubungspreis liegt, partizipiert der Anleger an diesem Sinken des Kurses oder Standes des Basiswertes
(oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung) und verliert
im unginstigsten Fall sein gesamtes investiertes Kapital, wenn der Basiswert (oder im Falle mehrerer
Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung) wertlos ist. Wenn die Endgdiltigen
Bedingungen zuséatzlich "Barausgleich oder Physische Lieferung" vorsehen, wird dem Anleger eine
bestimmte Anzahl von Anteilen des Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit
der schlechtesten Wertentwicklung) geliefert und der Anleger verliert, wenn der Basiswert (oder im Falle
mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung) wertlos ist im
unginstigsten Fall sein gesamtes investiertes Kapital.

Ist ein Trigger Ereignis, das gemaR den Bestimmungen in den Zins- und Auszahlungsbedingungen
ermittelt wird (das "Trigger-Ereignis") eingetreten und der Kurs oder Stand am Ende der Laufzeit liegt
sowohl unter dem Ausiibungspreis als auch unter der Finalen Barriere und sehen die Endgultigen
Bedingungen

- einen "Barausgleich" vor, partizipiert der Anleger an dem Sinken des Kurses oder Standes des
Basiswertes (oder im Falle mehrerer Basiswerte, des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung)
und verliert im ungunstigsten Fall sein gesamtes investiertes Kapital, bzw.

- "Barausgleich oder Physische Lieferung" vor, wird dem Anleger eine bestimmte Anzahl von Anteilen
des Basiswertes je Berechnungsbetrag geliefert.

Zur Bestimmung des Eintritts eines Trigger Ereignisses wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
ob eine (1) tagliche Beobachtung oder (2) fortlaufende Beobachtung maBgeblich sein soll.

2. Zinsart

Der (eventuell) zu zahlende Zinsbetrag ist abhdngig von der gemal den entsprechenden Endgiiltigen
Bedingungen anwendbaren Zinsart. Folgende Zinsarten kénnen fur die Wertpapiere gelten:

1) Festbetrag
Die Zinszahlung héngt nicht von der Wertentwicklung des Basiswertes ab.

Je Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag bis zur Riickzahlung oder Félligkeit der Wertpapiere ein
fester Zinsbhetrag gezahlt. Der an einem Zinszahlungstag je Wertpapier zu zahlende Zinsbetrag ist das
Produkt aus dem in den Endguiltigen Bedingungen festgelegten Festzinssatz und dem in den Endgdiltigen
Bedingungen festgelegten Berechnungsbetrag.

Das bedeutet, der Anleger erhélt eine Zinszahlung an jedem Zinszahlungstag, unabhéngig von der
Wertentwicklung des Basiswertes.

@) Festzinssatz
Die Zinszahlung héngt nicht von der Wertentwicklung des Basiswertes ab.

Je Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag bis zur Riickzahlung oder Félligkeit der Wertpapiere ein
fester Zinssatz gezahlt.

Der an einem Zinszahlungstag je Wertpapier zu zahlende Zinsbetrag ist das Produkt aus dem
Festzinssatz, der in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wird, dem in den Endgltigen Bedingungen
festgelegten Berechnungsbetrag und dem in den Endgulltigen Bedingungen festgelegten
Zinstagequotienten.
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Das bedeutet, der Anleger erhélt eine Zinszahlung an jedem Zinszahlungstag, unabhéngig von der
Wertentwicklung des Basiswertes.

3) Schneeball
Die Zinszahlung héngt von der Wertentwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte ab.

Ein Zins je Wertpapier wird an einem Zinszahlungstag nur dann gezahlt, wenn der Kurs oder Stand des
Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten Zinsbewertungstag zu der in den Endglltigen Bedingungen oder den Zins-
und Auszahlungsbedingungen festgelegten Bewertungszeit (der "Bewertungspreis™) héher als dessen in
den Endgultigen Bedingungen festgelegte Zinsbarriere ist oder dieser entspricht. Wenn die Endgltigen
Bedingungen das sog. "Autocall" Produktmerkmal als anwendbar festlegen (siehe Ziffer 3.1 Spezielle
Vorzeitige Rickzahlung (Autocall) auf Seite B-66), entspricht die Zinsbarriere stets der entsprechenden
Autocall Barriere, d.h. das Wertpapier wird gleichzeitig mit der Zinszahlung zurtickgezahlt. Der Anleger
kann dann nur eine Zinszahlung wahrend der Laufzeit der Wertpapiere erhalten.

Wenn die Zinsbarriere iber dem Anfangspreis liegt und sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw.
im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach oben bewegt (so dass er nicht unter der ma3geblichen Zinsbarriere
liegt), erhélt der Anleger eine Zinszahlung. Bewegt sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw. im
Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach unten, seitwérts oder leicht nach oben (so dass er unter der
maRgeblichen Zinsbarriere liegt), erhalt der Anleger keine Zinszahlung.

Wenn die Zinsbarriere dem Anfangspreis entspricht und sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw.
im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach oben oder seitwarts bewegt (so dass er nicht unter der mageblichen
Zinsbarriere liegt), erhdlt der Anleger eine Zinszahlung. Bewegt sich der Bewertungspreis des
Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden
Zinsbewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten (so dass er unter der mafgeblichen
Zinsbarriere liegt), erhélt der Anleger keine Zinszahlung.

Wenn die Zinsbarriere unter dem Anfangspreis liegt und sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw.
im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im
Vergleich zum Anfangspreis nach oben, seitwérts oder leicht nach unten bewegt (so dass er auf oder tber
der maligeblichen Zinsbarriere liegt), erhélt der Anleger eine Zinszahlung. Bewegt sich der
Bewertungspreis des Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem
entsprechenden Zinsbewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten (so dass er unter der
maRgeblichen Zinsbarriere liegt), erhalt der Anleger keine Zinszahlung. Im ungiinstigsten Fall liegt der
Bewertungspreis des bzw. eines Basiswertes an jedem Zinsbewertungstag bis zum planmé&Rigen
Ruckzahlungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere und es werden wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

4 Phoenix ohne Memory und Phoenix mit Memory
Die Zinszahlung héngt von der Wertentwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte ab.

Ein Zins je Wertpapier wird an einem Zinszahlungstag nur dann gezahlt, wenn der Kurs oder Stand des
Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes Basiswerts) an dem in den Endgltigen
Bedingungen festgelegten Zinsbewertungstag zu der in den Endglltigen Bedingungen oder den Zins-
und Auszahlungsbedingungen festgelegten Bewertungszeit (der "Bewertungspreis™) héher als dessen in
den Endgultigen Bedingungen festgelegte Zinsbarriere ist oder dieser entspricht.

Im Falle der Zinsvariante "Phoenix ohne Memory" erfolgt die Zinszahlung (soweit sie nach dem
vorstehenden Absatz tiberhaupt erfolgt) fiir eine Zinsperiode an dem fir diese Zinsperiode maRgeblichen
Zinszahlungstag. Im Falle der Zinsvariante "Phoenix mit Memory" wird die Zinszahlung fir alle
vergangenenen Zinsperioden, an denen keine Zinszahlung erfolgt ist, an dem Zinszahlungstag, an dem
nach dem vorstehenden Absatz eine Zinszahlung erfolgt, nachgeholt.

Wenn sich der Bewertungspreis des Basiswertes (bzw. im Falle von mehreren Basiswerten jedes
Basiswerts) an dem entsprechenden Zinsbewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach oben oder
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seitwarts bewegt (so dass er nicht unter der maBgeblichen Zinsbarriere liegt), erhalt der Anleger
zumindest eine Zinszahlung.

Bewegt sich der Bewertungspreis des bzw. eines Basiswertes jedoch im Vergleich zum Anfangspreis
nach unten und liegt an dem entsprechenden Zinsbewertungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere,
werden an dem entsprechenden Zinszahlungstag keine Zinsen gezahlt. Im ungunstigsten Fall liegt der
Bewertungspreis des bzw. eines Basiswertes an jedem Zinsbewertungstag bis zum planmé&Rigen
Rickzahlungstag unter der entsprechenden Zinsbarriere und es werden wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere keine Zinsen gezahlt.

3. Vorzeitige Ruickzahlung
Q) Spezielle vorzeitige Ruckzahlung (Autocall)

Die Endgultigen Bedingungen konnen festlegen, dass die Wertpapiere das sog. "Autocall"-
Produktmerkmal besitzen. Danach tritt eine spezielle vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere ein, wenn
der Kurs oder Stand des bzw. jedes Basiswertes zu der in den Endgdiltigen Bedingungen oder den Zins-
und Auszahlungsbedingungen festgelegten Bewertungszeit (der "Bewertungspreis") an den in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegten Autocall Bewertungstagen (jeweils ein "Autocall
Bewertungstag") die maBgebliche in den Endgltigen Bedingungen festgelegte Autocall Barriere (die
"Autocall Barriere") libersteigt oder dieser entspricht ("Autocall™).

Das bedeutet:

(A) Wenn die Autocall Barriere tiber dem Anfangspreis liegt: Wenn sich der Bewertungspreis an
einem Autocall Bewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten, seitwérts oder leicht
nach oben bewegt (so dass er unter der entsprechenden Autocall Barriere liegt), werden die
Wertpapiere nicht vorzeitig zuriickgezahlt. Bewegt sich der Bewertungspreis jedoch nach oben,
so dass er an einem Autocall Bewertungstag tUber der entsprechenden Autocall Barriere liegt
oder dieser entspricht, werden die Wertpapiere zuriickgezahlt und der Anleger erhélt einen
Barbetrag in Hohe des Produkts aus dem Berechnungsbetrag und der in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Autocall Riickzahlungsprozentsatz(i).

(B) Wenn die Autocall Barriere dem Anfangspreis entspricht: Wenn sich der Bewertungspreis an
einem Autocall Bewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten bewegt (so dass er
unter der entsprechenden Autocall Barriere liegt), werden die Wertpapiere nicht vorzeitig
zuriickgezahlt. Bewegt sich der Bewertungspreis jedoch seitwarts oder nach oben, so dass er an
einem Autocall Bewertungstag tber der entsprechenden Autocall Barriere liegt oder dieser
entspricht, werden die Wertpapiere zuriickgezahlt und der Anleger erhélt einen Barbetrag in
Hohe des Produkts aus dem Berechnungsbetrag und der in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Autocall Riickzahlungsprozentsatz(i).

© Wenn die Autocall Barriere unter dem Anfangspreis liegt: Wenn sich der Bewertungspreis an
einem Autocall Bewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten bewegt (so dass er
unter der entsprechenden Autocall Barriere liegt), werden die Wertpapiere nicht vorzeitig
zuriickgezahlt. Bewegt sich der Bewertungspreis jedoch nach oben, seitwarts oder leicht nach
unten, so dass er an einem Autocall Bewertungstag (iber der entsprechenden Autocall Barriere
liegt oder dieser entspricht, werden die Wertpapiere zuriickgezahlt und der Anleger erhdlt einen
Barbetrag in Hohe des Produkts aus dem Berechnungsbetrag und der in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Autocall Riickzahlungsprozentsatz(i).

In jedem Fall werden nachdem die Wertpapiere zurlickgezahlt wurden keine weiteren Zinszahlungen
erfolgen.

2 Anpassung oder Vorzeitige Ruckzahlung bei einem Zusétzlichen Stérungsereignis

Falls ein in den Zins- und Auszahlungsbedingungen festgelegtes zusatzliches Stérungsereignis (das
"Zusatzliche Stérungsereignis") eintritt, stellt die Berechnungsstelle fest, ob eine Anpassung der
Festlegungen und Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere mdglich ist. Ist nach dieser Feststellung
eine Anpassung moglich, legt die Emittentin den Tag des Wirksamwerdens der Anpassung fest,
informiert die Wertpapierinhaber (ber die Anpassung und fuhrt die Anpassung durch. Ist nach dieser
Feststellung keine Anpassung mdglich, informiert die Emittentin die Wertpapierinhaber, dass alle

81



Wertpapiere der jeweiligen Serie zu den in den Wertpapierbedingungen festgelegten Konditionen
zuriickgezahlt werden.

3) Vorzeitige Ruckzahlung aufgrund Rechtswidrigkeit oder Undurchfiihrbarkeit

Falls die Emittentin feststellt, dass Verpflichtungen aus den Wertpapieren rechtswidrig oder
undurchfiihrbar geworden sind oder werden, kann die Emittentin, nach ihrer Wahl, die Wertpapiere unter
den in den Wertpapierbedingungen genannten Voraussetzungen durch Mitteilung an den
Wertpapierinhaber vorzeitig zuriickzahlen.

E. (Teil-) Kapitalschutzanleihe (Bullet)

1. Finale Ruckzahlung
Die Ruckzahlung héngt nicht von der Wertentwicklung eines Basiswertes ab.

Der finale Rickzahlungsbetrag entspricht dem Produkt aus dem in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Berechnungsbetrag und der in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten finalen
Rickzahlungsquote (die "Finale Riickzahlungsquote™).

Das Produkt ist kapitalgeschitzt, wenn der Rickzahlungsbetrag mindestens dem Ausgabepreis
entspricht. Das ist der Fall, wenn der Ausgabepreis hdchstens 100 % des Berechnungsbetrages betréagt
und die Finale Riickzahlungsquote gleich oder hdher als 100 % ist. Betragt die Finale Riickzahlungsquote
unter 100%, besteht nur ein teilweiser bzw. kein Kapitalschutz.

2. Zinsart
Die Zinszahlung héngt nicht von der Wertentwicklung des Basiswertes ab.

Je Wertpapier wird an jedem Zinszahlungstag ein Zinsbetrag bezogen auf einen Referenzzinssatz,
gegebenenfalls zuzilglich einer Marge (wie in den Endgliltigen Bedingungen der jeweiligen Serie von
Wertpapieren beschrieben) gezahlt. Der Referenzzinssatz kann auch einen Partizipationsfaktor
beinhalten, einen Mindest- oder Hochstzinssatz oder eine Kombination hiervon.

Der Referenzzinssatz kann EURIBOR, LIBOR, EONIA, SONIA oder ein (Wéhrung) Interbanken-
Geldmarktsatz sein, wie in den Endgultigen Bedingungen beschrieben.

EURIBOR (Euro interbank offered rate) ist der Interbankenzinssatz (d h. der Zinssatz zu dem sich
Banken einander Geld leihen), der tdglich als der Durchschnitt der Quotierungen fir Laufzeiten von
einem bis zwdlf Monate um 11:00 Uhr (Brusseler Zeit) auf einer Stichprobe von der EU
Bankenvereinigung periodisch ausgewahlten Handelsbanken, berechnet wird.

LIBOR (London Interbank Offered Rate) ist der Zinssatz, zu dem eine Panel-Bank (individual
contributor panel bank) Gelder aufnehmen kann, indem sie kurz vor 11:00 Uhr (Londoner Zeit)
Interbanken-Angebote in angemessener MarktgréRe einholt und annimmt.

EONIA ist der Ertragswert einer taglichen Investition (unter Beriicksichtigung des Zinseszins) mit dem
Arithmetischen Mittel der taglichen Zinssatze des téglichen Eurozonen Interbanken Geldmarkts als
Referenzzinssatz, der gemaR einer bestimmten Formel berechnet wird.

SONIA ist der Ertragswert einer taglichen Investition mit dem téglichen Referenzzinssatz des Sterling
Overnight als Referenzzinssatz furr die Zinsberechnung, der gemaR einer bestimmten Formel berechnet
wird.

Das bedeutet, dass der Anleger, solange der Referenzzinssatz am maligeblichen Festsetzungstag nicht

null betragt, grundsatzlich an jedem Zinszahlungstag eine Zinszahlung erhalt, unabhangig von der
Wertentwicklung des Basiswertes.
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3. Vorzeitige Ruckzahlung
Q) Spezielle vorzeitige Rickzahlung (Autocall)

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen festlegen, dass die Wertpapiere das sog. "Autocall"-
Produktmerkmal besitzen. Danach tritt eine spezielle vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere ein, wenn
der Kurs oder Stand des Basiswertes zu der in den Endgiltigen Bedingungen oder den Zins- und
Auszahlungsbedingungen festgelegten Bewertungszeit (der "Bewertungspreis”) an den in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegten Autocall Bewertungstagen (jeweils ein "Autocall
Bewertungstag") die magebliche in den Endgltigen Bedingungen festgelegte Autocall Barriere (die
"Autocall Barriere") libersteigt oder dieser entspricht ("Autocall™).

Das bedeutet:

(A) Wenn die Autocall Barriere tiber dem Anfangspreis liegt: Wenn sich der Bewertungspreis an
einem Autocall Bewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis, der gemal den Bestimmungen
in den Zins- und Auszahlungsbedingungen am Anfang der Laufzeit ermittelt wird (der
"Anfangspreis'), nach unten, seitwarts oder leicht nach oben bewegt (so dass er unter der
entsprechenden Autocall Barriere liegt), werden die Wertpapiere nicht vorzeitig zuriickgezahlt.
Bewegt sich der Bewertungspreis jedoch nach oben, so dass er an einem Autocall
Bewertungstag Uber der entsprechenden Autocall Barriere liegt oder dieser entspricht, werden
die Wertpapiere zuriickgezahlt und der Anleger erhélt einen Barbetrag in Hohe des Produkts
aus dem Berechnungsbetrag und der in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Autocall
Ruckzahlungsprozentsatz(i).

(B) Wenn die Autocall Barriere dem Anfangspreis entspricht: Wenn sich der Bewertungspreis an
einem Autocall Bewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten bewegt (so dass er
unter der entsprechenden Autocall Barriere liegt), werden die Wertpapiere nicht vorzeitig
zuriickgezahlt. Bewegt sich der Bewertungspreis jedoch seitwarts oder nach oben, so dass er an
einem Autocall Bewertungstag tber der entsprechenden Autocall Barriere liegt oder dieser
entspricht, werden die Wertpapiere zuriickgezahlt und der Anleger erhélt einen Barbetrag in
Hohe des Produkts aus dem Berechnungsbetrag und der in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Autocall Riickzahlungsprozentsatz(i).

© Wenn die Autocall Barriere unter dem Anfangspreis liegt: Wenn sich der Bewertungspreis an
einem Autocall Bewertungstag im Vergleich zum Anfangspreis nach unten bewegt (so dass er
unter der entsprechenden Autocall Barriere liegt), werden die Wertpapiere nicht vorzeitig
zuriickgezahlt. Bewegt sich der Bewertungspreis jedoch nach oben, seitwarts oder leicht nach
unten, so dass er an einem Autocall Bewertungstag (iber der entsprechenden Autocall Barriere
liegt oder dieser entspricht, werden die Wertpapiere zuriickgezahlt und der Anleger erhdlt einen
Barbetrag in Hohe des Produkts aus dem Berechnungsbetrag und der in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Autocall Riickzahlungsprozentsatz(i).

In jedem Fall werden nachdem die Wertpapiere zurlickgezahlt wurden keine weiteren Zinszahlungen
erfolgen.

2 Anpassung oder Vorzeitige Ruckzahlung bei einem Zusétzlichen Stérungsereignis

Falls ein in den Zins- und Auszahlungsbedingungen festgelegtes zusatzliches Stérungsereignis (das
"Zusatzliche Stérungsereignis™) eintritt, stellt die Berechnungsstelle fest, ob eine Anpassung der
Festlegungen und Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere moglich ist. Ist nach dieser Feststellung
eine Anpassung moglich, legt die Emittentin den Tag des Wirksamwerdens der Anpassung fest,
informiert die Wertpapierinhaber (ber die Anpassung und fuhrt die Anpassung durch. Ist nach dieser
Feststellung keine Anpassung mdglich, informiert die Emittentin die Wertpapierinhaber, dass alle
Wertpapiere der jeweiligen Serie zu den in den Wertpapierbedingungen festgelegten Konditionen
zuriickgezahlt werden.

3) Vorzeitige Riickzahlung aufgrund Rechtswidrigkeit oder Undurchfiihrbarkeit

Falls die Emittentin feststellt, dass Verpflichtungen aus den Wertpapieren rechtswidrig oder
undurchfiihrbar geworden sind oder werden, kann die Emittentin, nach ihrer Wahl, die Wertpapiere unter
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den

in den Wertpapierbedingungen genannten Voraussetzungen durch Mitteilung an den

Wertpapierinhaber vorzeitig zuriickzahlen.

(4)

Emittentenklndigung

Die Endgultigen Bedingungen konnen festlegen, dass die Emittentin die Wertpapiere an einem
Zinszahlungstag aulRer dem letzten Zinszahlungstag, nach entsprechender Bekanntmachung der
Wertpapierinhaber, zur vorzeitigen Riickzahlung kiindigen kann (aber nicht muss).

Berechnung des Anfangspreises und des Finalen Bewertungspreises

Anfangspreis

Der Anfangspreis des Basiswertes ist entweder:

der in den Endgtiltigen Bedingungen angegebene Anfangspreis; oder

wenn "Averaging-in" in den Endgiltigen Bedingungen als anwendbar angegeben ist: das
Arithmetische Mittel des Schlusskurses oder Schlussstands des Basiswertes an bestimmten
Tagen; oder

wenn "Min Lookback-in" in den Endgultigen Bedingungen als anwendbar angegeben ist: der
niedrigste Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes, der an bestimmten Tagen beobachtet
wird; oder

wenn "Max Lookback-in" in den Endgiiltigen Bedingungen als anwendbar angegeben ist: der
hdchste Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes, der an bestimmten Tagen beobachtet
wird; oder

wenn in den Endgiltigen Bedingungen kein Anfangspreis angegeben ist, der Bewertungspreis
des Basiswertes am Anfanglichen Bewertungstag.

Finaler Bewertungspreis

Der Finale Bewertungspreis des Basiswertes ist entweder:

Rating

wenn "Averaging-out” in den Endgultigen Bedingungen als anwendbar angegeben ist: das
Arithmetische Mittel des Schlusskurses oder Schlussstands des Basiswertes an bestimmten
Tagen; oder

wenn "Min Lookback-out™ in den Endgltigen Bedingungen als anwendbar angegeben ist: der
niedrigste Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes, der an bestimmten Tagen beobachtet
wird; oder

wenn "Max Lookback-out" in den Endgiiltigen Bedingungen als anwendbar angegeben ist: der
hdchste Schlusskurs oder Schlussstand des Basiswertes, der an bestimmten Tagen beobachtet
wird; oder

wenn in den Endgultigen Bedingungen kein Finaler Bewertungspreis angegeben ist, der
Bewertungspreis des Basiswertes am Finalen Bewertungstag.

Fur Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Kreditrating beantragt werden. Die
Endgiltigen Bedingungen werden in diesem Falle Angaben zum Kreditrating hinsichtlich solcher
Wertpapiere enthalten.
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WERTPAPIERBEDINGUNGEN

TERMS AND CONDITIONS OF THE SECURITIES

Die Wertpapierbedingungen bestehen aus (A)
den Allgemeinen Bedingungen, (B) den Zins-
und Auszahlungsbedingungen und (C) den
Aktien- und Indexbezogenen Bedingungen
(soweit die Wertpapiere an die Wertentwicklung
eines oder mehrerer Basiswerte gekoppelt sind),
jeweils wie in den Endgiiltigen Bedingungen mit
den emissionsspezifischen Angaben
vervollstandigt.

Die Wertpapiere werden entweder auf Grundlage
deutschsprachiger ~ oder  englischsprachiger
Wertpapierbedingungen emittiert. Die gultige
Sprachfassung wird in den maRgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bezugnahmen in den Allgemeinen Bedingungen,
den Zins- und Auszahlungsbedingungen und den
Aktien- und Indexbezogenen Bedingungen auf
"Wertpapiere" sind Bezugnahmen auf eine Serie
von Wertpapieren und nicht auf alle Wertpapiere,
die unter dem Programm begeben werden
kénnen.

Die Emittentin emittiert Wertpapiere als
Schuldverschreibungen

("Schuldverschreibungen') oder Zertifikate
("Zertifikate"), wie in den Endgiltigen

Bedingungen angegeben, und Bezugnahmen auf
"Wertpapiere" sollen entsprechend gelten.

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle werden
im Folgenden vorerst als "Berechnungsstelle”
bzw. "Zahlstellen" bezeichnet.

"Beauftragte Stellen" bezeichnet  die
Berechnungsstelle, die Zahlstelle sowie weitere
Beauftragte Stellen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapieren als solche benannt werden.

Soweit in den Endgultigen Bedingungen nicht
anderes festgelegt ist, sind die anfénglichen

Beauftragten Stellen in Bezug auf die

Wertpapiere die folgenden:

@) die anfangliche Berechnungsstelle ist die
Emittentin;

(b) die anfanglichen Zahlstellen sind

Barclays Bank Ireland PLC, Deutsche
Bank AG oder BNP Paribas, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Im Zusammenhang mit der Begebung von
Wertpapieren kann die Emittentin andere oder
weitere Beauftragte Stellen als die oben
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The Conditions comprise (A) the General
Conditions, (B) the Interest and Payoff
Conditions and (C) the Equity and Index Linked
Conditions (if the Securities are linked to one or
several Underlying Assets), each as completed
with the issue specific details set out in the Final
Terms.

Securities may be issued on the basis of Terms
and Conditions of the Securities in either the
German language or the English language. The
applicable Final Terms will state which of the
language versions will apply.

References in the General Conditions, the Interest
and Payoff Conditions and the Equity and Index
Linked Conditions to "Securities" are to the
Securities of one Series only, not to all Securities
that may be issued under the Programme.

The Securities are issued as notes ("Notes") or
certificates ("Certificates), by the Issuer as
specified in the Final Terms, and references to
"Securities" shall be construed accordingly.

The determination agent and the paying agent for
the time being are referred to below respectively
as the "Determination Agent" or the "Paying
Agents".

"Agents" means the Determination Agent and the
Paying Agent together with any other agent or
agents appointed from time to time in respect of
such Securities.

Unless otherwise specified in the Final Terms, the
initial Agents, in respect of Securities shall be as
follows:

@) the initial Determination Agent shall be
the Issuer;
(b) the initial Paying Agents shall be

Barclays Bank Ireland PLC, Deutsche
Bank AG or BNP Paribas Securities
Services Paris, succursale de Zurich, as
specified in the Final Terms.

In connection with any issue of Securities, the
Issuer may appoint agents other than, or
additional to, the Agents specified above. Such



genannten benennen. Diese anderen oder
weiteren Beauftragten Stellen werden in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
Bezugnahmen in den Allgemeinen Bedingungen,
den Aktien- und Indexbezogenen Bedingungen,
den Zins- und Auszahlungsbedingungen oder den
Endgiiltigen Bedingungen auf die Beauftragten
Stellen sind solche auf die oben genannten
anfanglichen Beauftragten Stellen, oder wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben, oder
auf den entsprechenden Nachfolger (direkt oder
indirekt) einer solchen Beauftragten Stelle, der in
Bezug auf diese Wertpapiere ernannt wurde.

Jede Serie kann am gleichen oder an
verschiedenen Ausgabetag(en) in Tranchen
begeben werden (eine "Tranche"). Die
Bestimmungen jeder Tranche (aufer dem
Ausgabetag, dem Ausgabepreis, der ersten
Zinszahlung, soweit anwendbar, und dem
Gesamtnennbetrag der Tranche) sind identisch zu
den Bestimmungen anderer Tranchen der
gleichen Serie und werden in den Endgdiltigen
Bedingungen angegeben.
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other or additional Agents shall be specified in the
Final Terms. References in the General
Conditions, the Equity and Index Linked
Conditions, the Interest and Payoff Conditions or
the Final Terms to Agents shall be to the initial
Agents specified above, as applicable, or as
specified in the Final Terms, or the then current
Successor (whether direct or indirect) of such
Agent appointed with respect to such Securities.

Each Series may be issued in tranches (each a
"Tranche™) on the same or different issue dates.
The specific terms of each Tranche (save in
respect of the Issue Date, Issue Price, first
payment of interest, if applicable, and aggregate
nominal amount of the Tranche), will be identical
to the terms of other Tranches of the same Series
and will be set out in the Final Terms.



1.1

1.2

(@)

ABSCHNITT A - BEDINGUNGEN IN BEZUG AUF ALLE
ASPEKTE DER WERTPAPIERE ("ALLGEMEINE BEDINGUNGEN")

SECTION A - CONDITIONS RELATING TO ALL
ASPECTS OF THE SECURITIES ("GENERAL CONDITIONS")

Form
Form der Wertpapiere

Die Wertpapiere (die "Wertpapiere") der

Barclays Bank Ireland PLC (die
"Emittentin™) werden in der
Abrechnungswahrung in einem

bestimmten Gesamtnennbetrag begeben.
Sie sind auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichrangige Wertpapiere
und haben eine Festgelegte Stlickelung.

Die Wertpapiere werden als
Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen™) oder
Zertifikate (die "Zertifikate")

ausgegeben.

Soweit die Wertpapiere nicht zuvor nach
MaRgabe der Zins- und
Auszahlungsbedingungen 1.2 (Spezielle
Vorzeitige  Rlckzahlung)  oder 2
(Vorzeitige Rlckzahlung) oder der
Allgemeinen Bedingung 6
(Kindigungsgriinde) vorzeitig
zuriickgezahlt ~ wurden, haben  die
Wertpapierinhaber nach MaRgabe der
Bedingungen das Recht, von der
Emittentin am PlanméaRigen
Rickzahlungstag Zahlung entweder des
Finalen Barausgleichsbetrages oder die
Lieferung des Finalen Physischen
Ruckzahlungswertes zu verlangen. Das
vorgenannte  Recht gilt als am
PlanméRigen Riickzahlungstag ausgeubt,
ohne dass es der Abgabe einer
Ausubungserklarung bedarf.

Globalurkunde
TEFRA C Rules oder kein TEFRA

Wertpapiere, die im Einklang mit den
TEFRA C Rules begeben werden oder die
keinen TEFRA-Bestimmungen
unterliegen,  werden  durch  eine
permanente Global-
Inhaberschuldverschreibung (die
"Globalurkunde™) ohne Zinsscheine
verbrieft.
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1.2

(@)

Form
Form of Securities

The securities (the "Securities") of
Barclays Bank Ireland PLC (the
"Issuer") will be issued in the
Settlement Currency in a specific
Aggregate  Nominal Amount. The
Securities are represented by notes
payable to bearer and ranking pari passu
among themselves having a Specified
Denomination.

The Securities will
"Notes") or certificates
"Certificates").

be notes (the
(the

Subject to early termination in
accordance with Interest and Payoff
Conditions 1.2  (Specified Early
Redemption) or 2 (Early Redemption)
or General Condition 6 (Events of
Default) and in accordance with the
Conditions, Holders have the right to
demand from the Issuer on the
Scheduled Redemption Date payment
of either the Final Cash Settlement
Amount or delivery of the Final
Physical Redemption Entitlement. The
aforementioned right of Holders will be
deemed to be automatically exercised
on the Scheduled Redemption Date
without the requirement of an exercise
notice.

Global Security
TEFRA C Rules or no TEFRA

Securities issued in compliance with the
TEFRA C Rules or in respect of which
no TEFRA applies will be represented
by a permanent global bearer note (the
"Global Security") without interest
coupons.



(b)

Die Globalurkunde wird bei dem
MaRgeblichen Clearing System oder einer
Gemeinsamen Verwahrstelle fur das
MaRgebliche Clearing System hinterlegt,
wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn
sie die Unterschrift von einer durch die
Emittentin bevollméchtigten Person sowie
die Kontrollunterschrift einer von der
Zahlstelle beauftragen Person tragt.

TEFRA D Rules

Wertpapiere, die im Einklang mit den
TEFRA D Rules begeben werden, werden

zunachst  durch  eine  temporéare
Globalurkunde (die "Temporare
Globalurkunde™) ohne  Zinsscheine

verbrieft, die nicht friiher als 40 Tage nach
ihrem Ausgabetag durch eine permanente
Global-Inhaber-Schuldverschreibung (die

"Permanente  Globalurkunde"; die
Temporére Globalurkunde und die
Permanente  Globalurkunde  werden
nachstehend gemeinsam als

"Globalurkunde"  bezeichnet) ohne

Zinsscheine ausgetauscht wird.

Die Temporare Globalurkunde und die
Permanente Globalurkunde werden bei
dem MaRgeblichen Clearing System oder
einer Gemeinsamen Verwahrstelle fiir das
MaRgebliche Clearing System hinterlegt,
wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

Der  Austausch  der  Temporéaren
Globalurkunde mit der Permanenten
Globalurkunde  erfolgt nur  gegen

Nachweis dariiber, dass der bzw. die
wirtschaftlichen Eigentlimer der durch die
Temporare Globalurkunde verbrieften
Wertpapiere vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen keine US-Personen ist bzw.
sind.

Die Temporare Globalurkunde und die
Permanente Globalurkunde sind nur
wirksam, wenn sie die Unterschrift von
einer durch die Emittentin
bevollméchtigten Person sowie die
Kontrollunterschrift  einer von  der
Zahlstelle beauftragen Person tragen.

A-2

(b)

The Global Security shall be deposited
with the Relevant Clearing System or a
Common Depositary for the Relevant
Clearing System, as specified in the
Final Terms.

The Global Security shall only be valid
if it bears the signature of one
authorised representative of the Issuer
and the control signature of a person
instructed by the Paying Agent.

TEFRA D Rules

Securities issued in compliance with the
TEFRA D Rules will be initially issued
in the form of a temporary global bearer
note (a "Temporary Global Security")
without interest coupons, which will be
exchanged not earlier than 40 days after
their Issue Date for a permanent bearer
global security (a "Permanent Global
Security”, the Temporary Global
Security and the Permanent Global
Security  hereinafter together the
"Global Security") without interest
coupons.

The Temporary Global Security and the
Permanent Global Security shall be
deposited with the Relevant Clearing
System or a Common Depositary for the
Relevant Clearing System, as specified
in the Final Terms.

The exchange of the Temporary Global
Security for the Permanent Global
Security shall only be made upon
certification to the effect that, subject to
certain exceptions, the beneficial owner
or owners of the Securities represented
by the Temporary Global Security are
not U.S. persons.

The Temporary Global Security and the
perma-nent Global Security shall only
be valid if they bear the signature of one
authorised representative of the Issuer
and the control signature of a person
instructed by the Paying Agent.



(©)

1.3

1.4

Eigentum und Ubertragung

Einzelurkunden und Zinsscheine werden
nicht ausgegeben und das Recht der
Wertpapierinhaber, die Ausstellung und
Lieferung von Einzelurkunden zu
verlangen, wird ausgeschlossen.

Den Wertpapierinhabern stehen
Miteigentumsanteile oder Rechte an der
Globalurkunde zu, die nach Maligabe des
anwendbaren Rechts und den Regeln und
Bestimmungen des MaRgeblichen
Clearing Systems Ubertragen werden
kénnen.

Im Rahmen dieser Bedingungen der
Wertpapiere bezeichnet der Ausdruck
"Wertpapierinhaber" den Inhaber eines
Miteigentumsanteils oder Rechts an der
Globalurkunde.

Nennbetrag und Anzahl

Die in Bezug auf Wertpapiere, die
Schuldverschreibungen sind,
anwendbaren Endgltigen Bedingungen
geben den Nennbetrag (der "Festgelegter
Nennbetrag"), in dem diese Wertpapiere
begeben werden, den Gesamtnennbetrag,
die  Abrechnungswahrung und den
Berechnungsbetrag an.

Die in Bezug auf Wertpapiere, die
Zertifikate sind, anwendbaren
Endglltigen Bedingungen geben die
Abrechnungswahrung  dieser Wertpa-
piere, die  Wertpapieranzahl  der
begebenen  Wertpapiere und  den
Berechnungsbetrag an.

Mindesthandelsbetrag

Transaktionen bezuglich der Wertpapiere
kdénnen, wenn dies in den Endglltigen
Bedingungen vorgesehen ist, einem
Mindesthandelsbetrag  unterliegen; in
diesem Fall sind die
Schuldverschreibungen nur zu einem
Nennbetrag und die Zertifikate in einer
Anzahl Ubertragbar, der/die zumindest
dem Mindesthandelsbetrag entspricht. Die
Ubertragung  erfolgt  gemaR  den
MaRgeblichen Regelungen.

Status

Die Verpflichtungen aus den
Wertpapieren stellen unmittelbare, nicht
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Title and Transfer

Definitive  Securities and interest
coupons will not be issued and the right
of the Holders to request the issue and
delivery of definitive Securities shall be
excluded.

The Holders shall receive co-ownership
participations or rights in the Global
Security which are transferable in
accordance with applicable law and the
rules and regulations of the Relevant
Clearing System.

The term "Holder" in these Conditions
of the Securities refers to the holder of a
co-ownership participation or right in
the Global Security.

Denomination and Number

The Final Terms applicable in respect of
Securities that are Notes will specify the
denomination (the "Specified
Denomination™) in  which  such
Securities are issued, the Aggregate
Nominal Amount, the Settlement
Currency and the Calculation Amount.

The Final Terms applicable in respect of
Securities that are Certificates will
specify the Settlement Currency of such
Securities, the Number of Securities
being issued and the Calculation
Amount.

Minimum Tradable Amount

Transactions in the Securities may, if
specified in the Final Terms, be subject
to a Minimum Tradable Amount, in
which case such Securities will be
transferable only in a nominal amount
in the case of Notes or in a number in
the case of Certificates, of not less than
such Minimum Tradable Amount in
accordance with the Relevant Rules.

Status

The obligations under the Securities
constitute  direct, unsecured and



3.1

3.2

dinglich besicherte und nicht nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin dar und
sind untereinander gleichrangig. Die
Zahlungspflichten der Emittentin unter
den Wertpapieren stehen im gleichen
Rang mit allen anderen gegenwartigen
und  zukinftigen  nicht  dinglich
besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin (sofern
nicht zwingende allgemeingultige
gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen).

Berechnungen und Ver6ffentlichung
Rundungen

Soweit nicht anders vorgesehen, gilt fir
nach den Bedingungen erforderliche
Berechnungen: (a) alle aufgrund solcher
Berechnungen entstehenden Prozentsatze
werden, sofern erforderlich, auf das
ndchste  Einhunderttausendstel  eines
Prozentpunktes gerundet (wobei 0,000005
aufgerundet werden), (b) alle Zahlen
werden auf sieben signifikante Stellen
gerundet (ist die achte signifikante Stelle
eine funf oder groBRer, wird die siebte
signifikante Ziffer aufgerundet) und (c)
alle falligen Wahrungsbetrage werden auf
die néchste Einheit dieser Wahrung
gerundet (halbe Einheiten  werden
aufgerundet, auBer bei Japanischen Yen,
diese werden abgerundet). Fir diese
Zwecke bedeutet "Einheit" der kleinste
Betrag dieser Wahrung, der im Land
dieser Wéhrung gesetzliches
Zahlungsmittel ist.

Festlegung und Veroffentlichung von
Zinssatzen, Zinsbetragen und Betra-
gen im Zusammenhang mit der Ab-
rechnung

Unverziglich an einem Tag, an dem die
Zahlstelle oder die Berechnungsstelle (wie
jeweils anwendbar) in Bezug auf oder in
Verbindung mit einem Wertpapier einen
Kurs oder Betrag berechnen,
Quotierungen  einholen  oder  eine
Festlegung vornehmen soll, legt diese
Beauftragte Stelle diesen Kurs fest, holt
Quotierungen ein  bzw. nimmt die
Festlegung oder Berechnung vor und sorgt
dafir, dass der maRgebliche
Zahlungsbetrag der Emittentin, jeder
Zahlstelle, den Wertpapierinhabern, jeder
anderen Beauftragten Stelle in Bezug auf
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3.2

unsubordinated obligations of the Issuer
and rank equally among themselves.
The payment obligations of the Issuer
under the Securities will rank equally
with all other present and future
unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer (except for
such obligations as may be preferred by
provisions of law that are both
mandatory and of general application).

Calculations and Publication
Rounding

For the purposes of any calculations
required pursuant to the Conditions

unless otherwise specified, (a) all
percentages resulting from such
calculations shall be rounded, if

necessary, to the nearest one hundred
thousandth of a percentage point (with
0.000005 of a percentage point being
rounded up), (b) all figures shall be
rounded to seven significant figures
(provided that if the eighth significant
figure is a 5 or greater, the seventh
significant figure shall be rounded up)
and (c) all currency amounts that fall
due and payable shall be rounded to the
nearest unit of such Currency (with half
an unit being rounded up, save in the
case of Japanese yen, which shall be
rounded down to the nearest Japanese
yen). For these purposes, "unit" means
the lowest amount of such Currency that
is available as legal tender in the
country of such Currency.

Determination and Publication of
Interest Rates, Interest Amounts and
amounts in respect of Settlement

Without undue delay on such date as the
Paying Agent or, as applicable, the
Determination Agent may be required
to calculate any rate or amount, obtain
any quotation or make any
determination or calculation in respect
of or in connection with any Security,
such Agent shall determine such rate,
obtain any required quotation or make
such determination or calculation, as the
case may be, and cause the relevant
payment amount to be notified to the
Issuer, each of the Paying Agents, the
Holders, any other Agent in respect of



3.3

(@)

(b)

3.4

die Wertpapiere, die eine Zahlung,
Lieferung oder weitere Berechnung oder
Festlegung vornehmen soll und, sofern die
Wertpapiere gelistet sind und die
Regelungen der Borse dies erfordern oder
falls eine andere zustiandige Behorde dies
fordert, einer solchen Borse oder
zustdndigen  Behorde, nach  deren
Festlegung unverziiglich mitgeteilt wird.

Berechnungen in Bezug auf die Wert-
papiere

Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen
in den Bedingungen:

(i) erfolgt jede Berechnung eines zu
liefernden physischen Betrages in
Bezug auf ein Wertpapier auf Basis
des  entsprechenden  Berech-
nungsbetrages;

(i)  erfolgt jede Berechnung eines in
bar zahlbaren Betrages in Bezug
auf ein Wertpapier auf Basis des

Gesamtnennbetrages oder der
Anzahl aller an diesem Tag
ausstehenden  Wertpapiere und
wird gemdl der in der
vorstehenden Allgemeinen
Bedingung 3.1  (Rundungen)

vorgesehenen Methode gerundet
und entsprechend der
MaRgeblichen Regeln gezahlt.

Zur Klarstellung: in Bezug auf jeden unter
diesen Bedingungen auf ein Wertpapier zu
zahlenden Betrag, der unter Bezugnahme
auf den Berechnungsbetrag berechnet
wird, sind Bezugnahmen auf
"Wertpapier" solche auf ein Wertpapier
mit einem Nennbetrag (oder Nennwert),
der dem Berechnungsbetrag entspricht.

Geschaftstagekonvention

Wenn ein Datum, das als gemaR der
Geschaftstagekonvention anzupassen
festgelegt ist, auf einen Tag féllt, der kein
Geschéftstag ist, und in den Endgiltigen
Bedingungen jeweils als Geschéfts-
tagekonvention:

(i) "Folgende" angegeben ist, wird
dieses Datum auf den néchstfol-
genden Tag verschoben, der ein
Geschaftstag ist;
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3.4

the Securities that is to make a payment,
delivery or further calculation or
determination upon receipt of such
information and, if the Securities are
listed and the rules of the relevant stock
exchange require or any other relevant
authority requires, such exchange or
relevant authority, without undue delay
after their determination.

Calculations in respect of Securities

Notwithstanding anything to the
contrary in the Conditions:

(i) each calculation of a physical
amount deliverable in respect of
a Security hereunder shall be
made on the basis of the relevant
Calculation Amount;

(i) each calculation of an amount
payable in cash in respect of a
Security shall be based on the
aggregate nominal amount or
number of all such Securities
outstanding on such date,
rounded in accordance with the
method provided in General
Condition 3.1 (Rounding) above
and distributed in accordance
with the Relevant Rules.

For the avoidance of doubt, in relation
to any amount which is payable under
these Conditions in respect of a Security
and which is calculated by reference to
a Calculation Amount, references to
"Security" shall mean to a Security
having a nominal amount (or face
value) equal to the Calculation Amount.

Business Day Convention

If any date specified to be subject to
adjustment in accordance with a
Business Day Convention would
otherwise fall on a day that is not a
Business Day and where in each case
the Business Day Convention is
specified in the Final Terms to be:

(i) "Following", such date shall be
postponed to the next day that is
a Business Day;
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(i)  "Modifiziert Folgende" angege-
ben ist, wird dieses Datum auf den
néchstfolgenden Tag ver-schoben,
der ein Geschaftstag ist, es sei
denn, dieser féllt in den n&chsten
Kalendermonat; in diesem Fall
wird dieses Datum auf den
unmittelbar vorangehenden
Geschaftstag verschoben;

(iii)  "Né&chste" angegeben ist, wird

dieses Datum auf den ersten vo-

rangehenden Tag verschoben, der
ein Geschéftstag ist, wenn das
entsprechende Datum kein

Sonntag oder Montag ware und

auf den ersten folgenden Tag

verschoben, der ein Geschaftstag
ist, wenn das entsprechende

Datum ein Sonntag oder Montag

waére;

(iv)  "Vorangehende" angegeben ist,
wird dieses Datum auf den
unmittelbar vorangehenden
Geschaftstag verschoben; oder

(v)  "Variable Rate" angegeben ist,
wird dieses Datum auf den
néchstfolgenden Tag verschoben,
der ein Geschaftstag ist, es sei
denn, dieser féllt in den néchsten
Kalendermonat; in diesem Fall
wird (A) dieses Datum auf den
unmittelbar vorangehenden Ge-
schéftstag verschoben und (B)
jedes entsprechend nachfolgende
Datum ist dann der letzte
Geschaftstag des Monats in den
dieses Datum gefallen wére, wenn
es nicht angepasst werden wiirde.

Zahlungen und Lieferungen
Zahlungen auf die Wertpapiere

Zahlungen auf die Wertpapiere erfolgen —
gegen Vorlage der Globalurkunde bei der
Zahlstelle und im Falle der letzten
Auszahlung gegen Aushéndigung der
Globalurkunde an die Zahlstelle — an das
MaRgebliche Clearing System oder nach
dessen Weisung zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
MaRgeblichen Clearing Systems.

Die Emittentin wird durch Leistung der
Zahlung an das Malgebliche Clearing
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(i)  "Modified Following", such
date shall be postponed to the
next day that is a Business Day
unless it would fall in the next
calendar month, in which case
such date shall be brought
forward to the immediately
preceding Business Day;

"Nearest", such date will be the
first preceding day that is a
Business Day if the relevant
date otherwise falls on a day
other than a Sunday or a
Monday and will be the first
following day that is a Business
Day if the relevant date
otherwise falls on a Sunday or a
Monday;

(iii)

(iv)  "Preceding", such date shall be
brought forward to the
immediately preceding Business
Day; or

(v)  "Floating Rate", such date shall
be postponed to the next day
which is a Business Day unless
it would thereby fall into the
next calendar month, in which
event (A) such date shall be
brought forward to the
immediately preceding Business
Day and (B) each subsequent
such date shall be the last
Business Day in the month in
which such date would have
fallen had it not been subject to
adjustment.

Payments and Deliveries
Payments on the Securities

Payments on the Securities shall be
made against presentation, and in the
case of the last payment, against
surrender of the Global Security to the
Paying Agent for transfer to the
Relevant Clearing System or pursuant
to the Relevant Clearing System's
instruction for credit to the relevant
account holders of the Relevant
Clearing System.

The Issuer shall be discharged of its
payment obligations by payment to, or
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4.3

4.4

System oder zu dessen Gunsten von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

Bei Wertpapieren, die im Einklang mit
den TEFRA D Rules begeben werden,
erfolgen Zahlungen auf Wertpapiere, die
durch eine Tempordre Globalurkunde
verbrieft sind, gegen ordnungsgeméafRen
Nachweis nach MalRgabe der Allgemeinen
Bedingung 1.2(b).

Bezugnahmen auf Kapital und Zins

Bezugnahmen in diesen Bedingungen auf
das Kapital der Wertpapiere schlieRen,
soweit anwendbar, alle Ausgleichsbetrége
sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf
oder in Bezug auf die Wertpapiere falligen
Betrage ein. Eine Bezugnahme in diesen
Bedingungen auf Kapital oder Zinsen
schlieBt jegliche zusétzlichen Betrage in
Bezug auf Kapital bzw. Zinsen ein, die
gemall der Allgemeinen Bedingung 8
(Steuern) zu zahlen sind.

Hinterlegung zahlbarer Betrage

Die Emittentin ist berechtigt, beim
Amtsgericht Frankfurt am Main samtliche
unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrdge zu hinterlegen, die von den
Wertpapierinhabern nicht innerhalb von
zwoIf Monaten nach dem malgeblichen
Félligkeitstag beansprucht worden sind,
auch wenn die Wertpapierinhaber sich
nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit
eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf
das Recht der Riicknahme verzichtet wird,
erléschen die Anspriiche der
Wertpapierin-haber gegen die Emittentin.
Steuern,  Abrechnungskosten  und
Abrechnungsbedingungen

Die Zahlung jedes Ausgleichsbetrages
und die Lieferung jedes Lieferungswertes
unterliegt dem Abzug oder ist bedingt
durch die Zahlung von anwendbaren
Steuern und Abrechnungskosten (es sei
denn, Abrechnungskosten sind in den
Endgiiltigen Bedingungen als "Entfalit"
angegeben) oder sonstigen nach den
Bedingungen zahlbaren Betrdgen durch
den/die entsprechenden
Wertpapierinhaber. Die Emittentin wird
den/die Wertpapierinhaber (iber (a) solche
anwendbaren Steuern,
Abrechnungskosten und andere zahlbaren
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to the order of, the Relevant Clearing
System.

Payments on Securities issued in
compliance with the TEFRA D Rules
and represented by a Temporary Global
Security shall be made, upon due
certification in accordance with General
Condition 1.2(b).

Reference to Principal and Interest

Reference in these Conditions to
principal in respect of the Securities
shall be deemed to include, as
applicable, any Settlement Amount and
any premium and any other amounts
which may be payable under or in
respect of the Securities. Any reference
in these Conditions to principal or
interest will be deemed to include any
additional amounts in respect of
principal or interest (as the case may be)
which may be payable under General
Condition 8 (Taxation).

Depositing of Amounts Due

The Issuer may deposit with the lower
court (Amtsgericht) in Frankfurt am
Main any amounts payable under the
Securities not claimed by Holders
within twelve months after the relevant
due date, even though such Holders
may not be in default of acceptance of
payment. If and to the extent that the
deposit is effected and the right of
withdrawal is waived, the respective
claims of such Holders against the
Issuer shall cease.

Taxes, Settlement Expenses and
Conditions to Settlement

Payment of any Settlement Amount and
delivery of any Entitlement shall be
subject to deduction, or Conditional
upon payment by the relevant
Holder(s), of any applicable Taxes and
(unless  Settlement Expenses are
specified to be "Not Applicable" in the
Final Terms) Settlement Expenses and
any other amounts payable as specified
in the Conditions. The Issuer shall
notify the Holder(s) of (a) such
applicable Taxes, Settlement Expenses
and other amounts payable and (b) the
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(@)

Betrdge, und (b) die Art und Weise, in der
die Betrage durch den/die
Wertpapierinhaber gezahlt werden sollen,
unterrichten.

Zahlungen an Geschaftstagen

Wenn der Tag, an dem ein Betrag zahlbar
ist, kein Geschaftstag ist, erfolgt die
Zahlung, vorbehaltlich der Anwendung
einer Geschéftstagekonvention, nicht vor
dem né&chstfolgenden Tag, der ein
Geschaftstag ist, und der
Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch
auf Zinsen oder weitere Zahlungen im
Hinblick auf eine solche Verzbgerung.

Abrechnung

Physische Abrechnung durch Liefe-
rung des Lieferungswertes

Lieferung des Lieferungswertes

Die folgenden Bestimmungen sind
anwendbar auf die Lieferung von
samtlichen Lieferungswerten in Bezug auf
die Wertpapiere.

(i) Die Emittentin liefert, bzw.
veranlasst die Lieferung, gemaR
dieser Allgemeinen Bedingung 5

und den Allgemeinen
Bedingungen 3 und 4, an dem
betreffenden Physischen

Lieferungstag den betreffenden
Lieferungswert in Bezug auf jedes
Wertpapier gemaR den
MaRgeblichen Regeln auf das
Konto des Maligeblichen Clearing
Systems auf Risiko und Kosten des
jeweiligen Wertpapierinhabers;

(i)  Wertpapierinhaber haben keinen
Anspruch auf Erhalt erklarter oder
gezahlter  Ausschittungen in
Bezug auf einen Basiswert oder auf
andere Rechte aus oder im Zu-
sammenhang mit entsprechenden
Bestandteilen des
Lieferungswertes, falls der
Stichtag  fur  die  jeweilige
Ausschuttung oder das jeweilige
Recht in Bezug auf diese
Bestandteile und den Liefe-
rungswert vor dem mafBgeblichen
Physischen Lieferungstag liegt;

(iii)  Die Lieferung des
Lieferungswertes  erfolgt  in
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(@)

manner in which such amounts shall be
paid by the Holder(s).

Payments on Business Days

Subject to the application of any
Business Day Convention, if the date on
which any amount is payable is not a
Business Day, then payment will not be
made until the next succeeding day
which is a Business Day, and the Holder
thereof shall not be entitled to any
interest or any further payment in
respect of such delay.

Settlement

Physical Settlement by Delivery of
the Entitlement

Delivery of Entitlement

The following provisions apply to the
delivery of all Entitlements in respect of
Securities.

(i) The Issuer shall, subject to this
General Condition 5 and
General Conditions 3 and 4, on
any relevant Physical Delivery
Date, deliver or procure the
delivery of the relevant
Entitlement in respect of each
Security to such account in the
Relevant Clearing System in
accordance with the Relevant
Rules at the risk and expense of
the relevant Holder;

(i) No Holder will be entitled to re-
ceive dividends declared or paid
in respect of any Underlying
Asset or to any other rights
relating to or arising out of any
such  component of the
Entitlement if the record date for
the relevant dividend or relevant
right in respect of such
components and Entitlement
falls before the relevant Physical
Delivery Date;

(iii)

Delivery of any Entitlement
shall be subject to the Condition



(b)

Einklang mit der
Abrechnungsbedingung der
Allgemeinen Bedingung 4.4;

(iv)  Samtliche Lieferungswerte wer-
den auf Risiko des betreffenden
Wertpapierinhabers geliefert.

Abrechnungsstérung

Vorbehaltlich des Absatzes 5.1(c) gilt: ist
die Lieferung eines Lieferungswertes oder
eines Teils davon nach Auffassung der
Berechnungsstelle  unmdglich  oder
undurchfihrbar (oder ist es
wahrscheinlich, dass dies der Fall sein
wird), weil eine Abrechnungsstérung
eingetreten ist und an dem mafRgeblichen
Physischen Lieferungstag andauert (die
Vermdégenswerte, aus denen dieser
Lieferungswert oder Teile davon bestehen
(die "Betroffenen Vermdogenswerte™)),
so wird dieser Physische Lieferungstag

auf den ersten nachfolgenden
MaRgeblichen Abrechnungstag
verschoben, an dem keine

Abrechnungsstdrung vorliegt; hierbei gilt
folgendes:

(i) die Emittentin versucht, Teile des
Lieferungswertes, die  keine
Betroffenen Vermdogenswerte
beinhalten, am urspringlichen
Physischen  Lieferungstag zu
liefern;

(i)  die Emittentin kann sich nach
verniinftigem  Ermessen  dafir
entscheiden, ihre Verpflichtungen
in Bezug auf die mafgeblichen
Wertpapiere zu erfiillen, indem sie
einige oder alle der Betroffenen
Vermdgenswerte anhand einer von
ihr ausgewdahlten wirtschaftlich
angemessenen anderen Methode
liefert; in diesem Fall ist der
jeweilige Physische Lieferungstag
derjenige Tag, den die Emittentin
im  Zusammenhang mit der
Lieferung des Lieferungswertes
anhand  dieser  wirtschaftlich
angemessenen anderen Methode
flr angebracht erachtet; und

(iii)  die Emittentin kann sich nach
verninftigem  Ermessen  daflr
entscheiden, ihre Verpflichtungen
in Bezug auf die jeweiligen
Wertpapiere in Bezug auf die
Betroffenen Vermdogenswerte
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(iv)

to settlement in  General
Condition 4.4;
All  Entitlements will be

delivered at the risk of the
relevant Holder.

Settlement Disruption Event

Subject to paragraph 5.1(c), if, in the
opinion of the Determination Agent,
delivery of an Entitlement or any
portion thereof is (or is likely to
become) impossible or impracticable by
reason of a Settlement Disruption Event
having occurred and continuing on the
relevant Physical Delivery Date (the
assets comprising such Entitlement or

portions

thereof (the "Affected

Assets™)), then such Physical Delivery
Date shall be postponed to the first
following Relevant Settlement Day in
respect of which there is no such
Settlement Disruption Event, provided

that:

(i)

(iii)

the Issuer shall attempt to deliver
any portion of the Entitlement
which  does not comprise
Affected Assets, on the
originally designated Physical
Delivery Date;

the Issuer may elect in its
reasonable discretion to satisfy
its obligations in respect of the
relevant Security by delivering
some or all of the Affected
Assets using such  other
commercially reasonable
manner as it may select and in
such event the relevant Physical
Delivery Date shall be such day
as the Issuer deems appropriate
in connection with delivery of
the Entitlement in such other
commercially reasonable
manner; and

in respect of any Affected
Assets, in lieu of physical
settlement and notwithstanding
any other provision hereof, the
Issuer may elect in its reasonable
discretion to  satisfy its
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anstelle der physischen Lieferung
und ungeachtet anderer
Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen zu erfillen,
indem sie dem jeweiligen
Wertpapierinhaber am
Lieferstérungs-Abrechnungstag
den Lieferstérungs-
Abrechnungspreis zahlt.

Die Berechnungsstelle hat die
Wertpapierinhaber unverziiglich davon in
Kenntnis  zu  setzen, dass eine
Abrechnungsstérung eingetreten ist und
dass die Zahlung des Lieferstérungs-
Abrechnungspreises, nach  MaRgabe
dieser Allgemeinen Bedingung 5 und der
Allgemeinen Bedingungen 3 und 4,
jeweils in der gemaBR der Allgemeinen
Bedingung 10 mitgeteilten Art und Weise
erfolgt. Wertpapierinhaber haben keinen
Anspruch auf zusétzliche Betrdge im Falle
einer Verspatung der Lieferung des
Lieferungswertes oder der Zahlung des
Lieferstorungs-Abrechnungspreises

aufgrund des Eintritts einer
Abrechnungsstérung, und die Emittentin
und/oder die Berechnungsstelle
tibernehmen diesbeziiglich keine Haftung.

Austausch eines Lieferungswertes

Ungeachtet der Bestimmungen der
Aktien- und Indexbezogenen Bedingung
2.2 gilt folgendes: falls "Austausch eines
Lieferungswertes" in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen ist, und die
Emittentin in wirtschaftlich angemessener
Weise  feststellt, dass (i)  der
Lieferungswert ganz oder teilweise aus
Wertpapieren, Instrumenten oder
Schuldtiteln  besteht, die nicht frei
Ubertragbar sind, und/oder (ii) sie
aufgrund von Illiquiditat nicht in der Lage
ist (oder hiervon ausgehen muss), den
Lieferungswert (oder Teile davon) am
Sekundérmarkt rechtzeitig zu erwerben,
so dass sie den Lieferungswert bei
Félligkeit der Wertpapiere liefern kann,
und/oder  (iii)  der  Preis  des
Lieferungswerts (oder von Teilen davon)
aufgrund von Illiquiditat nachteilig
beeinflusst ist (jeweils ein
"Lieferungswert-Austauschereignis"),
(wobei die entsprechenden Bestandteile
des Lieferungswertes die "Betroffenen
Bestandteile des Lieferungswertes"
sind), kann sich die Emittentin in
wirtschaftlich  ange-messener ~ Weise
entscheiden,
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obligations in respect of the
relevant Security by payment to
the relevant Holder of the Dis-
ruption Cash Settlement Price on
the Disruption Cash Settlement
Date.

The Determination Agent shall give
notice as soon as practicable to the
Holders that a Settlement Disruption
Event has occurred and payment of the
Disruption Cash Settlement Price will
be made, subject to this General
Condition 5 and General Conditions 3
and 4, in such manner as shall be
notified, in each case, in accordance
with General Condition 10. No Holder
shall be entitled to any additional
amount in the event of any delay in the
delivery of the Entitlement or payment
of the Disruption Cash Settlement Price
due to the occurrence of a Settlement
Disruption Event and no liability in
respect thereof shall attach to the Issuer
and/or the Determination Agent.

Entitlement Substitution

Notwithstanding any provisions set out
in Equity and Index Linked Condition
2.2, where "Entitlement Substitution™
is specified in the Final Terms, if the
Issuer determines in a commercially
reasonable manner that (i) all or part of
the Entitlement comprises securities,
instruments or obligations that are not
freely transferable, and/or (ii) it is not
able to (or reasonably expects not to be
able to) acquire all or part of the
Entitlement in the secondary market in
time to deliver the Entitlement when
due under the Securities as a result of il-
liquidity, and/or (iii) the price of all or
part of the Entitlement has been
materially affected as a result of
illiquidity (each an "Entitlement
Substitution Event"), (in each case,
such components of the Entitlement
constituting the "Affected Entitlement
Components"), the Issuer may in a
commercially reasonable manner elect
to
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die Lieferung der Betroffenen
Bestandteile des Lieferungswertes an den
jeweiligen  Wertpapierinhaber  nicht
vorzunehmen bzw. zu veranlassen,
sondern diesem stattdessen, gemaR dieser
Allgemeinen Bedingung 5 und den
Allgemeinen Bedingungen 3 und 4, am
Ersatzbarbetrag-Abrechnungstag den
Ersatzbarbetrag zu zahlen.

Die Wertpapierinhaber werden
unverziglich von der Emittentin gemaf
der Allgemeinen Bedingung 10 Uber die
Feststellung ~ eines  Lieferungswert-
Austauschereignisses  und  jeglichen
Ersatzbarbetrdgen und Ersatzbarbetrag-
Abrechnungstagen informiert.

Haftung

Die Rickzahlung der Wertpapiere sowie
Zahlungen seitens der Emittentin und der
Beauftragten Stellen sowie jegliche
Lieferungen eines  Lieferungswertes,
jeweils ganz oder teilweise, durch bzw. im
Namen der Emittentin und/oder einer
Beauftragten Stelle, unterliegen stets allen
zum betreffenden Zeitpunkt geltenden

anwendbaren  Steuer- und anderen
Gesetzen, Vorschriften und
Verfahrensweisen (insbesondere
anwendbaren  Devisenkontrollgesetzen

oder -vorschriften und den MalRgeblichen
Regeln). Weder die Emittentin noch das
MaRgebliche Clearing System oder eine
Beauftragte Stelle Ubernehmen eine wie
auch immer geartete Haftung, wenn sie
aufgrund solcher Gesetze, Vorschriften
und  Verfahrensweisen trotz  aller
zumutbaren Unternehmungen nicht in der
Lage sind, beabsichtigte Zahlungen oder
Lieferungen vorzunehmen. Die
Emittentin und die Beauftragten Stellen
haften unter keinen Umstanden fur
Handlungen oder Unterlassungen des
MaRgeblichen Clearing Systems bei der
Erflllung ihrer jeweiligen Pflichten im
Zusammenhang mit den Wertpapieren
und/oder - im Zusammenhang mit der
Lieferung der Lieferungswerte - fir
Handlungen oder Unterlassungen einer
mafgeblichen Borse.

Abrechnungsbedingungen
Wenn die Emittentin in wirtschaftlich

angemessener Weise bestimmt, das eine
von einem  Wertpapierinhaber  zu
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not deliver or procure the delivery of the
Affected Entitlement Components to
the relevant Holders, but, subject to this
General Condition 5 and General
Conditions 3 and 4, in lieu thereof to
make payment of the Alternate Cash
Amount to the relevant Holders on the
Alternate Cash Amount Settlement
Date.

Notification of the determination of an
Entitlement Substitution Event and any
such Alternate Cash Amount and
Alternate Cash Amount Settlement
Date will be given to Holders in
accordance with General Condition 10
by the Issuer as soon as reasonably
practicable.

Liability

Redemption of the Securities, payments
by the Issuer and any Agent and any
delivery of an Entitlement, in whole or
in part, by or on behalf of the Issuer
and/or any Agent will be subject in all
cases to all applicable fiscal and other
laws, regulations and practices in force
at such time (including, without
limitation, any relevant exchange
control laws or regulations and the
Relevant Rules) and none of the Issuer,
the Relevant Clearing System or any
Agent shall incur any liability
whatsoever if it is unable to effect any
payments or deliveries contemplated,
after using all reasonable efforts, as a
result of any such laws, regulations and
practices. Neither the Issuer nor any
Agent shall under any circumstances be
liable for any acts or defaults of the
Relevant Clearing System in the
performance of their respective duties
in relation to the Securities or, in
relation to the delivery of the
Entitlement, the acts or defaults of any
relevant Exchange.

Conditions of Settlement

If the Issuer determines in a
commercially reasonable manner that
any Condition to settlement to be
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erfillende  Abrechnungsbedingung in
Bezug auf die Wertpapiere am oder vor
dem Tag, an dem die Rickzahlung
andernfalls eingetreten waére, nicht erfillt
wurde, so werden bis zu dem Tag, an dem
alle Abrechnungsbedingungen vollstandig
erfillt sind keine Zahlungen oder
Lieferungen des jeweiligen
Ausgleichsbetrags oder Lieferungswertes
fallig (dieser Ausgleichsbetrag oder
Lieferungswert der "Bedingte
Ausgleichsbetrag™). Aufgrund dieser
Verspatung oder Verschiebung werden
keine zusétzlichen Betrdge gezahlt oder
geliefert.

Verschiebung von Zahlungen und
Abrechnung

Falls eine zur Berechnung eines am
Zahlungstag oder Physischen
Lieferungstag zu zahlenden oder zu
liefernden Betrages verwendete
Feststellung eines Preises oder Stands
gemal den Bedingungen der Wertpapiere
verspétet ist oder verschoben wird, erfolgt
die Abrechnung am spéteren der beiden
folgenden Tage: (i) an dem planmaRigen
Zahlungstag bzw. Physischen
Lieferungstag oder (ii) an dem dritten
Geschaftstag nach dem betreffenden
Bewertungstag. Die Emittentin zahlt oder
liefert keine  zusatzlichen Betrdge
aufgrund einer solchen Verschiebung.

Ist ein Tag, an dem ein Betrag als zahlbar
festgelegt (oder anderweitig bestimmt) ist,
kein Geschaftstag, dann erfolgt die
Vornahme der betreffenden Zahlung
geman der "Folgende"
Geschéaftstagekonvention.

Kindigungsgriinde

Wenn eines der folgenden Ereignisse
eintritt und fortbestent und soweit der
Kindigungsgrund  nicht durch die
Emittentin vor dem Eingang einer
Benachrichtigung des Wertpapierinhabers
behoben wird (jedes ein
"Kundigungsgrund™), kann der
Wertpapierinhaber das Wertpapier der
Zahlstelle sowie der Emittentin gegeniiber
kiindigen und das Wertpapier
unverziglich fallig und zahlbar zum
Vorzeitigen

Rickzahlungsbarausgleichsbetrag stellen
(und, ungeachtet dessen, dass die
Endgiiltigen Bedingungen als
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satisfied by a Holder has not been
satisfied in respect of the Securities on
or prior to the date on which settlement
would otherwise have been scheduled
to occur, payment or delivery of the
relevant ~ Settlement  Amount or
Entitlement shall not become due until
the date on which all Conditions to
settlement have been satisfied in full
(such  Settlement ~ Amount  or
Entitlement the "Conditional
Settlement Amount™). No addi-tional
amounts shall be payable or deliverable
as a result of any such delay or
postponement.

Postponement
Settlement

of Payments and

If the determination of a price or level
used to calculate any amount payable or
deliverable on any Payment Date or
Physical Delivery Date is delayed or
postponed pursuant to the Conditions of
the Securities, payment or settlement
will occur on the later of either (i) the
scheduled Payment Date or Physical
Delivery Date, or (ii) the third Business
Day following the relevant Valuation
Date. No additional amounts shall be
payable or deliverable by the Issuer
because of such post-ponement.

If the date on which any amount is
specified as being (or otherwise
determined to be) payable in respect of
any Security is not a Business Day, then
the relevant payment will be made in
accordance with the "Following"
Business Day Convention.

Events of Default

If any of the following events occurs
and is continuing and unless the Event
of Default shall have been cured by the
Issuer prior to receipt of a notice from
the Holders (each an "Event of
Default™) the Holder may give notice to
both the Paying Agent and the Issuer
and declare such Security due and
payable at the Early Cash Settlement
Amount (and notwithstanding that the
Final Terms specify the "Settlement
Method" to be "Physical Settlement",
cash settlement shall be deemed to



"Abrechnungsmethode" "Physische
Lieferung" vorsehen, soll Barausgleich
Anwendung finden, wie wenn die
Endgiiltigen Bedingungen als
"Abrechnungsmethode" "Barausgleich"
vorsehen wiirden):

(i) Die Emittentin  zahlt einen
Speziellen Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag,
Wahlbarausgleichsbetrag,
Vorzeitigen Riickzahlungsbaraus-
gleichsbetrag bzw. Finalen Bar-
ausgleichsbetrag beziiglich  der
Wertpapiere nicht, wenn diese
fallig sind und eine solche
Nichtzahlung dauert 30
Kalendertage an; oder;

(i)  Ein  Zinsbetrag wurde nicht
innerhalb von 14 Kalendertagen ab
dem Stichtag fur die Zahlung
gezahlt Kein Kindigungsgrund
liegt vor, wenn die Zahlung dieser
Betrdge von der Emittentin nicht
vorgenommen wurde, um ein
Gesetz, eine Verordnung oder
einen von einem zustandigen
Gericht  erlassenen  Beschluss
einzuhalten. Bestehen Zweifel an
der Giiltigkeit oder Anwendbarkeit
dieser Gesetze, Verordnungen oder
Beschlisse, liegt auch dann kein
Kindigungsgrund vor, wenn sich
die Emittentin innerhalb dieser 14
Kalendertage Rechtsrat  bei
unabhéngigen Rechtsberatern
einholt und gemdR diesem
Rechtsrat handelt; oder

(iii) Die Emittentin liefert einen
Lieferungswert nicht am Stichtag
flir die Lieferung und eine solche
Nichtlieferung wird nicht
innerhalb von 30 Kalendertagen ab
der entsprechenden
Benachrichtigung der Emittentin
durch einen Wertpapierinhaber
geheilt, mit der MalRgabe, dass ein
Kindigungsgrund unter dieser
Allgemeinen  Bedingung  6(iii)
dann nicht eintritt, wenn (I) eine
der von dem Wertpapierinhaber zu
erfiillenden Bedingungen fiir die
Abrechnung am Stichtag fur die
Lieferung nicht erfiillt war oder (1)
die  Emittentin  gemal  der
Allgemeinen Bedingungen 5.1(b)
oder (c) gewéhlt hat, den
Barausgleichsbetrag bei Stoérung
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apply as if the Final Terms specified the
"Settlement Method" to be "Cash"):

0]

(i)

(iii)

The Issuer does not pay any
Specified Early Cash Settlement
Amount, Optional Cash Settle-
ment Amount, Early Cash
Settlement Amount, or Final
Cash Settlement Amount, as
applicable, in respect of the
Securities when the same is due
and payable and such failure
continues for 30 calendar days;
or

Any interest amount has not
been paid within 14 calendar
days of the due date for payment;
The Issuer shall not, however, be
in default if such sums were not
paid in order to comply with a
mandatory law, regulation or
order of any court of competent
jurisdiction. Where there is
doubt as to the wvalidity or
applicability of any such law,
regulation or order, the Issuer
will not be in default if it acts on
the advice given to it during such
14-calendar-day  period by
independent legal advisers; or

The Issuer fails to deliver any
Entitlement on the due date for
delivery and such failure to
deliver has not been remedied
within 30 calendar days of notice
of such failure having been
given to the Issuer by any
Holder, provided that an Event
of Default shall not occur under
this General Condition 6(iii) if
(I) any of the Conditions to
settlement to be satisfied by the
Holder have not been so satisfied
as at the due date for delivery or
(11) the Issuer has elected to pay
the Disruption Cash Settlement
Price or Alternate Cash Amount
pursuant to General Conditions
5.1(b) or (c); or



(b)

7.1

(a)
(b)

oder den Alternativen
Barausgleichsbetrag zu bezahlen;
oder

(iv) Die Emittentin verletzt eine Be-
dingung dieser Wertpapiere in
einer Art und Weise, die in
erheblichem MaRe schadlich fir
die Interessen der
Wertpapierinhaber ist, und diese
Verletzung wird nicht innerhalb
von 30 Tagen ab dem Zeitpunkt
geheilt, zu dem die Emittentin eine
entsprechende  Benachrichtigung
Uber das Abhilfeverlangen von
Wertpapierinhabern, die
mindestens ein  Viertel des
ausstehenden  Nennbetrags der
entsprechenden Serie halten, er-
halten hat; oder

(v)  Es wird eine Anordnung oder ein
Beschluss Uber die Abwicklung der
Emittentin (auBer in Verbindung
mit einem
Umstrukturierungsprogramm,
einem  Zusammenschluss oder
einer Verschmelzung) erlassen.

Zum Zwecke der
Vorzeitigen
Rickzahlungsbarausgleichsbetrags nach
Eintritt eines Kiindigungsgrunds, wird die
Berechnungsstelle die  Auswirkungen
eines solchen Kiindigungsgrunds auf den
Marktwert  der  Wertpapiere  nicht
beachten.

Berechnung eines

Beauftragte Stellen
Ernennung von Beauftragten Stellen

Die Beauftragten Stellen handeln einzig
als Beauftragte Stellen der Emittentin und
tibernehmen keine Verpflichtung und kein
Agenten-  oder  Treuhandverhéltnis
gegeniber einem Wertpapierinhaber. Die
Emittentin beh&lt sich das Recht vor, die
ernannten Beauftragten Stellen zu &ndern
oder zu kindigen und zusétzliche oder
andere Beauftragte Stellen zu benennen,
vorbehaltlich dessen, dass die Emittentin
jederzeit unterhalt:

eine Zahlstelle;

einen oder mehrere Berechnungsstellen;
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(@)
(b)

(iv)  The Issuer breaches any term
and Condition of such Securities
in a way that is materially
prejudicial to the interests of the
Holders, and that breach has not
been remedied within 30
calendar days of the Issuer
having received notice thereof
from Holders holding at least
one quarter in outstanding
nominal amount of the relevant
Series demanding remedy; or

(v)  Anorder is made or an effective
resolution is passed for the
winding-up of the Issuer
(otherwise than in connection
with a scheme of reconstruction,
merger or amalgamation).

For the purposes of calculating any
Early Cash Settlement Amount at any
time following an Event of Default, the
Determination Agent will ignore the
effect of such Event of Default upon the
market value of the Securities.

Agents

Appointment of Agents

The Agents act solely as agents of the
Issuer and do not assume any obligation
or relationship of agency or trust for or
with any Holder. The Issuer reserves the
right to vary or terminate the
appointment of the Agents and to
appoint additional or other Agents,
provided that the Issuer shall at all times
maintain:

a Paying Agent;

one or more Determination Agent(s);
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7.2

7.3

andere Beauftragte Stellen, wie sie eine

solche Borse erfordert, an der die
Wertpapiere zum Handel zugelassen
werden kdnnen.

Die  Kindigung einer  benannten

Beauftragten Stelle oder die Anderung der
Niederlassung einer Beauftragten Stelle
wird den Wertpapierinhabern mitgeteilt.

Festlegungen der Berechnungsstelle

Alle Festlegungen, Uberlegung,
Entscheidungen, Wahlen und
Berechnungen in den Bedingungen
erfolgen durch die Berechnungsstelle. In
Bezug auf jede einer solchen Festlegung
Uberlegung, Entscheidung und
Berechnung findet diese Allgemeine
Bedingung 7.2 Anwendung.

Bei den Festlegungen, Uberlegungen,
Entscheidungen, Wahlen und
Berechnungen kann die
Berechnungsstelle den Einfluss auf die
Absicherungsgeschéfte der Emittentin
beriicksichtigen. Diese Festlegungen und
Berechnungen nimmt die
Berechnungsstelle nach Treu und Glauben
und in einer wirtschaftlich angemessenen
Weise vor, und diese Festlegungen und
Berechnungen sind fiir die Emittentin, die
Beauftragten Stellen und die
Wertpapierinhaber (mit Ausnahme von
offensichtlichen oder nachweislichen
Fehlern) endgltig und verbindlich.

Verzicht auf MalRnahmen  der
Berechnungsstelle fiir Festlegungen
oder andere Malinahmen, die nicht der
Benchmark-Verordnung entsprechen

Ungeachtet der sonstigen Bestimmungen
der Bedingungen, wenn es in Bezug auf
die Wertpapiere (i) nach der Benchmark-
Verordnung zu  einem  Zeitpunkt
rechtswidrig ist oder (ii) gegen etwaige
anwendbare  Lizenzanforderungen in
Bezug auf die Benchmark-Verordnung

verstoflen wiirde, dass die
Berechnungsstelle eine  Entscheidung
trifft oder eine andere MalRnahmen

ergreift, zu der sie ansonsten aufgrund der
Bedingungen verpflichtet ware, dann ist
die Berechnungsstelle nicht verpflichtet,
diese Entscheidung zu treffen oder eine
andere solche Malnahmen
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7.3

such other agents as may be required by
any stock exchange on which the
Securities may be listed.

Notice of any termination of
appointment and of any changes to the
specified office of any Agent will be
given to Holders.

Determinations by the Determination
Agent

All determinations, considerations,
decisions, elections and calculations in
the Conditions shall be made by the
Determination Agent. In respect of each
such  determination, consideration,
decision, election and calculation, this
General Condition 7.2 shall apply.

In making such determinations,
considerations, decisions, elections and
calculations, the Determination Agent
may take into account the impact on the
Issuer's hedging arrangements. In all
circumstances the Determination Agent
shall make such determinations and
calculations in good faith and in a
commercially reasonable manner, and
(save in the case of manifest or proven
error) such  determinations and
calculations shall be final and binding
on the Issuer, the Agents and the
Holders.

Waiver of performance for the
Determination Agent for
determinations or other actions not in
compliance with the Benchmark
Regulation

Notwithstanding anything else in the
Conditions, if, in respect of the
Securities, it (i) is or would be unlawful
at any time under the Benchmark
Regulation or (ii) would contravene any
applicable licensing requirements in
respect of the Benchmark Regulation, in
each case, for the Determination Agent
to make a determination or carry out
some other action which it would
otherwise be obliged to do under the
Conditions, then the Determination
Agent shall not be obliged to make such
determination or carry out such other
action and shall be excused



(@)

(b)

durchzuftihren, und ist von deren
Ausfliihrung, ohne jedwede Haftung
gegenuber den  Wertpapierinhabern,
befreit.

Steuern

Die Emittentin haftet nicht fiir und ist auch
sonst nicht zur Zahlung von Steuern eines
Wertpapierinhabers  verpflichtet.  Ein
Wertpapierinhaber hat alle Steuern zu
zahlen, die aus und in Verbindung mit
Zahlungen aus den  Wertpapieren
resultieren. Alle Zahlungen im Hinblick
auf die Wertpapiere erfolgen ohne
Einbehalt oder Abzug von Steuern, die in
der Rechtsordnung der Emittentin (oder
durch  eine  zur  Steuererhebung
ermachtigte Stelle oder eine politische
Untereinheit) auferlegt oder erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt
werden, es sei denn das Gesetz schreibt
einen Einbehalt oder Abzug vor.

In dem Fall wird die Emittentin
entsprechende Betrdge einbehalten oder
abziehen und gegebe-nenfalls
erforderliche Zusatzbetrége ("Zusétzliche
Betrage")  entrichten, damit  der
Nettobetrag, den der  jeweilige
Wertpapierinhaber erhélt, dem Betrag
entspricht, den er ohne einen Einbehalt
oder einen Abzug erhalten hatte.
Unbeschadet des Obigen, sind keine
Zusétzlichen Betrdge in Bezug auf ein
Wertpapier zu entrichten:

an einen Wertpapierinhaber, oder zu
dessen Gunsten an einen Dritten, der
wegen einer anderen Beziehung zur
Rechtsordnung der Emittentin, als der
bloRen Tatsache, dass er Inhaber des
jeweiligen  Wertpapiers ist, solchen
Steuern im Hinblick auf die Wertpapiere
unterliegt; oder

an einen Wertpapierinhaber, oder zu
dessen Gunsten an einen Dritten, der einen
solchen Abzug oder Einbehalt rechtmalig
vermeiden kann (aber nicht vermieden
hat), indem er beachtet oder dafiir sorgt,
dass ein Dritter gesetzliche Erfordernisse
beachtet oder dafiir sorgt, dass ein Dritter
eine  Nichtansassigkeitserklarung oder
einen &hnlichen Ausnahmeantrag
gegenuber einer Steuerbehdérde an dem
Ort abgibt, an dem das jeweilige
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(b)

performance thereof without incurring
any liability whatsoever to Holders.

Taxation

The Issuer is not liable for, or otherwise
obliged to pay amounts in respect of,
any Taxes borne by a Holder. A Holder
must pay all Taxes arising from or
payable in connection with all payments
relating to the Securities and all
payments in respect of the Securities
shall be made free and clear of, and
without withholding or deduction for,
any present or future Taxes of whatever
nature imposed or levied, collected,
withheld or assessed by or within the
Bank Jurisdiction (or any authority or
political subdivision thereof or therein
having power to tax) unless such
withholding or deduction is required by
law.

In that event, the appropriate
withholding or deduction shall be made
and the Issuer shall pay such additional
amounts ("Additional Amounts") as
may be necessary in order that the net
amounts receivable by the relevant
Holder shall equal the respective
amounts that would have been
receivable by such Holder in the
absence of such withholding or
deduction. Notwithstanding the above,
no Additional Amounts shall be payable
with respect to any Security:

to, or to a third party on behalf of, a
Holder who is liable for such Taxes in
respect of such Securities by reason of
his having a connection with the Bank
Jurisdiction other than the mere holding
of the relevant Security; or

to, or to a third party on behalf of, a
Holder who could lawfully avoid (but
has not so avoided) such withholding or
deduction by complying or procuring
that any third party complies with any
statutory requirements or by making or
procuring that any third party makes a
declaration of non-residence or other
similar claim for exemption to any tax
authority in the place where the relevant
Security is presented for payment; or
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Wertpapier zum Zwecke der Zahlung
vorgelegt wird; oder

wenn das Wertpapier mehr als 30
Kalendertage nach dem MaRgeblichen
Tag zum Zweck der Zahlung vorgelegt
wird, es sei denn, der Wertpapierinhaber
hatte Anspruch auf einen Zusétzlichen
Betrag gehabt, wenn er das Wertpapier
spatestens am letzten Tag dieser 30 Kalen-
dertageperiode vorgelegt hatte; oder

wenn ein solcher Abzug oder Einbehalt
gemal FATCA oder der Regeln des U.S.
Internal Revenue Code of 1986, in seiner
jeweils gultigen Fassung (der "Code")
erfolgt, und zwar einschlieflich jedoch
ohne Beschrankung auf diese, auch in
Bezug auf Dividenden,
ausschuttungsgleiche Ertrage
(einschlieBlich aber nicht begrenzt im
Sinne von Abschnitt 871(m) des Codes)
oder Betrdge, die durch Verdulerung
bestimmter direkter oder indirekter
Beteiligungen aus US-Liegenschaften
erzielt wurden. Fir diese Zwecke bedeutet
"FACTA" die Paragraphen 1471 bis 1474
des Codes, etwaige aktuelle oder
zukinftige Regelungen in ihrer finalen
Fassung oder offizielle Auslegungen
hiervon, etwaige Vereinbarungen, die
gemal Paragraph 1471 (b) des Codes oder
einer anderen US oder Nicht-US steuer-
oder aufsichtsrechtlichen Ge-setzgebung,
Regelungen oder Gewohn-heiten gemaR
eines zwischenstaatlichen Abkommens,
das in Verbindung mit der Umsetzung
solcher  Paragraphen  des  Codes
geschlossen wurde (zusammen bezeichnet
als "FATCA"); oder

zur Zahlung durch oder im Namen eines
Wertpapierinhabers vorgelegt wird, der
einen solchen Einbehalt oder Abzug
dadurch hétte vermeiden kdénnen, dass er
das Wertpapier bei einer anderen
Zahlstelle vorgelegt hatte.

Vorlegungsfristen, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist geméaR § 801 Abs. (1)
Satz 1 BGB fir die Wertpapiere betrégt
zehn Jahre und die Verjahrungsfrist fr
Anspriiche aus den Wertpapieren, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre,
gerechnet ab dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist.
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presented for payment more than 30
calendar days after the Relevant Date,
except to the extent that the Holder
would have been entitled to an
Additional Amount on presenting such
Security for such payment on the last
day of such 30-calender day period at
the latest; or

where such withholding or deduction is
required by FATCA or the rules of the
U.S. Internal Revenue Code of 1986, as

amended, (the "Code"), including
without limitation, in respect of
dividends, dividend equivalent

payments (including without limitation
under section 871(m) of the Code), or
amounts realised on the disposition of
certain direct or indirect interests in
U.S. real property. For this purpose
"FACTA" means sections 1471
through 1474 of the Code, any final
current or future regulations or official
interpretations thereof, any agreement
entered into pursuant to section 1471(b)
of the code or any US or non-US fiscal
or regulatory legislation, rules or
practices adopted pursuant to any
intergovernmental agreement entered
into in  connection  with  the
implementation of such sections of the
Code; or

presented for payment by or on behalf
of a Holder who would have been able
to avoid such withholding or deduction
by presenting the relevant Security to
another Paying Agent without such
deduction or withholding.

Presentation Periods, Prescription

The period for presentation of the
Securities (8 801, Paragraph (1),
Sentence 1 of the German Civil Code
(BGB)) shall be ten years and the period
of limitation for claims under the
Securities presented during the period
for presentation shall be two years
calculated from the expiry of the
relevant presentation period.
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10.2

Mitteilungen
An die Wertpapierinhaber

Samtliche die Wertpapiere betreffende
Bekanntmachungen werden:

auf der Internetseite http://www.barx-
is.com  (hier unter  "Produkte")
veroffentlicht und gelten mit dem Tag
ihrer ersten Verdffentlichung als erfolgt,
und/oder

im Falle gelisteter Wertpapiere, geméR
den Regeln der Mafgeblichen Bérse oder
anderen einschlégigen Behorde
veroffentlicht und gelten am ersten Tag
ihrer Ubermittlung oder Veréffentlichung
als erfolgt; und/oder

wenn eine Veroffentlichung geméaR (a)
oder (b) nicht praktikabel ist, in einer
anderen flihrenden deutschsprachigen
Tageszeitung mit européischer
Verbreitung verdffentlicht und gelten mit
dem Tag ihrer Ver6ffentlichung als
erfolgt; und/oder

sofern die
Veroffentlichungsanforderungen, soweit
anwendbar, der Allgemeinen Bedingung
10.1.(b) erfllt sind, an das Mal3gebliche
Clearing System zur Wei-terleitung an die
Wertpapierinhaber bewirkt und gelten am
ersten Tag nach deren Ubermittlung an
das entsprechende MafRgebliche Clearing
System als erfolgt.

Das Unterlassen einer erforderlichen
Bekanntmachung  fiihrt  nicht  zur
Ungliltigkeit der Festlegung, Berechnung
bzw. Korrektur.

An die Emittentin und die Beauftrag-
ten Stellen

In Bezug auf eine Serie von Wertpapieren,
sind alle Mitteilungen an die Emittentin
und/oder die Beauftragten Stellen an die
entsprechend in  den  Endgiltigen
Bedingungen angegebene Adresse oder an
solche Personen oder Orte zu versenden,
wie sie von der Emittentin und/oder der
Beauftragten Stelle an die
Wertpapierinhaber mitgeteilt werden.
Jede Mitteilung, welche sich als ungdiltig,
ineffektiv, unvollstdndig und der richtigen
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Notices
To Holders

All notices relating to the Securities
shall be published:

at the website http://www.barx-is.com
(see under "Products") and will be
deemed to have been given on the date
of first publication; and/or

in the case of listed Securities, in
accordance with the rules and
regulations of the Relevant Stock
Exchange or other relevant authority
and will be deemed to have been given
on the first date of transmission or
publication; and/or

if publication pursuant to (a) or (b) is
not practicable, in another leading
German language daily newspaper with
circulation in Europe and will be
deemed to have been given on the date
of first publication; and/or

provided that any publication or other
requirements required pursuant to
General Condition 10.1(b) shall also be
complied with if applicable, to the
Relevant  Clearing  System  for
communication by the Relevant
Clearing System to the Holders and will
be deemed to be given on the first day
following the day of transmission to the
applicable Relevant Clearing System.

Failure to give notice where required
will not invalidate the determination,
calculation or correction, as applicable.

To the Issuer and the Agents

In respect of any Series of Securities, all
notices to the Issuer and/or the Agents
must be sent to the address specified for
each such entity in the Final Terms or to
such other person or place as shall be
specified by the Issuer and/or the Agent
by notice given to Holders. Any notice
determined not to be valid, effective,
complete and in proper form shall be
null and void unless the Issuer and the
Relevant Clearing System agree
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Form nicht entsprechend herausstellt ist
nichtig, soweit die Emittentin und das
MaRgebliche Clearing System nichts
anderes vereinbaren. Diese Be-stimmung
bertihrt nicht das Recht eine neue oder
korrigierte Mitteilung zu liefern. Die
Emittentin und die Zahlstelle verpflichten
sich alle ihnen zumutbaren MalRnahmen
zu ergreifen um die Wertpapierinhaber zu
informieren, wenn eine Mitteilung
ungultig, ineffektiv, unvollstdndig ist oder
nicht der richtigen Form entspricht.

Schuldnerersetzung

Jede andere Gesellschaft kann
vorbehaltlich  Absatz  (4) jederzeit
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
nach  Bekanntmachung durch die
Emittentin geman Allgemeiner
Bedingung 10 alle Verpflichtungen der
Emittentin aus diesen Bedingungen
Ubernehmen, vorausgesetzt (a) die
langfristigen, unbesicherten, nicht
nachrangigen und nicht garantierten
Verbindlichkeiten dieser Gesellschaft
haben ein Rating, das dem der Emittentin
fir solche Verbindlichkeiten entspricht,
dieses Rating von einer international an-
erkannten Ratingagentur vergeben wurde
und (b) keine Kiindigung im Sinne der
Allgemeinen  Bedingung 6  daraus
resultiert.

Bei einer derartigen Ubernahme wird die
ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend
"Neue Emittentin" genannt)  der
Emittentin im Recht nachfolgen und an
deren Stelle treten und kann alle sich fur
die Emittentin aus den Wertpapiere
ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung ausiiben, als wére die
Neue Emittentin in diesen Bedingungen
als Emittentin bezeichnet worden; die
Emittentin  (und im  Falle einer
wiederholten Anwendung dieser
Allgemeinen Bedingung 11, jede etwaige
frihere Neue Emittentin) wird damit von
ihren  Verpflichtungen aus  diesen
Bedingungen und ihrer Haftung als
Schuldnerin aus den Wertpapieren befreit.

Bei einer derartigen  Ubernahme
bezeichnet das Wort "Emittentin" in allen
Bestimmungen  dieser  Bedingungen
(auler in dieser Allgemeinen Bedingung
11) die Neue Emittentin und (mit
Ausnahme der Bezugnahmen auf die
Bundesrepublik Deutschland in dieser
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otherwise. This provision shall not
prejudice any right of the person
delivering the notice to deliver a new or
corrected notice. The Issuer and the
Paying Agent, shall use all reasonable
endeavours promptly to notify any
Holder submitting a notice if it is
determined that such notice is not valid,
effective, complete or in the proper
form.

Substitution

Any other company may assume at any
time during the life of the Securities,
subject to paragraph (4), without the
Holders' consent upon notice by the
Issuer given through publication in
accordance with General Condition 10,
all the obligations of the Issuer under
these Conditions of the Securities, (a)
provided that the long-term unsecured,
unsubordinated and unguaranteed debt
obligations of such company have a
rating from an internationally
recognised rating agency equivalent to
the rating of the Issuer and (b) no Event
of Default as set out in General
Condition 6 shall occur as a result
thereof.

Upon any such substitution, such
substitute company (hereinafter called
the "New Issuer™) shall succeed to, and
be substituted for, and may exercise
every right and power of, the Issuer
under these Conditions of the Securities
with the same effect as if the New Issuer
had been named as the Issuer herein; the
Issuer (and, in the case of a repeated
application of this General Condition
11, each previous New lIssuer) shall be
released from its obligations hereunder
and from its liability as obligor under
the Securities.

In the event of such substitution, any
reference in these Conditions of the
Securities (except for this General
Condition 11) to the "Issuer" shall from
then on be deemed to refer to the New
Issuer and any reference to the country
of the corporate seat of the Issuer which
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Allgemeinen Bedingung 11) gelten die
Bezugnahmen auf das Sitzland der zu
ersetzenden Emittentin als Bezeichnung
des Landes, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat oder nach dessen Recht sie
gegrindet ist.

Eine solche Ubernahme ist nur zulassig,
wenn:

(i) sich die Neue Emittentin ver-
pflichtet hat, jeden
Wertpapierinhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen
oder  behord-licher  Gebiihren
schadlos zu halten, die ihm
bezuglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

(i)  die Emittentin (in dieser Eigen-
schaft  "Garantin”  genannt)
unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Wertpapierinhaber
die Erfullung aller von der Neuen
Emittentin  zu  (bernehmenden
Zahlungsverpflichtungen unter
GarantieBedingungen, wie sie die
Garantin ublicherweise fir
Anleiheemissionen ihrer
Finanzierungsgesellschaften
abgibt garantiert und der Text
dieser  Garantie gemaR der
Allgemeinen  Bedingung 10
veroffentlicht wurde; und

(iii)  die Neue Emittentin und die Ga-
rantin alle erforderlichen staatli-
chen Erméchtigungen,
Erlaubnisse, Zustimmungen und
Bewilligungen in den Lé&ndern
erlangt haben, in denen die
Garantin  und/oder die Neue
Emittentin ihren Sitz haben oder
nach deren Recht sie gegriindet
sind.

Nach Ersetzung der Emittentin
durch eine Neue Emittentin findet
diese Allgemeinen Bedingung 11
erneut Anwendung.

Die Emittentin kann jederzeit
durch Bekanntmachung gemaf der
Allgemeinen Bedingung 10 eine
Betriebsstatte  der  Emittentin
auBBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland zu der Betriebsstatte
bestimmen, die primar fur die
rechtzeitige  und plnktliche
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is to be substituted (except for the
references in General Condition 11 to
the Federal Republic of Germany) shall
be deemed to refer to the country of the
corporate seat of the New Issuer and the
country under the laws of which it is
organised.

No such assumption shall be permitted
unless:

(i) the New Issuer has agreed to in-
demnify and hold harmless each
Holder against any tax, duty, as-
sessment or  governmental
charge imposed on such Holder
in respect of such substitution;

(i) the Issuer (in this capacity re-
ferred to as the "Guarantor")
has unconditionally and
irrevocably guaranteed to the
Holders compliance by the New
Issuer with all  payment
obligations assumed by it under
guarantee terms usually given by
the Guarantor with respect to
note issues by any of its finance
companies and the text of this
guarantee has been published in
accordance  with  General
Condition 10; and

(iii) the New Issuer and the
Guarantor have obtained all
governmental  authorisations,
approvals, consents and
permissions necessary in the
jurisdictions in  which the
Guarantor and/or the New Issuer
are domiciled or the country un-
der the laws of which they are
organised.

Upon any substitution of the
Issuer for a New Issuer, this
General Condition 11 shall

apply again.

The Issuer may at any time,
designate by publication in
accordance  with  General
Condition 10 any branch
(Betriebsstatte) of the Issuer
outside the Federal Republic of
Germany as the branch
(Betriebsstatte) primarily
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Zahlung auf die dann ausstehenden
Wertpapiere und die Erfillung
aller anderen, sich aus diesen
Wertpapieren ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin
verantwortlich ist.

Die Absédtze (d)(iii) und (e) dieser
Allgemeinen Bedingung 11 gelten
entsprechend fiir eine solche Bestimmung.

Administrator/Benchmarkereignis

Falls ein Administrator-/
Benchmarkereignis in Bezug auf die
Wertpapiere eintritt, dann:

falls das Administrator-/ Benchmarker-
eignis in Bezug auf einen Basiswert
eingetreten ist und ein \orbenannter
Index in den Endgltigen Bedingungen in
Bezug auf diesen Basiswert angegeben
wurde, wird der maBgebliche Basiswert
durch diesen Vorbenannten Index mit
Wirkung ab dem von der
Berechnungsstelle festgelegten Zeitpunkt
ersetzt und der VVorbenannter Index gilt ab
diesem Zeitpunkt als Basiswert. Die
Berechnungsstelle kann an einzelnen oder
mehrere  Bedingungen oder anderen
Bestimmungen der Wertpapiere solche
Anpassungen vornehmen, die sie fir
angemessen hélt, einschlieflich und ohne
Einschrankung, an samtlichen
Bedingungen oder Bestimmungen, die die
Abwicklung oder Zahlung aus den
Wertpapieren betrifft, die die
Berechnungsstelle  als  angemessen
erachtet, um der Ersetzung Rechnung zu
tragen  (einschlieBlich ~ und  ohne
Einschrinkung, jede Anderung, die die
Berechnungsstelle  als  angemessen
erachtet, um eine Ubertragung wirt-
schaftlicher Werte von der Emittentin auf
die Wertpapierinhaber oder umgekehrt als
Folge dieser Ersetzung zu reduzieren oder
zu verhindern, insbesondere als Folge
einer abweichenden  Struktur  oder
Methodik);

Auler in den Féllen des vorstehenden 12
(a) wird ein Zusétzliches Storungsereignis
fur die Zwecke dieser Bestimmungen als
eingetreten erachtet und die
Berechnungsstelle wird die Wertpapiere
anpassen,  zurlicknehmen,  kindigen
und/oder andere erforderliche
MaRnahmen in Bezug auf die Wertpapiere
ergreifen, die in Einklang mit den
Bestimmungen der Zins- und
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responsible for the due and
punctual payment in respect of
the Securities then outstanding
and the performance of all of the
Issuer's other obligations under
the Securities then outstanding.

Paragraphs (d)(iii) and (e) of this
General Condition 11 shall apply
mutatis mutandis to such designation.

Administrator/Benchmark Event

If an Administrator/Benchmark Event
occurs in respect of the Securities, then:

if the Administrator/Benchmark Event
has occurred in respect of an
Underlying Asset and a Pre-nominated
Index has been specified in the Final
Terms in respect of such Underlying
Asset, the relevant Underlying Asset
shall be replaced by such Pre-
nominated Index with effect from the
date as determined by the De-
termination Agent and the Pre-
nominated Index will be deemed to be
the Underlying Asset with effect from
such date. The Determination Agent
may make such adjustments that it
determines to be appropriate, if any, to
any one or more of the Conditions or
other terms of the Securities, including
without limitation, any Condition or
term relevant to the settlement or
payment under the Securities, as the
Determination Agent determines ap-
propriate to account for such
replacement  (including,  without
limitation, any adjustment which the
Determination Agent determines is
appropriate in order to reduce or
eliminate to the extent reasonably
practicable any transfer of economic
value from the Issuer to the Holders or
vice versa as a result of such replace-
ment, including as a result of a different
term structure or methodology); or

Otherwise than in the circumstances of
12 (a) above, an Additional Disruption
Event shall be deemed to have occurred
for the purposes of these provisions and
the Determination Agent shall adjust,
redeem, cancel and/or take any other
necessary action in accordance with the
applicable provisions of Interest and
Payoff Condition 3.2/3.3 (Adjustment
or Early Redemption following an
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Auszahlungsbedingung 3.2 bzw. 3.3
(Anpassung oder Vorzeitige Riickzahlung
bei einem Zusatzlichen Stérungsereignis)
sind.

Anpassungen

Sofern in den Bedingungen
offensichtliche Schreibfehler enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese
ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
zu berichtigen, sofern die Berichtigung
unter Berlcksichtigung der Interessen der
Emittentin  fur die Wertpapierinhaber
zumutbar ist und insbesondere die
rechtliche und finanzielle Situation der
Wertpapierinhaber  nicht  wesentlich
verschlechtert. Derartige Berichtigungen
werden den Wertpapierinhabern gemaR
Allgemeiner Bedingung 10 bekanntge-
macht.

Sofern in den Bedingungen
offensichtliche Rechenfehler enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese
ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
zu berichtigen, sofern die Berichtigung
unter Berlcksichtigung der Interessen der
Emittentin  fur die Wertpapierinhaber
zumutbar ist und insbesondere die
rechtliche und finanzielle Situation der
Wertpapierinhaber  nicht  wesentlich
verschlechtert. Derartige Berichtigungen
werden den Wertpapierinhabern gemaR
Allgemeiner Bedingung 10 bekanntge-
macht.

Sofern in den Bedingungen &hnliche
offensichtliche Unrichtigkeiten enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese
ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
zu berichtigen, sofern die Berichtigung
unter Berilicksichtigung der Interessen der
Emittentin  fur die Wertpapierinhaber
zumutbar ist und insbesondere die
rechtliche und finanzielle Situation der
Wertpapierinhaber  nicht  wesentlich
verschlechtert. Derartige Berichtigungen
werden den Wertpapierinhabern gemaR
Allgemeiner Bedingung 10 bekanntge-
macht.

Sonstige widerspriichliche Bestimmun-
gen oder Liicken in den Bedingungen oder
in  einzelnen  Bestimmungen  der
Bedingungen darf die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB)
berichtigen bzw. ergédnzen. Dabei sind
jedoch nur solche Berichtigungen oder
Ergdnzungen  zuldssig, die  unter
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Additional Disruption Event), as the
case may be, in respect of the Securities.

Modifications

If the Conditions of the Securities con-
tain manifest typographical errors or
misspellings, the Issuer shall be entitled
to correct such errors or misspellings
without obtaining the Holders' consent,
provided that such correction, taking
into account the Issuer's interests, can
reasonably be assumed to be acceptable
to the Holders and, in particular, does
not materially adversely affect the
Holders' legal and financial position.
Any such corrections shall be
announced to the Holders in accordance
with General Condition 10.

If the Conditions of the Securities con-
tain manifest calculation errors, the
Issuer shall be entitled to correct such
errors without obtaining the Holders'
consent, provided that such correction,
taking into account the Issuer's
interests, can reasonably be assumed to
be acceptable to the Holders and, in
particular, does not materially adversely
affect the Holders' legal and financial
position. Any such corrections shall be
announced to the Holders in accordance
with General Condition 10.

If the Conditions of the Securities con-
tain any similar manifest errors, the
Issuer shall be entitled to correct such
errors without obtaining the Holders'
consent, provided that such correction,
taking into account the Issuer's
interests, can reasonably be assumed to
be acceptable to the Holders and, in
particular, does not materially adversely
affect the Holders' legal and financial
position. Any such correc-tions shall be
announced to the Holders in accordance
with General Condition 10.

Any other inconsistencies or omissions
in the Conditions of the Securities or in
individual provisions of the Conditions
of the Securities may be corrected or
supplemented by the Issuer in its
reasonable discretion (8315 German
Civil Code (BGB)). However, only
such corrections or supplements shall
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Berticksichtigung der Interessen der
Emittentin  fur die Wertpapierinhaber
zumutbar sind und insbesondere die
rechtliche und finanzielle Situation der
Wertpapierinhaber  nicht  wesentlich
verschlechtern. Derartige Berichti-gungen
oder Ergdnzungen  werden den
Wertpapierinhabern gemaR Allgemeiner
Bedingung 10 bekanntgemacht.

Berichtigt oder erganzt die Emittentin eine
Bestimmung der Bedingungen ge-maR
dieser Allgemeinen Bedingung 13 und
gibt dies den Wertpapierinhabern bekannt,
ist jeder Wertpapierinhaber berechtigt, die
von ihm gehaltenen  Wertpapiere
innerhalb von drei Wochen nach der
entsprechenden Bekanntgabe mit
sofortiger Wirkung zu kiindigen, wenn
sich durch die Berichtigung oder
Ergénzung die Leistungspflichten der
Emittentin in einer  flr den
Wertpapierinhaber wesentlich
nachteiligen Weise dndern. Die Emittentin
hat die Wertpapierinhaber auf das
Kindigungsrecht in der Bekanntma-
chung der Berichtigung bzw. Anderung

hinzuweisen.  Erfolgt eine  solche
Kindigung, sind die betreffenden
Wertpapiere zum Ausgabepreis

zuriickzuzahlen.

Offensichtliche Schreibfehler und
ahnliche offensichtliche Fehler in den
Bedingungen berechtigen die Emittentin
zur  Anfechtung  gegeniiber  den
Wertpapierinhabern. Die  Anfechtung
kann nur einheitlich gegentber allen
Wertpapierinhabern und unverziglich
nach Erlangung der Kenntnis von dem
betreffenden An-fechtungsgrund erklart
werden. Die Erklarung erfolgt durch
Bekanntgabe gemaR Allgemeiner
Bedingung 10.

Offensichtliche Rechenfehler und
ahnliche offensichtliche Fehler in den
Bedingungen berechtigen die Emittentin
zur  Anfechtung  gegeniiber  den
Wertpapierinhabern. Die  Anfechtung
kann nur einheitlich gegentber allen
Wertpapierinhabern und unverziglich
nach Erlangung der Kenntnis von dem
betreffenden An-fechtungsgrund erklart
werden. Die Erklarung erfolgt durch
Bekanntgabe geman Allgemeiner
Bedingung 10.
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be permitted as — taking into account the
Issuer's interests — can reasonably be
assumed to be acceptable to the Holders
and, in particular, do not materially
adversely affect the Holders' legal and
financial position. Any such corrections
or supplements shall be announced to
the Holders in accordance with General
Condition 10.

If the Issuer corrects or supplements any
provision of the Conditions of the
Securities in accordance with this
General Condition 13 and announces
such correction or supplement to the
Holders, each Holder may within three
weeks of the relevant announcement
declare the Securities held by him to be
forthwith due and payable if such
correction or supplement results in the
Issuer's performance obligations being
changed in a way that materially
adversely affects the Holder. The Issuer
shall inform the Holders of their right to
declare their Securities to be due and
payable  when announcing the
correction or supplement. If the
Securities are declared to be due and
payable, they shall be redeemed at the
Issue Price.

Manifest typographical errors or mis-
spellings and similar manifest errors in
Conditions of the Securities shall entitle
the Issuer to a right of avoidance
(Anfechtung) vis-a-vis the Holders.
Such right of avoidance may only be
exercised consistently vis-a-vis all
Holders and without undue delay after
having become aware of the relevant
reason entitling to the right of
avoidance. The right of avoidance shall
be exercised by announcement in
accordance with General Condition 10.

Manifest calculation errors and similar
manifest errors in the Conditions of the
Securities shall entitle the Issuer to a
right of avoidance (Anfechtung) vis-a-
vis the Holders. Such right of avoidance
may only be exercised consistently vis-
a-vis all Holders and without undue
delay after having become aware of the
relevant reason entitling to the right of
avoidance. The right of avoidance shall
be exercised by announcement in
accordance with General Condition 10.
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Begebung weiterer Wertpapiere

Die Emittentin beh&lt sich vor, ohne
Zustimmung der  Wertpapierinhaber,
weitere Wertpapiere mit im wesentlichen
gleicher Ausstattung in der Weise zu
begeben, dass sie mit den Wertpapieren zu
einer einheitlichen Serie von
Wertpapieren konsolidiert werden und
ihren urspriinglichen Gesamtnennbetrag
erhdhen. Der Begriff "Wertpapier"
umfasst im Falle einer solchen
Konsolidierung auch solche zusétzlich
begebenen Wertpapiere.

Erwerb und Entwertung

Die Emittentin und ihre
Tochtergesellschaften kdnnen jederzeit
und zu jedem Preis im Markt oder auf
andere Weise Wertpapiere ankaufen.

Alle so erworbenen Wertpapiere kénnen
von der Emittentin gehalten, zur
Entwertung hingegeben oder erneut
ausgegeben oder verkauft werden und
gelten fiir jegliche Zwecke als Teil der
urspringlichen Serie von Wertpapieren.

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie
die Rechte und Pflichten  der
Wertpapierinhaber, der Emittentin, der
Feststellungsstelle und der Zahlstellen
unterliegen in jeder Hinsicht dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland.

Nicht-ausschliefflicher Gerichtsstand ist
Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland

In den Endgiiltigen Bedingungen wird
angegeben, ob die deutsche oder engli-
sche Version dieser Bedingungen bin-
dend ist.

Definitionen

In diesem Abschnitt A. Allgemeine Bedingungen

haben, soweit der Kontext nicht etwas anderes

ergibt, die folgenden Begriffe, die jeweils unten
stehende Bedeutung:

"Abrechnungskosten"

bezeichnet, bezuglich

eines Wertpapiers oder der Wertpapiere, falls
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Further issues

The Issuer shall be at liberty, without
the consent of the Holders to create and
issue  further  Securities  with
substantially identical terms so as to
form a single Series with the Securities
of any particular Series and increase the
aggregate initial principal amount of the
Securities. The term "Securities" shall,
in the event of such consolidation, also
comprise such additionally issued
securities.

Purchases and cancellations

The Issuer and any of its subsidiaries
may at any time purchase Securities in
the open market or otherwise at any
price.

All Securities so purchased may be
held, surrendered for cancellation, or
reissued or resold, and Securities so
reissued or resold shall for all purposes
be deemed to form part of the original
Series of Securities.

Final Clauses

The form and content of the Securities
and the rights and duties, respectively,
of the Holders, the Issuer, the
Determination Agent and the Paying
Agents shall in all respects be governed
by the laws of the Federal Republic of
Germany.

Place of performance is Frankfurt am
Main, Federal Republic of Germany.

Non-exclusive place of jurisdiction
shall be Frankfurt am Main, Federal
Republic of Germany.

The Final Terms specify whether the
German or the English version of these
Terms and Conditions of the Securities
shall be binding.

Definitions

In this section A. General Conditions, unless the
context otherwise requires, the following terms
shall have the respective meanings set out

below:

"Settlement Expenses” means, in respect of

any Security or Securities,

if "Settlement



"Abrechnungskosten” in den Endgltigen
Bedingungen fur "Anwendbar" erklart wird, alle
Kosten, Gebihren und Ausgaben oder sonstigen
Betrage (aufer in Verbindung mit Steuern), die

von einem Wertpapierinhaber pro
Berechnungsbetrag durch  Lieferung eines
Lieferungswerts  bei  Rickzahlung  oder
Abwicklung des  Wertpapiers oder der

Wertpapiere oder im Zusammenhang damit zu
zahlen sind.

"Abrechnungsstérung” bezeichnet den von der
Berechnungsstelle festgelegten Eintritt eines von
der Emittentin nicht zu verantwortenden
Ereignisses, infolgedessen die Emittentin die
Lieferung der Basiswerte nicht vornehmen oder
veranlassen kann.

"Abrechnungswéhrung" bezeichnet die als
solche in den Endgiltigen Bedingungen
angegebene Wéhrung.

"Administrator-/Benchmarkereignis"
bezeichnet in Bezug auf Wertpapiere und eine
MaRgebliche Benchmark, das Auftreten oder das
Vorliegen von einem der folgenden Ereignisse in
Bezug auf diese MaRgebliche Benchmark, wie
von der Berechnungsstelle festgelegt:

@ ein "Nicht-Zulassungsereignis", welches
eines der folgenden Ereignisse ist:

(i) die MaRgebliche Benchmark, der
Administrator bzw. der Sponsor

erhalt keine Zulassung,
Registrierung, Anerkennung,
Bestatigung,

Gleichwertigkeitsfeststellung
oder Genehmigung;

(i)  die MaRgebliche Benchmark
oder der Administrator oder
Sponsor  der  MaRgeblichen
Benchmark ist nicht in einem
offiziellen Register enthalten;
oder

(iii) die MaRgebliche Benchmark
oder der Administrator oder der
Sponsor  der  MaRgeblichen
Benchmark erfullt nicht die

anderen flr die Wertpapiere oder

die MalRgebliche Benchmark
geltenden  gesetzlichen  oder
aufsichtsrechtlichen
Anforderungen,

in jedem Fall, wenn dies fur die
Emittentin oder die Berechnungsstelle
erforderlich ist, um ihre jeweiligen
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Expenses” is specified in the Final Terms as
"Applicable"”, any costs, fees and expenses or
other amounts (other than in relation to Taxes)
payable by a Holder per Calculation Amount on
or in respect of or in connection with the
redemption or settlement of such Security or
Securities by way of delivery of any
Entitlement.

"Settlement Disruption Event" means, in the
determination of the Determination Agent, that
an event beyond the control of the Issuer has
occurred as a result of which the Issuer cannot
make or procure delivery of the Underlying
Assets.

"Settlement Currency" means the currency
specified as such in the Final Terms.

"Administrator/Benchmark Event" means, in
respect of any Securities and a Relevant
Benchmark, the occurrence or existence, as
determined by the Determination Agent, of any
of the following events in respect of such
Relevant Benchmark:

@ a "Non-Approval Event", being any of
the following:

(i) any authorisation, registration,

recognition, endorsement,
equivalence decision or
approval in respect of the

Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark is not
obtained;

the Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark is not
included in an official register;
or

(i)

the Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark does not
fulfil any other legal or
regulatory requirement
applicable to the Securities or
the Relevant Benchmark,

(iii)

in each case, if required in order for the
Issuer or the Determination Agent to
perform its or their respective
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Verpflichtungen in Bezug auf die
Wertpapiere gemal der Benchmark-
Verordnung zu erfiillen. Zur
Klarstellung: Ein Nicht-
Zulassungsereignis liegt nicht vor, wenn
die MaRgebliche Benchmark oder der
Administrator oder der Sponsor der
Relevanten Benchmark nicht in einem
offiziellen Register enthalten ist, weil

ihre Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Bestatigung,
Gleichwertigkeitsfeststellung oder

Genehmigung ausgesetzt wurde, wenn
zum Zeitpunkt dieser Aussetzung die
weitere Bereitstellung und Nutzung der
MaRgeblichen Benchmark fir die
Wertpapiere im Rahmen der
Benchmark-Verordnung wahrend des
Zeitraums dieser Aussetzung zuléssig
ist;

ein  "Ablehnungsereignis" liegt vor,
wenn die zustdndige Behorde oder eine
andere zustandige amtliche Stelle einen
Antrag auf Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Bestatigung,
Gleichwertigkeitsfeststellung,
Genehmigung oder Einbeziehung in ein
amtliches Register in Bezug auf die
MaRgebliche Benchmark oder den
Administrator oder  Sponsor  der
Relevanten Benchmark ablehnt oder
zuriickweist, die fir die Emittentin oder
die Berechnungsstelle zur Erfullung
ihrer jeweiligen Verpflichtungen in
Bezug auf die Wertpapiere gemaR der
Benchmark-Verordnung erforderlich ist;
oder

ein "Aussetzungs-/
Rucknahmeereignis”, welches eines der
folgenden Ereignisse ist:

Q) die zustandige Behdorde oder eine
andere zustandige Stelle setzt aus
oder widerruft eine Zulassung,
Registrierung, Anerkennung,
Bestétigung,
Gleichwertigkeitsfeststellung
oder Genehmigung in Bezug auf
die MalRgebliche Benchmark
oder den Administrator oder den
Sponsor der Relevanten
Benchmark, die erforderlich ist,
damit die Emittentin oder die
Berechnungsstelle ihre
jeweiligen Verpflichtungen in
Bezug auf die Wertpapiere
geman der Benchmark-
Verordnung erfilllen kann; oder
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obligations in respect of the Securities
in compliance with the Benchmark
Regulation. For the avoidance of doubt,
a Non-Approval Event shall not occur if
the Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark is not included in
an official register because its
authorisation, registration, recognition,
endorsement, equivalence decision or
approval is suspended if, at the time of
such  suspension, the continued
provision and use of the Relevant
Benchmark is permitted in respect of
the Securities under the Benchmark
Regulation during the period of such
suspension;

a "Rejection Event" is applicable, if the
relevant competent authority or other
relevant official body rejects or refuses
any application for authorisation,
registration, recognition, endorsement,
an equivalence decision, approval or
inclusion in any official register which,
in each case, is required in relation to
the Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark for the Issuer or
the Determination Agent to perform its
or their respective obligations in respect
of the Securities in compliance with the
Benchmark Regulation; or

a "Suspension/Withdrawal
being any of the following:

Event",

Q) the relevant competent authority
or other relevant official body
suspends or withdraws any
authorisation, registration,

recognition, endorsement,
equivalence decision or
approval in relation to the

Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark which is
required in order for the Issuer
or the Determination Agent to
perform its or their respective
obligations in respect of the
Securities in compliance with
the Benchmark Regulation; or



(i)  die MaRgebliche Benchmark
oder der Administrator oder
Sponsor  der  MaRgeblichen
Benchmark wird aus einem
offiziellen Register gel6scht,
soweit die Aufnahme in dieses
Register erforderlich ist, damit
die  Emittentin  oder die
Berechnungsstelle ihre
jeweiligen Verpflichtungen in
Bezug auf die Wertpapiere
geman der Benchmark-
Verordnung erfiillen kann.

Zur Klarstellung: Ein
Aussetzungsereignis liegt nicht vor,
wenn die Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Bestatigung,
Gleichwertigkeitsfeststellung oder
Genehmigung ausgesetzt oder die
Aufnahme in ein offizielles Register
widerrufen wird, wenn zum Zeitpunkt
der Aussetzung oder des Widerrufs, die
weitere Bereitstellung und Nutzung der
Relevanten ~ Benchmark  fir  die
Wertpapiere gemal der Benchmark-
Verordnung wéhrend des Zeitraums
dieser Aussetzung oder des Widerrufs
zuldssig ist.

"Aktie" bezeichnet, in Bezug auf eine Serie,
einen Anteil (einschlieflich eines Anteils an
einem ETF), einen Hinterlegungsschein, eine
Beteiligung oder ein Aktienrecht, wie jeweils in
den Endgultigen Bedingungen angegeben.

"Aktienbezogenes Wertpapier" bezeichnet ein
Wertpapier dessen Zahlungen oder Lieferungen
abhéngig von einer Aktie sind und/oder in Bezug
auf eine Aktie berechnet werden.

"Aktienemittentin™ bezeichnet, im Falle eines
Wertpapiers; die Gesellschaft, die Depotbank,
den Anlagefonds, das Investmentvehikel (pooled
investment vehicle), den kollektiven Anlagefonds
(collective investment scheme), die Partnerschaft,
das Treuhandvermdgen (trust) oder jede andere
rechtliche Einrichtung, durch die bzw. den die
jeweilige  Aktie ausgegeben wurde oder
entstanden ist.

"Aktien- und Indexbezogene Bedingungen"
bezeichnet die den Basiswert betreffenden und
auf Seiten B-1 bis B-226 dieses Basisprospektes
aufgefiihrten Bedingungen.

"Allgemeine Bedingungen" bezeichnet die in
diesem Abschnitt auf Seiten A-1lbis A-51dieses
Basisprospektes, wie durch einen etwaigen
Nachtrag erganzt, aufgefihrten Bedingungen.
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the Relevant Benchmark or the
administrator or sponsor of the
Relevant Benchmark is
removed from any official
register where inclusion in such
register is required in order for
the Issuer or the Determination
Agent to perform its or their
respective obligations in respect
of the Securities in compliance
with the Benchmark Regulation.

(i)

For the avoidance of doubt, a
Suspension/Withdrawal Event shall not
occur if such authorisation, registration,
recognition, endorsement, equivalence
decision or approval is suspended or
where inclusion in any official register
is withdrawn if, at the time of such
suspension  or  withdrawal, the
continued provision and use of the
Relevant Benchmark is permitted in
respect of the Securities under the
Benchmark Regulation during the
period of such suspension or
withdrawal.

"Share" means, in respect of a Series, a share
(including a share of an ETF), an unit, a
depositary receipt, an interest or an equity unit,
in each case as specified in the Final Terms.

"Share Linked Security" means a Security,
payments or deliveries in respect of which will
be contingent on and/or calculated by reference
to a Share.

"Share Company" means, in the case of a
Security; the company, the depositary bank, the
fund, the pooled investment vehicle, the
collective investment scheme, the partnership,
the trust or other legal arrangement that has
issued or gave rise to the relevant Share.

"Equity and Index Linked Conditions" means
the Conditions relating to the Underlying Asset
set out on pages B-1 to B-226 of this Base
Prospectus.

"General Conditions" means the Conditions
set out in this section on pages A-1 to A-51of
this Base Prospectus, as supplemented.



"Anfanglicher Bewertungstag” bezeichnet,
sofern anwendbar, den als solchen in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Tag.

"Ausgabepreis" bezeichnet den in den
Endgultigen Bedingungen  als  solchen
vorgesehenen Preis.

"Ausgabetag" bezeichnet den in den Endgliltigen
Bedingungen als solchen vorgesehenen Tag.

"Ausgleichsbetrag" bezeichnet den Finalen
Barausgleichsbetrag, den

Wahlbarausgleichsbetrag, den Ersatzbarbetrag,

den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbarausgleichsbetrag, den
Speziellen Vorzeitigen

Rickzahlungsbarausgleichsbetrag  bzw. den

Lieferstdrungs-Abrechnungspreis.

"Autocall Bewertungstag" bezeichnet jeden in
den Endgiiltigen Bedingungen als solchen
festgelegten Tag.

"Aulergewdhnliches Ereignis" bezeichnet ein
Fusionsereignis, ein Ubernahmeangebot, eine
Verstaatlichung, einen Insolvenzantrag, eine
Insolvenz, ein Delisting, eine Fondsstérung oder,
dass die Aktie anderweitig nicht mehr gehandelt
wird bzw. eine Ankiindigung erfolgt ist, dass die
Aktie aus irgendeinem Grund annulliert wird.

"Aulergewdhnliche Marktstérung" bezeichnet
an oder nach dem Handelstag ein
AuBergewdhnliches  Ereignis  oder  einen
aullergewdhnlichen Umstand, einschlieBlich der
Gesetzgebung (national oder international), die
Intervention einer Behorde (national oder
international), eine Naturkatastrophe, Krieg,
Blockade, Boykott oder Aussperrung oder
&hnliche Ereignisse oder Umstinde, die nach
Feststellung der Emittentin diese davon abhalten,
ihre Verpflichtungen unter den Wertpapieren
ganz oder teilweise zu erfillen.

"Basiswert" bezeichnet jeden als solchen in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen
Basiswert.

"Bedingungen" bezeichnet in Bezug auf eine
Serie von Wertpapieren die jeweils in den
Allgemeinen Bedingungen, den Zins- und
Auszahlungsbedingungen und den Aktien- und
Indexbezogenen  Bedingungen  aufgefiihrten
Bedingungen der Wertpapiere, die jeweils durch
die in den Endgiltigen Bedingungen enthaltenen
emissionsspezifischen Angaben vervollstdndigt
werden.

"Benchmark-Verordnung" bezeichnet die
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen
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"Initial Valuation Date" means, if applicable,
the date specified as such in the Final Terms.

"lIssue Price" means the price specified as such
in the Final Terms.

"Issue Date" means the date specified as such in
the Final Terms.

"Settlement Amount" means the Final Cash
Settlement  Amount, the Optional Cash
Settlement Amount, the Alternate Cash

Amount, the Early Cash Settlement Amount, the
Specified Early Cash Settlement Amount or the
Disruption Cash Settlement Price, as applicable.

"Autocall Valuation Date" means each date
specified as such in the Final Terms.

"Extraordinary Event" means each of a
Merger Event, Tender Offer, Nationalisation,
Insolvency Filing, Insolvency, Delisting, Fund
Disruption Event or that the Share is otherwise
cancelled or an announcement has been made
for it to be cancelled for whatever reason, as the
case may be.

"Extraordinary Market Disruption" means,
on or after the Trade Date, an Extraordinary
Event or circumstance, including any legal
enactment  (domestic or foreign), the
intervention of a public authority (domestic or
foreign), a natural disaster, an act of war, strike,
blockade, boycott or lockout or any other similar
event or circumstance which the Issuer
determines, has prevented it from performing its
obligations, in whole or in part, under the
Securities.

"Underlying Asset" means each asset specified
as such in the Final Terms.

"Conditions" means, with respect to a Series of
Securities, the terms and Conditions of the
Securities each as set out in the General
Conditions, the Interest and Payoff Conditions
and the Equity and Index Linked Conditions
each as completed with the issue specific details
set out in the Final Terms.

"Benchmark Regulation” means Regulation
(EU) 2016/1011 of the European Parliament and



Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Basiswert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und die Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (in der jeweils
geltenden Fassung), einschlieflich etwaiger
ergdnzender Rechtsvorschriften oder Regeln und
entsprechender Leitlinien &ndert.

"Berechnungsbetrag” oder "BB" bezeichnet
beziiglich eines Wertpapieres, das (a) eine
Schuldverschreibung ist, den Festgelegten
Nennbetrag dieser Schuldverschreibung, soweit
kein anderer Waéhrungsbetrag als
"Berechnungsbetrag” in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben ist, in diesem Fall ist
dieser Wahrungsbetrag der Berechnungsbetrag
oder (b) ein Zertifikat ist, den Wahrungsbetrag,
der als "Berechnungsbetrag" in den Endgltigen
Bedingungen angegeben ist.

"Berechnungsstelle” ist die in den Endgltigen
Bedingungen bezeichnete Stelle.

"Betroffene Rechtsordnung"” bezeichnet, falls
"Betroffene Rechtsordnung Hedgingstérung"
und/oder "Betroffene Rechtsordnung Gestiegene
Hedgingkosten™ in den Endgliltigen Bedingungen
als "Anwendbar" vorgesehen sind, die in den
Endgultigen Bedingungen angegebene
Rechtsordnung der Hedgingpositionen.

"Betroffene Rechtsordnung Gestiegene
Hedgingkosten™ bedeutet, dass der Emittentin
und/oder einem ihrer Verbundenen Unternehmen
ein wesentlich héherer Betrag (im Vergleich zu
den am Handelstag bestehenden Umsténden) an
Steuern,  Abgaben,  Aufwendungen  oder
Gebiihren (mit Ausnahme von
Vermittlungsprovisionen) dafiir entsteht, dass sie
(@) eine oder mehrere Transaktionen oder
VVermogenswerte erwirbt, begriindet,
wiederherstellt, austauscht, unterhalt, auflést oder
verdufRert, die sie zur Absicherung des
Aktienkursrisikos ~ (oder  eines  sonstigen
Preisrisikos, insbesondere des Wahrungsrisikos)
in Bezug auf die Ubernahme und die Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir
notwendig erachtet, oder (b) die Erldése aus
Hedgingpositionen oder den Wertpapieren
realisiert, beitreibt oder zwischen Konten
innerhalb der Betroffenen Rechtsordnung oder
von Konten in der Betroffenen Rechtsordnung
auf  Konten auferhalb der Betroffenen
Rechtsordnung tberweist.

"Betroffene Rechtsordnung Hedgingstérung"
bedeutet, dass die Emittentin und/oder eines ihrer
Verbundenen Unternehmen nach wirtschaftlich
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the Council of 8 June 2016 on indices used as
benchmarks in financial instruments and
financial contracts or to measure the
performance of investment funds and amending
directives 2008/48/EC and 2014/17/EU and
Regulation (EU) 596/2014 (as may be amended
from time to time), including any subsidiary
legislation or rules and regulations and
associated guidance.

"Calculation Amount" or "CA" means, in
respect of a Security, that is (a) a Note, the
Specified Denomination of such Note unless a
different currency amount is specified as the
"Calculation Amount" in the Final Terms, in
which case the Calculation Amount shall be that
currency amount or (b) a Certificate, the
currency amount specified as the "Calculation
Amount" in the Final Terms.

"Determination Agent"
specified in the Final Terms.

means the agent

"Affected Jurisdiction” means if "Affected
Jurisdiction Hedging Disruption” and/or
"Affected Jurisdiction Increased Cost of
Hedging" is specified in the Final Terms as
"Applicable”, the jurisdiction of the Hedge
Positions as specified in the Final Terms.

"Affected Jurisdiction Increased Cost of
Hedging" means that the Issuer and/or any of its
Affiliates would incur a materially increased (as
compared with circumstances existing on the
Trade Date) amount of tax, duty, expense or fee
(other than brokerage commissions) to (a)
acquire, establish, re-establish, substitute,
maintain, unwind or dispose of any
transaction(s) or asset(s) it deems necessary to
hedge the equity price risk (or any other relevant
price risk including, but not limited to, the
currency risk) of entering into and performing
its obligations with respect to the Securities, or
(b) realise, recover or remit the proceeds of
Hedge Positions or the Securities between
accounts within the Affected Jurisdiction or
from accounts within the Affected Jurisdiction
to accounts outside the Affected Jurisdiction.

"Affected Jurisdiction Hedging Disruption”
means that the Issuer and/or any of its Affiliates
is unable, after using commercially reasonable



angemessenen Unternehmungen nicht in der
Lage ist, entweder (a) eine oder mehrere
Transaktionen oder einen oder andere
Vermdgenswerte zu erwerben, zu begrinden,
wiederherzustellen, auszutauschen, zu
unterhalten, aufzulésen oder zu verduRRern, die sie
zur Absicherung des Aktienkursrisikos (oder
eines sonstigen Preisrisikos, einschlieBlich des
Wahrungsrisikos) in Bezug auf die Ubernahme
oder die Erfullung ihrer Pflichten in
Zusammenhang mit den Wertpapieren flr
notwendig erachtet, oder (b) die Erldse aus
Hedgingpositionen oder den Wertpapieren frei zu
realisieren, beizutreiben, zu erhalten,
zuriickzufiihren, zu (bertragen oder zwischen
Konten innerhalb der Betroffenen Rechtsordnung
oder von Konten in der Betroffenen
Rechtsordnung auf Konten auBerhalb der
Betroffenen Rechtsordnung zu Giberweisen.

"Bewertungstag" bezeichnet in Bezug auf:

(@)  eine Serie von Wertpapieren, die sich auf

den
jeden

nur einen Basiswert bezieht,
Anfanglichen  Bewertungstag,
Zinsbewertungstag, Autocall
Bewertungstag und den  Finalen
Bewertungstag (oder, wenn dieser Tag
kein PlanmaRiger Handelstag ist, der
néchstfolgende PlanméRige Handelstag),
soweit dieser Tag fiir die Aktie oder den
Index kein Stérungstag ist, in diesem Fall
findet die Aktien- und Indexbezogenen
Bedingung 3 Anwendung; und

(b)  eine Serie von Wertpapieren, die sich auf

den
jeden

mehrere  Basiswerte  bezieht,
Anfénglichen  Bewertungstag,
Zinsbewertungstag, Autocall
Bewertungstagund den Finalen
Bewertungstag (oder, wenn dieser Tag
kein PlanméaBiger Handelstag fiir alle
Basiswerte ist, der nachstfolgende Tag,
der ein Planmé&Biger Handelstag fir alle
Basiswerte ist), soweit dieser Tag fir
keinen Basiswert ein Stdrungstag ist, in

diesem Fall findet die Aktien- und
Indexbezogenen Bedingung 3
Anwendung.

"Borse" bezeichnet:
€)] (i) hinsichtlich  eines Index bei
Indexbezogenen  Wertpapieren,
der kein Mehrfachbdrsenindex ist,
jede Borse oder jedes
Handelssystem, welche(s) als
solche(s) in den Endgiltigen
Bedingungen flr diesen Index
vorgesehen ist, jeden
Rechtsnachfolger einer solchen
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efforts, to either (a) acquire, establish, re-
establish, substitute, maintain, unwind or
dispose of any transaction(s) or asset(s) it deems
necessary to hedge the equity price risk (or any
other relevant price risk including, but not
limited to, the currency risk) of entering into and
performing its obligations with respect to the
Securities or (b) freely realise, recover, receive,
repatriate, remit or transfer the proceeds of
Hedge Positions or the Securities between
accounts within the Affected Jurisdiction or
from accounts within the Affected Jurisdiction
to accounts outside of the Affected Jurisdiction.

"Valuation Date" means in respect of:

@ a particular Series of Securities that
references a single Underlying Asset,
the Initial Valuation Date, each Interest
Valuation Date, Autocall Valuation
Dateand the Final VValuation Date (or, if
any such date is not a Scheduled
Trading Day, the next following
Scheduled Trading Day), unless there is
a Disrupted Day in respect of such
Share or Index on that date, in which

event Equity and Index Linked
Condition 3 will apply; and;
(b) a particular Series of Securities that

references multiple Underlying Assets,
the Initial VValuation Date, each Interest
Valuation Date, Autocall Valuation
Date and the Final Valuation Date (or,
if any such date is not a Scheduled
Trading Day for all Underlying Assets,
the next following day that is a
Scheduled Trading Day for all
Underlying Assets), unless there is a
Disrupted Day in respect of any
relevant Underlying Asset on that date,
in which event Equity and Index Linked
Condition 3 will apply.

"Exchange" means:
€)] (i) in respect of an Index relating to
Index Linked Securities other
than a Multi-exchange Index,
each exchange or quotation
system specified as such for
such Index in the Final Terms,
any successor to such exchange
or quotation system or any
substitute exchange or quotation



Borse  oder eines  solchen
Handelssystems und jede
Ersatzborse oder jedes
Ersatzhandelssystem, auf
welche(s) der Handel der
Indexbestandteile, die einem Index
oder Indizes unterliegen,
voriibergehend Ubertragen worden
ist, vorausgesetzt, dass nach
Feststellung der Berechnungsstelle
an dieser Ersatzbdrse oder an
diesem Ersatzhandelssystem eine
der urspriinglichen Borse
vergleichbare Liquiditat in Bezug
auf die Indexbestandteile, die
einem Index oder Indizes
unterliegen, vorhanden ist; und

(i)  in Bezug auf einen
Mehrfachbdrsenindex und jeden
Indexbestandteil, die wvon der
Berechnungsstelle festgelegte
Hauptborse, an der der
Indexbestandteil gehandelt wird;
und

(b)  hinsichtlich einer Aktie bei
Aktienbezogenen  Wertpapieren, jede
Borse oder jedes Handelssystem,
welche(s) als solche(s) in den Endgtiltigen
Bedingungen fiir diese Aktie vorgesehen
ist, jeden Rechtsnachfolger dieser Borse
oder dieses Handelssystems und jede

Ersatzborse oder jedes
Ersatzhandelssystem, auf welche(s) der
Handel der jeweiligen Aktie

vorubergehend Ubertragen worden ist,
vorausgesetzt, dass nach Feststellung der
Berechnungsstelle an dieser Ersatzborse
oder an diesem Ersatzhandelssystem eine
der urspriinglichen Bdrse vergleichbare
Liquiditat in Bezug auf die jeweilige Aktie
vorhanden ist.

"Clearing System-Geschéaftstag” bezeichnet,
hinsichtlich  eines Malgeblichen  Clearing
Systems, jeden Tag, an dem ein solches
MaRgebliches Clearing System fiir die Annahme
und Ausfuhrung von Abrechnungsanweisungen
gedffnet ist (oder ohne den Eintritt einer
Abrechnungsstérung gedffnet gewesen ware).

"Clearstream Frankfurt Regeln" bezeichnet die
Allgemeinen Geschaftsbedingungen von
Clearstream Frankfurt und die Anweisungen an
die Teilnehmer von Clearstream Frankfurt, in
ihrer jeweils gultigen Fassung.

"Clearstream  Regeln"  bezeichnet die
Management Regulations von Clearstream und
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system to which trading in the
Components underlying such
Index of Indices has temporarily
relocated, provided that the
Determination ~ Agent  has
determined that there is
comparable liquidity relative to
the Components underlying
such Index or Indices on such
temporary substitute xchange or
quotation system as on the
original Exchange; and

(i)  with respect to any Multi-
exchange Index, and in respect
of each Component, the
principal stock exchange on
which such Component is
principally traded; and

(b) in respect of a Share relating to Share
Linked Securities, each Exchange or
quotation system specified as such for
such Share in the Final Terms, any
successor to such Exchange or
quotation system or any substitute
exchange or quotation system to which
trading in the Share has temporarily
relocated, provided that the
Determination Agent has determined
that there is comparable liquidity
relative to such Share on such
temporary substitute exchange or
guotation system as on the original
Exchange.

"Clearing System Business Day" means, in
respect of a Relevant Clearing System, any day
on which such Relevant Clearing System is (or,
but for the occurrence of a Settlement
Disruption Event, would have been) open for the
acceptance and execution of settlement
instructions.

"Clearstream Frankfurt Rules" means the
General Terms and Business Conditions of
Clearstream Frankfurt and the Instructions to
Participants of Clearstream Frankfurt, as may be
from time to time amended, supplemented or
modified.

"Clearstream Rules" means the Management
Regulations of Clearstream and the Instructions



die Anweisungen an die Teilnehmer von
Clearstream, in ihrer jeweils gultigen Fassung.

"Delisting" bedeutet in Bezug auf jede Aktie eine
Ankiindigung der maligeblichen Borse, dass,
gemé&l den Regeln dieser Borse, die Aktien aus
irgendeinem Grund (aul3er einem Fusionsereignis
oder einem Ubernahmeangebot) nicht langer an
dieser Borse zugelassen, gehandelt oder
offentlich notiert sind oder dies in Zukunft nicht
mehr sein werden und diese nicht unverziglich an
einer Borse oder einem Handelssystem im selben
Land dieser Borse (oder, sollte sich diese Borse
innerhalb der Europdischen Union befinden, in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union)
wieder zugelassen, gehandelt oder &ffentlich
notiert werden.

"Eigentumsbeschréankung fir Auslédndische
Anleger" bedeutet, dass die Emittentin und/oder
eines ihrer Verbundenen Unternehmen nach
wirtschaftlich angemessenen Unternehmungen
infolge  einer  Eigentumsbeschrankung  fir
auslandische Anleger, die der Emittent dieser
Hedgingpositionen und/oder dessen
Vertragspartner oder ein im Zusammenhang mit
dem Erwerb, dem Halten oder dem Fortfilhren
dieser Hedgingpositionen durch die Emittentin
und/oder eines ihrer Verbundenen Unternehmen
zustdndiges Gerichte oder eine zustandige
Aufsichtsbehoérde verhédngt hat, nicht in der Lage
ist, Hedgingpositionen zu halten, zu erwerben,
abzuschlieRen, wieder abzuschlielRen,
auszutauschen oder aufrecht zu erhalten.

"Emittentin" ist Barclays Bank Ireland PLC.

"Endguiltige Bedingungen" bezeichnet die fiir
eine Serie von Wertpapieren vorgesehenen
Endgultigen Bedingungen.

"Erfullungsmethode" bezeichnet, hinsichtlich
eines Wertpapiers, die als solche in den
Endgultigen Bedingungen angegebene Methode.

"Ersatzbarbetrag” bezeichnet, hinsichtlich
jeden Wertpapiers, einen Betrag in der
Abrechnungswahrung, der dem

verhéltnisméaligen Anteil des Marktwerts der
Betroffenen Bestandteile des Lieferungswertes an
oder um den Ersatzbarbetrag-Abrechnungstag
entspricht. Dieser Betrag soll durch Bezugnahme
auf diejenigen Faktoren festgelegt werden,
welche die Berechnungsstelle als geeignet
erachtet, einschlieflich und ohne Beschrankung:

@ Marktpreise oder Werte fiir den bzw. die
Basiswert(e) und andere malRgebliche
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to Participants of Clearstream, as may be from
time to time amended, supplemented or
modified.

"Delisting" means, in respect of any Shares, that
the relevant Exchange announces that, pursuant
to the rules of such Exchange, the Shares cease
(or will cease) to be listed, traded or publicly
quoted on the Exchange for any reason (other
than a Merger Event or Tender Offer) and are
not immediately relisted, retraded or requoted
on an exchange or quotation system located in
the same country as the Exchange (or, where the
Exchange is within the European Union, in any
member state of the European Union).

"Foreign Ownership Event" means that the
Issuer and/or any of its Affiliates is unable, after
using commercially reasonable efforts, to hold,
acquire, establish, re-establish, substitute or
maintain any Hedge Positions, due to any
foreign ownership restriction imposed by the
issuer of and/or counterparty to such Hedge
Positions, or any court, tribunal or regulatory
authority having competent jurisdiction with
respect to the ability of the Issuer and/or any of
its Affiliates to hold, acquire, maintain or own
such Hedge Positions.

"Issuer" means Barclays Bank Ireland PLC.

"Final Terms" means, with respect to a Series
of Securities, the final terms specified as such
for such Securities.

"Settlement Method" means, in respect of a
Security, the method specified as such in the
Final Terms.

"Alternate Cash Amount" means, in respect of
each Security, an amount in the Settlement
Currency equal to the pro rata proportion of the
market value of the Affected Entitlement
Components on or about the Alternate Cash
Amount Settlement Date. Such amount shall be
determined by reference to such factors as the
Determination ~ Agent considers to be
appropriate including, without limitation:

@ market prices or values for the
Underlying Asset(s) and other relevant



O6konomische Variable Zu dem

MaRgeblichen Zeitpunkt;

(b)  die verbleibende Laufzeit der Wertpapiere
wenn sie bis zur vorgesehenen Laufzeit
oder Ausubung ausstehend geblieben
wadren und/oder vorgesehene vorzeitige
Ruckzahlungs- bzw. Ausiibungstage;

()  den Wert von Mindestriickzahlungs- bzw.
-riickkaufbetragen, die gezahlt worden
waren, wenn die Wertpapiere bis zu ihrer
vorgesehenen Laufzeit oder Ausiibung
ausstehend geblieben waren und/oder
vorgesehene vorzeitige Ruckzahlungs-
bzw. Auslibungstage;

(d) interne Preisermittlungsmodelle, und

(e Preise zu denen andere Marktteilnehmer
den Wertpapieren dhnliche Wertpapiere
kaufen wiirden,

dabei gilt sofern "Aufldsungskosten" in den
Endgiltigen  Bedingungen als  "Entfallt"
vorgesehen ist die MaRgabe, dass die
Berechnungsstelle die der Emittentin oder ihren
Verbundenen Unternehmen im Zusammenhang

mit der Aufldsung von Hedgingpositionen
und/oder damit verbundener
Finanzierungsvereinbarungen entstandenen

Kosten, Ausgaben, Gebilhren, Ruckstellungen,
Verluste und Aufwendungen nicht bei der
Festlegung dieses Betrags berticksichtigen soll.

"Ersatzbarbetrag-Abrechnungstag"
bezeichnet einen Tag, den die Emittentin in
wirtschaftlich verniinftiger Weise festlegen kann.

"Euroclear Regeln" bezeichnet die jeweils
gultigen Fassung der Bedingungen, die die
Nutzung und die Betriebsablaufe der Euroclear
regeln.

"Festgelegter Nennbetrag" bezeichnet den in
den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Nennbetrag.

"Finaler Barausgleichsbetrag" bezeichnet den
Betrag welcher in Ubereinstimmung mit der
maRgeblichen Zins- und Auszahlungsbedingung
festgelegt wird.

"Finaler Bewertungstag" bezeichnet den in den
Endgultigen Bedingungen  als  solchen
festgelegten Tag.

"Finaler Physischer Ruckzahlungstag"
bezeichnet in Bezug auf einen Finalen Physischen
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economic variables at the Relevant
Time;

(b) the remaining term of the Securities had
they remained outstanding to scheduled
maturity or expiry and/or any scheduled
early redemption or exercise date;

(© the value at the Relevant Time of any
minimum redemption or cancellation
amount which would have been payable
had the Securities remained outstanding
to scheduled maturity or expiry and/or
any scheduled early redemption or
exercise date;

(d) internal pricing models, and

(e prices at which other market
participants might bid for securities
similar to the Securities,

provided that, if "Unwind Costs" is specified in
the Final Terms as "Not Applicable”, the
Determination Agent shall not take into account
deductions for any costs, charges, fees, accruals,
losses and expenses, which are incurred by the
Issuer or its Affiliates relating to the unwinding
of any Hedging Positions and/or related funding
arrangements, when determining such amount.

"Alternate Cash Amount Settlement Date"
means such date as the Issuer may determine in
a commercially reasonable manner.

"Euroclear Rules" means the terms and
Conditions governing the use of Euroclear and
the operating procedures of Euroclear, as may
be amended, supplemented or modified from
time to time.

"Specified  Denomination” means the

denomination specified in the Final Terms.

"Final Cash Settlement Amount” means the
amount determined in accordance with the
relevant Interest and Payoff Condition.

"Final Valuation Date" means the date
specified as such in the Final Terms.

"Final Physical Redemption Date" means, in
relation to any Final Physical Redemption
Entitlement the Scheduled Redemption Date.



Ruckzahlungswert den
Ruckzahlungstag.

PlanméRigen

"Finaler  Physischer = Rickzahlungswert"
bezeichnet die hdchste Anzahl (als ganze Zahl)
von Einheiten des Basiswertes, die dem
Lieferungsbetrag entspricht oder kleiner ist, mit
der MaRgabe, dass keine Bruchteile des
Basiswertes geliefert werden und
Wertpapierinhaber anstelle dieses Bruchteils
einen Betrag in der Abrechnungswéhrung,
gerundet auf die néchste Einheit dieser Wéhrung,
erhalten, jeweils berechnet auf der Grundlage des
Finalen Bewertungspreises (falls anwendbar,
umgerechnet in die Abrechnungswéhrung zu dem
Wechselkurs).

"Fondsstérung"” bezeichnet jedes der folgenden
Ereignisse:

(@)  die Aktien werden umklassifiziert oder die
Aktienemittentin wird von einem anderen
Anlagefonds, einer Depotbank, einem
Investmentvehikel (pooled investment
vehicle), einem kollektiven Anlagefonds
(collective investment scheme), einer
Partnerschaft, einem Treuhandvermdgen
(trust) oder einer &hnlichen rechtlichen

Einrichtung Ubernommen oder mit
diese(m/r) zusammengefasst, und
dessen/deren  Auftrag,  Risikoprofil

und/oder Benchmark weicht von den am
Handelstag gemachten Angaben zu
Auftrag, Risikoprofil und/oder der
Benchmark der Aktienemittentin ab;

(b)  es erfolgt eine, im Vergleich zu den am
Handelstag gemachten Angaben,
wesentliche Anderung in der
Aktienemittentin, den Satzungsunterlagen
der Aktienemittentin oder dem Auftrag,
dem Risikoprofil, den Anlagerichtlinien
oder -zielen oder HandelsBedingungen
der Aktienemittentin (insbesondere eine
Anderung der Art der Vermdgenswerte, in
die die Aktienemittentin investiert, oder
die Hohe der damit verbundenen
Fremdfinanzierung);

(c)  esliegteinwesentlicher VerstoRl gegen die
Satzungsunterlagen der Aktienemittentin
oder der Anlage-, Fremdkapital- oder
Aktienleihebeschrankungen der
Aktienemittentin vor;

(d)  der Geschéaftsfihrer, der Treuhander
und/oder der Investment Manager der
Aktienemittentin  verlangt von  der
Emittentin in Ubereinstimmung mit den
Satzungsunterlagen der Aktienemittentin
die Riickzahlung oder Ubertragung der
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"Final Physical Redemption Entitlement"
means the maximum whole number of units of
the Underlying Asset less than or equal to the

Underlying Entitlement

provided that no

fraction of the Underlying Asset shall be
delivered and Holders will be entitled to receive
an amount in the Settlement Currency rounded
to the nearest unit of such currency determined
on the basis of the Final Valuation Price (if

applicable,

converted to the Settlement

Currency at the Exchange Rate) in lieu of such

fraction.

"Fund Disruption Event" means any of the
following:

(@)

(b)

(©)

(d)

the Shares are reclassified or the Share
Company is acquired by, or aggregated
into, another fund, depositary bank,
pooled investment vehicle, collective
investment scheme, partnership, trust or
other similar legal arrangement whose
mandate, risk-profile and/or
benchmarks are different from the
mandate, risk-profile and/or benchmark
of the Share Company as stated as at the
Trade Date;

there is a material change in the Share
Company, the constitutional documents
of the Share Company or the mandate,
risk profile, investment guidelines or
objectives or dealing terms of the Share
Company as stated as at the Trade Date
(including without limitation any
change in the type of assets in which the
relevant Share Company invests or the
level of embedded leverage);

there is a material breach of the
constitutional documents of the Share
Company or the investment, borrowing
or stock lending restrictions of the
Share Company;

the director, trustee and/or investment
manager of the Share Company, in
accordance with the provisions of the
constitutional documents of the Share
Company, requires the Issuer to redeem



(€)

(f)

@)

(h)

(i)

@)

von der Emittentin  oder deren
Verbundenen Unternehmen gehaltenen
Aktien;

die Wahrungseinheit der Aktien wird
gemdl den Satzungsunterlagen der
Aktienemittentin ge&ndert;

jede  Anderung  der  fur  die
Aktienemittentin oder fiir die Aktien
geltenden regulatorischen bzw.
steuerlichen Behandlung, die sich negativ
auf die Emittentin oder ihre Verbundenen
Unternehmen auswirken konnte, wenn
diese die Inhaber dieser Aktien waren;

die Tatigkeiten der Aktienemittentin, der
Geschaftsfuhrer, des Treuhénders
und/oder des Investment Managers der
Aktienemittentin oder eines
Dienstleistungsanbieters der
Aktienemittentin werden Gegenstand (i)
einer Untersuchung, Prufung, eines
Verfahrens oder Prozesses aufgrund eines
angeblichen Fehlverhaltens, der
Verletzung  einer  Vorschrift  oder
Verordnung oder anderen dhnlichen
Grinden oder (i) eines
Disziplinarverfahrens  beziglich  der
Aktienemittentin, der Geschéftsfihrer,
des Treuhdnders und/oder des Investment
Managers der Aktienemittentin oder eines
Dienstleistungsanbieters  (insbesondere
die Aussetzung oder des Widerrufs einer
erforderlichen Genehmigung oder
Lizenz), die jeweils durch die zustandige
staatliche, Rechts-, Verwaltungs- oder
Aufsichtsbehorde eingeleitet werden;

eine Anderung der  nationalen,
internationalen, finanziellen, politischen
oder wirtschaftlichen Verhéltnisse oder

des Devisenkurses oder der
Devisenkontrolle;
eine  wesentliche  Anderung  oder

voraussichtlich wesentliche Anderung in
der GroRe, Art, Verwaltung oder der
Héaufigkeit des Handels in den Aktien oder
anderen Besonderheiten der
Aktienemittentin;

der Eintritt oder das Bestehen eines
Ereignisses, Umstands oder Grundes, das
bzw. der der Kontrolle der Emittentin
entzogen ist und in Bezug auf die
Aktienemittentin wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf M die
Hedgingpositionen der Emittentin
und/oder ihrer Verbundenen
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(€)

(f)

@)

(h)

(i)

@)

or transfer such Shares held by the
Issuer or its Affiliates;

the currency denomination of the
Shares is amended in accordance with
the constitutional documents of the
Share Company;

any change in the regulatory or tax
treatment applicable to the Share
Company or the Shares, as applicable,
which could have a negative effect on
the Issuer or its Affiliates if it were the
holder of such Shares;

the activities of the Share Company, its
directors, the trustee and/or the
investment manager of the Share
Company or any service provider of the
Share Company becomes subject to (i)
any investigation, review, proceeding
or litigation for reasons of any alleged
wrongdoing, breach of any rule or
regulation or other similar reason, or (ii)
any disciplinary action is taken in
respect of such Share Company, its
directors, trustee and/or investment
manager of the Share Company or
service providers (including without
limitation the suspension or removal of
any requisite approval or licence), in
each case by any governmental, legal,
administrative or regulatory authority;

a change in national, international,
financial, political or economic
Conditions or foreign exchange rate or
exchange controls;

a material change or prospective
material change in the size, nature,
management or frequency of trading of
the Shares or any other characteristics
of the Share Company;

the occurrence or existence of any
event, circumstance or cause beyond
the control of the Issuer that has had or
would be expected to have a material
adverse effect on (i) the Hedge
Positions of the Issuer and/or its
Affiliates or their ability to hedge their
positions or (ii) the cost which the



Unternehmen oder deren Fahigkeit, ihre
Positionen abzusichern, oder (ii) die
Kosten, die der Emittentin und/oder ihren
Verbundenen Unternehmen entstehen, um
ihre Positionen abzusichern hat oder
voraussichtlich hatte;

(k) eine Anderung des Betriebes, der
Organisation oder der Geschaftsfiihrung
der Aktienemittentin (insbesondere eine
Anderung hinsichtlich der
Dienstleistungsanbieter der
Aktienemittentin), die die Emittentin als
erhebliche  Auswirkungen auf die
Wertpapiere oder sich selbst bestimmt
(einschlielich des Hedgingrisikoprofils
der Emittentin oder deren Fahigkeit, ihre
Haftung beziglich der Wertpapiere
effektiv abzusichern);

() in Bezug auf die in den Unterabsatzen (a)
bis (f) beschriebenen Ereignisse wird
durch die Aktienemittentin oder in ihrem
Namen oder durch die Borse angekiindigt,
dass ein solches Ereignis eintreten wird,;
oder

(m)  es tritt eine Rechtswidrigkeit ein oder den
Geschaftsfuhrern, dem  Treuhander
und/oder dem Investment Manager der
Aktienemittentin und/oder der
Aktienemittentin ~ selbst ~ wird  die
maRgebliche Genehmigung oder Lizenz
entzogen.

"Fusionsereignis” ist in Bezug auf alle
mafgeblichen Aktien:

(@)  eine Umklassifizierung oder Anderung
dieser Aktien, die eine Ubertragung oder
unwiderrufliche ~ Verpflichtung  zur
Ubertragung von mindestens 20 % der im
Umlauf befindlichen Aktien zur Folge hat;

(b)  eine Konsolidierung, ein
Zusammenschluss, eine Fusion oder ein
verbindlicher Aktientausch der

Aktienemittentin  mit einem anderen
Rechtstrager (es sei denn, die
Aktienemittentin ist hierbei das
fortbestehende Unternehmen und die
Fusion hat eine Umklassifizierung oder
einen Austausch von weniger als 20 % der
im Umlauf befindlichen Aktien zur
Folge);

(c)  ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot,
einen Vorschlag oder ein sonstiges
Ereignis durch ein Unternehmen in Bezug
auf diese Aktien, das zu einer Ubertragung
von mindestens 20 % dieser Aktien oder
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Issuer and/or its Affiliates incurs in
hedging its position, in each case with
respect to the Share Company;

(k) a change in the operation, organisation
or management of any Share Company
(including without limitation any
change to the services providers of the
Share Company) which the Issuer
determines to have a material effect on
the Securities or on the lIssuer itself
(including the Issuer's hedging risk
profile or ability to effectively hedge its
liability under the Securities);

() in relation to the events in paragraphs
(@ to (f) above, there is an
announcement by or on behalf of the
Share Company or by the Exchange that
such an event will occur; or

(m) an illegality occurs or the relevant
authorisation or licence is revoked in
respect of the directors, the trustee
and/or the investment manager of the
Share Company and/or the Share
Company.

"Merger Event" means, in respect of any
relevant Shares, any:

@ reclassification or change of such
Shares that results in a transfer of or an
irrevocable commitment to transfer 20
per cent. or more of such Shares
outstanding;

(b) consolidation, amalgamation, merger or
binding share exchange of the Share
Company with or into another entity
(other than a consolidation,
amalgamation, merger or binding share
exchange in which such Share
Company is the continuing entity and
which results in a reclassification or
change of less than 20 per cent. of the
relevant Shares outstanding);

(© takeover offer, tender offer, exchange
offer, solicitation, proposal or other
event by any entity for such Shares that
results in a transfer of or an irrevocable
commitment to transfer 20 per cent. or



einer entsprechenden unwiderruflichen
Ubertragungsverpflichtung fiihrt (es sei
denn, die Aktien gehdren dem Anbieter
oder werden von ihm kontrolliert); oder

(d) eine Konsolidierung, ein
Zusammenschluss, eine Fusion oder ein
verbindlicher Aktientausch der
Aktienemittentin oder ihrer
Tochterunternehmen mit einem anderen
oder in ein anderes Unternehmen, sofern
die Aktienemittentin das fortbestehende
Unternehmen ist und dies weder die
Umklassifizierung noch den Austausch
aller im Umlauf befindlichen Aktien zur
Folge hat, sondern die unmittelbar vor
diesem Ereignis im Umlauf befindlichen
Aktien (auler den von diesem anderen
Unternehmen gehaltenen oder
kontrollierten Aktien) unmittelbar danach
insgesamt weniger als 50 % der im
Umlauf befindlichen Aktien ausmachen;

dabei muss jeweils der Tag, an dem die
Berechnungsstelle festlegt, dass ein solches
Ereignis eingetreten ist, im Fall von Wertpapieren
mit Physischer Lieferung am oder vor dem
Physischen Lieferungstag oder, in allen anderen
Fallen, am oder vor dem Berechnungstag des
maRgeblichen Wertpapiers liegen.

"Gemeinsame Verwahrstelle" bezeichnet in
Bezug auf eine bestimmte Serie von
Wertpapieren, unabhangig davon, ob diese an
einer MaRgeblichen Bérse oder einem anderen
Handelssystem notiert ist, diejenige gemeinsame
Verwahrstelle  (die sich  auBerhalb  des
Vereinigten Konigreiches und der Vereinigten
Staaten von Amerika befinden soll (sowie der
Besitzungen der Vereinigten Staaten von
Amerika)), die fur diese Serie von Wertpapieren
ernannt wurde.

"Gesamtnennbetrag" bezeichnet in Bezug auf
eine Serie von Wertpapieren, in Form von
Schuldverschreibungen, den in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Gesamtnennbetrag
der Wertpapiere dieser Serie am Ausgabetag. An
jedem nachfolgenden Tag den vorstehenden
Betrag, der um etwaige Tilgungen oder
Teilrlickzahlungen vor oder an diesem Tag
vermindert wurde.

"Geschéftstag" bezeichnet jeden der folgenden
Tage:

(@ ein Tag, an dem Geschéftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen abwickeln und

flr Geschafte (einschlieBlich
Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) in
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more of such Shares (other than such
Shares owned or controlled by the
offeror); or

(d) consolidation, amalgamation, merger or
binding share exchange of the Share
Company or its subsidiaries with or into
another entity in which the Share
Company is the continuing entity and
which  does not result in a
reclassification or change of all such
Shares outstanding, but results in the
outstanding Shares (other than Shares
owned or controlled by such other
entity) immediately prior to such event
collectively representing less than 50
per cent. of the outstanding Shares
immediately following such event;

if, in each case, the date on which the
Determination Agent determines that such event
occurs is on or before, in the case of Physically
Delivered Securities, the Physical Delivery Date
or, in any other case, the Determination Date in
respect of the relevant Security.

"Common Depositary" means, in relation to a
particular Series of Securities, whether listed on
any Relevant Stock Exchange or elsewhere,
such common depositary (who shall be outside
the United Kingdom and the United States (and
the possessions of the United States)) appointed
with respect to such Series of Securities.

"Aggregate Nominal Amount” means, in
respect of a Series of Securities that are Notes,
on the Issue Date, the aggregate nominal amount
of the Securities of such Series specified in the
Final Terms and on any date thereafter such
amount as reduced by any amortisation or
partial redemption on or prior to such date.

"Business Day" means a day which is each of:

@ a day on which commercial banks and
foreign  exchange markets settle
payments and are open for general
business (including dealing in foreign
exchange and foreign currency



jedem Finanzzentrum, das in den
Endgiiltigen  Bedingungen festgelegt
wurde und in jedem Zusatzlichen

Geschaftszentrum gedffnet sind;

(b)  ein Clearing System-Geschaftstag fir das
MaRgebliche Clearing System;

(c)  in Bezug auf Betrége, die in einer anderen
Wiéhrung als Euro zu zahlen sind, ein Tag,
an dem Geschaftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen abwickeln und

flr Geschafte (einschlieBlich
Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) in

dem Hauptfinanzzentrum des Landes der
maRgeblichen Wéhrung getffnet sind,;
und

(d) in Bezug auf Betrage, die in Euro zu
zahlen sind, ein TARGET Geschéftstag;

jeweils wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben.

"Geschéaftstagekonvention” bezeichnet die in
der Allgemeinen Bedingung 3.4 vorgesehenen
Konventionen.

"Gesetzesanderung" bedeutet, dass an oder nach

dem Handelstag, aufgrund €)] der
Verabschiedung oder  Ankiindigung  von
Anderungen geltender Gesetze oder

Rechtsvorschriften, Regelungen, Verfligungen,
Entscheidungen oder Verfahren (einschlieBlich
aller Steuergesetze sowie aller
Rechtsvorschriften, Regelungen, Verfligungen,
Entscheidungen oder Verfahren zustdndiger
Aufsichtsbehdrden, Steuerbehdrden  und/oder
Borsen) oder (b) der Verkiindung, Anderung oder
offentlichen Bekanntmachung der formellen oder
informellen Auslegung der geltenden Gesetze
oder Rechtsvorschriften durch  zustindige
Behorden oder Gerichte (einschlielich der
Commodity Futures Trading Commission bzw.
mafRgeblicher Bdrsen oder Handelssysteme)
(einschlieBlich aller MaRnahmen von
Steuerbehdrden), die Emittentin feststellt, dass (i)
es fiir die Emittentin und/oder ihre VVerbundenen
Unternehmen illegal ist oder wird oder mit hoher
Wahrscheinlichkeit illegal werden wird oder
wurde, am Handelstag die Hedgingpositionen in
Bezug auf die Wertpapiere oder die
Wertpapiervertrage, Optionen, Termingeschafte,
Derivate oder Devisen in Bezug auf die
Wertpapiere auf die von der maRgeblichen
Hedge-Partei vorgesehene Weise zu halten, zu
erwerben, zu verdufern oder mit ihnen zu
handeln, oder (ii) die Kosten der Emittentin oder
ihrer Verbundenen Unternehmen im
Zusammenhang mit Folgendem wesentlich
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deposits) in any financial centre as
specified in the Final Terms and any
Additional Business Centre;

(b) a Clearing System Business Day for the
Relevant Clearing System;

(©) in relation to any sum payable in a
currency other than euro, a day on
which commercial banks and foreign
exchange markets settle payments and
are open for general business (including
dealing in foreign exchange and foreign
currency deposits) in the principal
financial centre of the country of the
relevant currency; and

(d) in relation to any sum payable in euro,
a TARGET Business Day;

all as specified in the Final Terms.

"Business Day Convention" means any of the
conventions specified in General Conditions
3.4,

"Change in Law" means that, on or after the
Trade Date, due to (a) the adoption or
announcement of or any change in any
applicable law, regulation, rule, order, ruling or
procedure (including, without limitation, any
tax law and any regulation, rule, order, ruling or
procedure of any applicable regulatory
authority, tax authority and/or any exchange), or
(b) the promulgation of or any change in or
public announcement of the formal or informal
interpretation by any court, tribunal or
regulatory authority with competent jurisdiction
(including, without limitation, the Commodity
Futures Trading Commission or any relevant
exchange or trading facility) of any applicable
law or regulation (including any action taken by
a taxing authority), the Issuer determines that (i)
it will, or there is a substantial likelihood that it
will, become, or it has become illegal for the
Issuer and/or any of its Affiliates to hold,
acquire, deal in or dispose of the Hedge
Positions relating to the Securities or contracts
in securities, options, futures, derivatives or
foreign exchange relating to such Securities in
the manner contemplated by the relevant
hedging party on the Trade Date, or (ii) the
Issuer or any of its Affiliates will incur a
materially increased cost in (x) performing their
obligations under such Securities (including,
without limitation, due to any increase in tax
liability, decrease in tax benefit or other adverse
effect on their tax position) or (y) acquiring,



steigen: (x) der Erfullung ihrer Pflichten unter den
Wertpapieren  (insbesondere  infolge  der
Erhéhung von  Steuerverpflichtungen, der
Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche
Behandlung) oder (y) dem Erwerb, der
Begrindung, der Wiederherstellung, dem
Austausch, der Aufrechterhaltung, Auflésung
oder der VerduRBerung einer oder mehrerer
Hedgingpositionen in Bezug auf die Wertpapiere
oder der  Wertpapiervertrdge,  Optionen,
Termingeschafte, Derivate oder Devisen in
Bezug auf die Wertpapiere.

"Gestiegene Hedgingkosten" bedeutet, dass der
Emittentin und/oder einem ihrer Verbundenen
Unternehmen einen wesentlich héheren Betrag
(im Vergleich zu den am Handelstag bestehenden
Umsténden) an Steuern, Abgaben,
Aufwendungen und Gebihren (aulRer
Vermittlungsprovisionen) dafiir entsteht, dass sie
@ Transaktionen erwirbt, begrindet,
wiederherstellt, austauscht, unterhalt, auflost oder
verduBRert, die sie zur Absicherung von
Preisrisiken in Bezug auf ihre Verpflichtungen
aus der entsprechenden Serie fiir notwendig
erachtet oder (b) Erlése aus den Transaktionen
oder  Vermdgenswerten  zu realisieren,
beizutreiben oder zu Giberweisen; dies gilt mit der
Mafgabe, dass Betrége, die sich nur aufgrund der
Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin erhoht haben, nicht als Gestiegene
Hedgingkosten gelten.

"Gestiegene Kosten der Aktienleihe" bedeutet,
dass die Leihkosten beziiglich einer Aktie oder
eines Bestandteils des Index (ber den
Anfanglichen Aktienleihesatz gestiegen ist.

"Handelstag" bezeichnet den als solchen in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen Tag.

"Hedgingpositionen" bezeichnet den Erwerb,
Verkauf, Abschluss bzw. die Aufrechterhaltung
einer bzw. eines oder mehrerer (a)
Wertpapierpositionen oder -vertrdge, Optionen,
Termingeschéafte, Derivate oder Devisen, (b)
Aktienleihegeschéfte oder (c) sonstiger (wie auch
immer  beschriebener)  Instrumente  oder
Vereinbarungen (darunter u. a. auch illiquide oder
nicht marktfahige Vermdgenswerte (die mit null
bewertet werden kdnnen) oder synthetische
Absicherungsgeschéafte (deren Bewertung zum
Marktpreis null sein kann oder im Geld
gegeniber der jeweiligen Gegenpartei)) der
Emittentin oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen, die der individuellen Absicherung
oder der Absicherung auf Portfoliobasis der
Verpflichtungen der Emittentin bezlglich der
Wertpapiere dienen.
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establishing,  re-establishing,  substituting,
maintaining, unwinding or disposing of any
Hedge Position(s) relating to the Securities or
contracts in  securities, options, futures,
derivatives or foreign exchange relating to such
Securities.

"Increased Cost of Hedging" means that the
Issuer and/or any of its Affiliates would incur a
materially increased (as compared with
circumstances existing on the Trade Date)
amount of tax, duty, expense or fee (other than
brokerage commissions) to acquire, establish,
re-establish, substitute, maintain, unwind or
dispose of any transaction(s) or asset(s) it deems
necessary to hedge the price risk of issuing and
performing its obligations with respect to the
relevant Series, or (b) realise, recover or remit
the proceeds of any such transaction(s) or
asset(s); provided that any such materially
increased amount that is incurred solely due to
the deterioration of the creditworthiness of the
Issuer shall not be deemed an Increased Cost of
Hedging.

"Increased Cost of Stock Borrow" means that
the Borrow Cost to borrow any Share or any
component comprised in an Index has increased
above the Initial Stock Loan Rate.

"Trade Date" means the date specified as such
in the Final Terms.

"Hedge Positions" means any purchase, sale,
entry into or maintenance of one or more (a)
positions or contracts in securities, options,
futures, derivatives or foreign exchange, (b)
stock loan transactions or (c) other instruments
or arrangements (howsoever described and
which may include illiquid or non-marketable
assets (which may be valued at zero) or
synthetic hedges (where the mark-to-market
may be zero or in-the-money to the relevant
counterparty) by the Issuer or any of its
Affiliates in order to hedge individually, or on a
portfolio basis, the Issuer's obligations in respect
of the Securities.



"Index" bezeichnet den in den Endgiltigen
Bedingungen vorgesehenen Index, der unter
anderem ein von der Emittentin oder einem
assoziierten  Unternehmen der  Emittentin
aufgelegter Index sein kann.

"Indexbestandteil” bezeichnet in Bezug auf
einen Index jede in diesem Index enthaltene
Aktie, jedes darin enthaltene Wertpapier und
jeden anderen Bestandteil.

"Indexbezogenes Wertpapier" bezeichnet ein
Wertpapier, in Bezug auf welches Zahlungen von
einem Index abhangig sind und/oder anhand eines
Index berechnet werden.

"Indexsponsor” bezeichnet in Bezug auf ein
Indexbezogenes Wertpapier die Gesellschaft oder
den Rechtstrager, die bzw. der fiir die Festsetzung
und Uberpriifung der Regeln und Verfahren
sowie die Berechnungsmethoden und
Anpassungen (sofern vorhanden) des Index
verantwortlich ist.

"Insolvenz" bedeutet, dass aufgrund freiwilliger
oder unfreiwilliger Liquidation, Insolvenz,
Auflésung, Beendigung oder Abwicklung oder
eines entsprechenden Verfahrens die bzw. das die
Aktienemittentin betrifft, (@) samtliche Aktien
dieser Aktienemittentin auf einen Treuhédnder,
Liquidator oder eine vergleichbare Amtsperson
zu Ubertragen sind oder (b) den Inhabern der
Aktien dieser Aktienemittentin die Ubertragung
dieser von Rechts wegen verboten wird oder (c)
die Aktienemittentin aufgeldst oder beendet wird
bzw. aufhért zu bestehen.

"Insolvenzantrag" bedeutet, dass  die
Aktienemittentin selbst oder eine Regulierungs-,
Aufsichtsbehdrde oder &hnliche Behorde, die
hauptsdchlich fiir Insolvenz-, Sanierungs- und
Aufsichtsverfahren in der Jurisdiktion, in der die
Aktienemittentin gegriindet wurde oder ihren
Geschéfts- oder Hauptsitz hat zustandig ist, ein
Verfahren eingeleitet hat, oder einem Verfahren
zugestimmt hat, das auf die Feststellung der
Insolvenz oder des Konkurses oder eine
anderweitige Befreiung nach Insolvenz- oder
Konkursrecht oder &hnlichem Recht, das sich auf
die Glaubigerrechte auswirkt, gerichtet ist, oder
es wurde ein Abwicklungs- oder
Liquidationsantrag durch die Aktienemittentin
oder eine solche Regulierungs-,
Aufsichtsbehdrde oder dhnliche Behdrde gestellt
bzw. die Aktienemittentin stimmt einem solchen
Antrag zu, oder es wurde hinsichtlich deren
Auflésung oder Abwicklung ein Beschluss
gefasst oder eine Bekanntmachung verdffentlicht,
oder es wurde durch einen Glaubiger ein
Verfahren eingeleitet, welches auf die
Feststellung der Insolvenz oder des Konkurses
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"Index" means the index (including, but not
limited to, a proprietary index created by the
Issuer or an associate of the Issuer) specified in
the Final Terms.

"Component” means, in relation to an Index,
any share, security or other component which
comprises such Index.

"Index Linked Security" means a Security,
payments in respect of which will be contingent
on and/or calculated by reference to an Index.

"Index Sponsor" means, in relation to an Index
Linked Security, the corporation or entity that is
responsible for setting and reviewing the rules
and procedures, and the methods of calculation
and adjustments, if any, related to such Index.

"Insolvency" means, by reason of the voluntary
or involuntary liquidation,  bankruptcy,
insolvency, dissolution, termination or winding-
up of, or any analogous proceeding affecting, a
Share Company, (a) all the Shares of that Share
Company are required to be transferred to a
trustee, liquidator or other similar official or (b)
the holders of the Shares of that Share Company
become legally prohibited from transferring
them or (c) the Share Company is dissolved,
terminated or ceases to exist, as the case may be.

"Insolvency Filing" means that a Share
Company institutes or has instituted against it by
a regulator, supervisor or any similar official
with primary insolvency, rehabilitative or
regulatory jurisdiction over it in the jurisdiction
of its incorporation or organisation or the
jurisdiction of its head or home office, or it
consents to a proceeding seeking a judgement of
insolvency or bankruptcy or any other relief
under any bankruptcy or insolvency law or other
similar law affecting creditors' rights, or a
petition is presented for its winding-up or
liquidation by it or such regulator, supervisor or
similar official or it consents to such a petition,
or it has a resolution passed or an announcement
published for its dissolution or termination, or it
has instituted against it a proceeding seeking a
judgment of insolvency or bankruptcy or any
other relief under any bankruptcy or insolvency
law or other similar law affecting creditors'
rights, or a petition is presented for its winding-
up or liquidation by a creditor and such
proceeding is not dismissed, discharged, stayed



oder eine anderweitige Befreiung nach Insolvenz-
oder Konkursrecht oder ahnlichem Recht, das
sich auf die Glaubigerrechte auswirkt, gerichtet
ist, oder es wurde durch einen Glaubiger ein
Abwicklungs- oder Liquidationsantrag gestellt,
und keines dieser Verfahren wurde innerhalb
einer Frist von 15 Tagen ab der Einleitung bzw.
Beantragung abgewiesen, eingestellt, ausgesetzt
oder eingeschrénkt.

"Kundigungsmitteilungsiibermittlungstag™ hat
die in der jeweils giltigen Zins- und
Auszahlungsbedingung 2.2 vorgesehene
Bedeutung.

"Lieferstérungs-Abrechnungspreis"
bezeichnet in Bezug auf jedes Wertpapier einen
Betrag in der Abrechnungswahrung, der dem
verhéltnisméaligen Anteil des Marktwerts des
jeweiligen Wertpapiers entspricht (wobei im
Falle einer ordnungsgemalen Lieferung gemaR
Allgemeiner Bedingung 5.1(a) einiger, jedoch
nicht aller Basiswerte, aus denen dieser
Lieferungswert besteht, der Wert dieser
Basiswerte zu beriicksichtigen ist). Dieser
Marktwert wird von der Berechnungsstelle unter
Bezugnahme auf diejenigen Faktoren bestimmt,
die die Berechnungsstelle fir geeignet halt,
einschlieBlich:

@ Marktpreise oder Werte fiir den bzw. die
Basiswert(e), aus denen  der/die
Lieferungswert(e) einer
ordnungsgeméaRen  Lieferung  gemaR
Allgemeiner Bedingung 5.1(a) besteht
bzw. bestehen und andere maligebliche
Okonomische  Variable (wie etwa
Zinssatze und, soweit anwendbar,
Wechselkurse) zu dem Malgeblichen
Zeitpunkt;

(b)  die Restlaufzeit der Wertpapiere, waren
sie bis zur planméaRigen Falligkeit im
Umlauf geblieben;

(c)  der Wert eines jeden
Mindestriickzahlungsbetrags oder
Mindestkiindigungsbetrags, der zum
MaRgeblichen  Zeitpunkt  anwendbar
gewesen ware, waren die Wertpapiere bis
zur planméaBigen Féalligkeit und/oder bis
zu jedem PlanméRigen vorzeitigen
Ruckzahlungstag im Umlauf geblieben;

(d) interne Preisermittlungsmodelle; und
(e Preise die andere Marktteilnehmer fir

vergleichbare Wertpapiere
mdoglicherweise bieten wirden;
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or restrained in each case within 15 days of the
institution or presentation thereof.

"Call Notice Delivery Date" has the meaning
given to it in Interest and Payoff Condition 2.2,
as the case may be.

"Disruption Cash Settlement Price" means, in
respect of each Security, an amount in the
Settlement Currency equal to the pro rata
proportion of the market value of such Security
(which shall take into account, where some but
not all of the Underlying Asset(s) comprising
the Entitlement have been duly delivered
pursuant to General Condition 5.1(a), the value
of such Underlying Assets). Such amount shall
be determined by the Determination Agent by
reference to such factors as the Determination
Agent considers to be appropriate including,
without limitation:

@ market prices or values for the
Underlying Asset(s) comprising the
Entitlement which have been duly
delivered  pursuant to  General
Condition 5.1(a) and other relevant
economic variables (such as interest
rates and, if applicable, exchange rates)
at the Relevant Time;

(b) the remaining life of the Securities had
they remained outstanding to scheduled
maturity;

(©) the value at the Relevant Time of any
minimum redemption or cancellation
amount which would have been
applicable had the Securities remained
outstanding to scheduled maturity
and/or any scheduled early redemption

date;
(d) internal pricing models; and
(e prices at which other market

participants might bid for securities
similar to the Securities;



dabei gilt sofern "Aufldsungskosten" in den
Endgiltigen  Bedingungen als  “Entfallt"
vorgesehen ist, dass die Berechnungsstelle der
Emittentin oder ihren Verbundenen Unternehmen
im Zusammenhang mit der Auflésung von
Hedgingpositionen und/oder damit verbundener
Finanzierungsvereinbarungen entstandenen
Kosten, Ausgaben, Gebihren, Ruckstellungen,
Verluste, Einbehalte und Aufwendungen nicht
bei der Festlegung dieses Betrags ber(icksichtigen
soll.

"Lieferstérungs-Abrechnungstag” bezeichnet
den fiinften MaRgeblichen Abrechnungstag, der
auf den Tag der Mitteilung Uber die jeweilige
Entscheidung, den Lieferstérungs-
Abrechnungspreis zu zahlen, folgt. Der Tag kann

in der jeweiligen Mitteilung abweichend
angegeben werden.
"Lieferungswert" bezeichnet den Finalen

Physischen Rickzahlungswert (zusammen mit
den jeweiligen Ubertragungsdokumenten).

"Lieferungswert-Austauschereignis™ hat die in
Allgemeinen Bedingung 5.1(c) vorgesehene
Bedeutung.

"MaRgebliche Benchmark" bezeichnet in Bezug
auf samtliche Wertpapiere jedweden Kurs, Stand,
Preis, Wert oder sonstigen Betrag in Bezug auf
einen oder mehrere Basiswerte oder andere
Indizes, die zur Bestimmung des Zins- und/oder
Nennbetrags und/oder sonstiger unter den
Wertpapieren zu zahlender Betrdge oder zu
liefernder ~ Vermdogenswerte  herangezogen
werden, bei denen es sich um eine "Benchmark"
im Sinne der Benchmark-Verordnung handelt,
die von der Berechnungsstelle ermittelt wird.

"MaRgebliche Borse" bezeichnet in Bezug auf
eine Serie von Wertpapieren, die in den
Endgiltigen Bedingungen u.U. angegebene
Bdrse, an der die Wertpapiere notiert sind.

"MaRgebliche  Regeln"”  bezeichnet die
Clearstream Regeln, die Euroclear Regeln, die
Clearstream Frankfurt Regeln, die SIS Regeln
und/oder die Bestimmungen und Verfahren,
denen die Nutzung eines solchen anderen
MaRgeblichen Clearing Systems unterliegt, in
ihrer jeweils giltigen Fassung, wie in den
Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf eine
bestimmte  Emission  von  Wertpapieren
angegeben.

"MaRgeblicher Zeitpunkt" bezeichnet den in
den Endgiltigen Bedingungen festgesetzten
Zeitpunkt.
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provided that if "Unwind Costs" is specified in
the Final Terms as "Not Applicable”, the
Determination Agent shall not take into account
deductions for costs, charges, fees, accruals,
losses, withholdings and expenses, which are or
will be incurred by the Issuer or its Affiliates in
connection with unwinding of any Hedge
Positions and/or related funding arrangements,
when determining such market value.

"Disruption Cash Settlement Date" means the
fifth Relevant Settlement Day following the date
of the notice of the relevant election to pay the
Disruption Cash Settlement Price or such other
date as may be specified in the relevant notice.

"Entitlement"” means the Final Physical
Redemption Entitlement (together with any
Transfer Documentation relating thereto).

"Entitlement Substitution Event" has the
meaning given to it in General Condition 5.1(c).

"Relevant Benchmark" means, in respect of
any Securities, any rate, level, price, value or
other figure in respect of one or more
Underlying Assets or other index utilised in
order to determine the amount of interest and/or
principal and/or any other amount payable or
asset deliverable under the Securities, in each
case, which is a "benchmark" for the purposes
of the Benchmark Regulation, as determined by
the Determination Agent.

"Relevant Stock Exchange" means, in respect
of a Series of Securities, the stock exchange
upon which such Securities are listed as
specified in the Final Terms, if any.

"Relevant Rules" means the Clearstream Rules,
the Euroclear Rules, the Clearstream Frankfurt
Rules, the SIS Rules and/or the terms and
Conditions and any procedures governing the
use of such other Relevant Clearing System, as
updated from time to time, as may be specified
in the Final Terms relating to a particular issue
of Securities, as applicable.

"Relevant Time" means the time specified in
the Final Terms.



"MaRgeblicher Abrechnungstag" bezeichnet
einen Clearing System-Geschéftstag und einen
PlanméRiger Handelstag.

"MaRgeblicher Tag" bezeichnet den Tag, an
dem deren Zahlung oder Lieferung auf ein
Wertpapier erstmalig fallig wird (oder erstmalig
fallig geworden ware, wenn alle
Abwicklungsvoraussetzungen erfullt gewesen
waéren) oder (falls Betrége der félligen Zahlungen
unbillig zuriickbehalten oder verweigert werden)
den Tag, an dem die vollstandige Zahlung des
ausstehenden Betrags erfolgt, oder (falls friiher)
den 5. Kalendertag nach dem Tag, an dem die
Wertpapierinhaber ordnungsgemal informiert
werden, dass diese Zahlung bei weiterer Vorlage
der Wertpapiere gemaR den Allgemeinen
Bedingungen erfolgt, wobei die Zahlung auch
tatsdchlich bei entsprechender Vorlage zu
erfolgen hat.

"MaRgebliches Clearing System" bezeichnet
jeweils Euroclear, Clearstream, CBF, SIS (in
Bezug auf schweizerische Wertpapiere) und/oder
jedes andere in den Endgiltigen Bedingungen
angegebene Clearing System, das
Wertpapieranteile halten und/oder Uber sein
Konto abzuwickeln sind.

"Mehrfachborsenindex” bezeichnet jeden als
solchen in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Index.

"Mindesthandelsbetrag” bezeichnet den als
solchen in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Betrag.

"Nachfolger" bezeichnet in Bezug auf eine
jeweils von der Emittentin ernannten Beauftragte
Stelle oder andere oder weitere Person, die von
der Emittentin als Nachfolger dieser Beauftragten
Stelle oder anderen Person bestimmte Stelle. Der
entsprechend ernannte Nachfolger ist den
Wertpapierinhabern unverziglich nach seiner
Ernennung mitzuteilen.

"Ortsbezogene Marktkosten” meint (a) alle
Kosten, Gebuhren, Entgelte, Abgrenzungen,
Einbehalte und Ausgaben, die auf dem lokalen
Markt des Basiswerts oder einer Hedgingposition
anfallen, und (b) alle Kosten, Verluste und
Ausgaben, die aufgrund von
Devisenaussetzungen,  Verzégerungen  oder
Ausfallen auf dem lokalen Markt des Basiswerts
oder einer Hedgingposition entstehen. Bei der
Bestimmung solcher Kosten am lokalen Markt
kann die Berechnungssstelle (i) den Betrag und
den Zeitpunkt der Zahlungen oder Lieferungen
beriicksichtigen, die die Emittentin oder ihre
verbundenen Unternehmen (je nach Fall) im
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"Relevant Settlement Day" means a Clearing
System Business Day and a Scheduled Trading
Day.

"Relevant Date" means the date on which
payment or delivery in respect of any Security
first becomes due (or would have first become
due if all Conditions to settlement had been
satisfied) or (if any amount of the money
payable is improperly withheld or refused) the
date on which payment in full of the amount
outstanding is made or (if earlier) the date five
calendar days after that on which notice is duly
given to the Holders that, upon further
presentation of the Security being made in
accordance with the General Conditions, such
payment will be made, provided that payment is
in fact made upon such presentation.

"Relevant Clearing System" means, as
appropriate, Euroclear, Clearstream, CBF, SIS
(in respect of Swiss Securities) and/or such
other clearing system specified in the Final
Terms, as the case may be, through which
interests in Securities are to be held and/or
through an account at which such Securities are
to be cleared.

"Multi-exchange Index" means any Index
specified as such in the Final Terms.

"Minimum Tradable Amount" means the
amount specified as such in the Final Terms.

"Successor" means, in relation to any Agent or
such other or further person as may from time to
time be appointed by the lIssuer, the entity
identified as the successor to such Agent or
other person by the Issuer. Notice of any
Successor identified shall be given to Holders as
soon as reasonably practicable after such
identification.

"Local Market Expenses" means (a) all costs,
charges, fees, accruals, withholdings and
expenses incurred in the local market of the
underlying Reference Asset or any Hedge
Position, and (b) all costs, losses and expenses
incurred as a result of any foreign exchange
suspension or settlement delays or failures in the
local market of the underlying Reference Asset
or any Hedge Position. In determining such
Local Market Expenses, the Determination
Agent may take into account (i) the amount and
timing of payments or deliveries that the Issuer
or its Affiliates (as the case may be) would
receive under its Hedge Position(s), (ii) whether



Rahmen seiner Hedgingposition(en) erhalten
wirden, (ii) ob die Hedgingpositionen illiquide
oder nicht marktfahige Vermégenswerte (die mit
null bewertet werden kdnnen) oder synthetische
Absicherungen (bei denen die Mark-to-Market-
Bewertung null sein kann oder im Geld an die
entsprechende Gegenpartei der
Hedgingpositionen erfolgen kann) umfassen und
(iii) ob die Emittentin oder ihre verbundenen

Unternehmen Eventualverbindlichkeiten
unterliegen  wirden,  einschlieflich  der
Verpflichtung zur Ruckzahlung von

Ausschittungen oder sonstigen Zahlungen.

"Physischer Lieferungstag" ist, vorbehaltlich
der  Erfillung der Bestimmungen der
Allgemeinen Bedingung 5 hinsichtlich jedes
Wertpapiers der fir einen lieferbaren
Lieferungswert anwendbare Finale Physische
Rickzahlungstag.

"PlanmaRiger Handelstag" bezeichnet:

(@  auBer in Bezug auf einen
Mehrfachbérsenindex, einen Tag, an dem
jede Borse und jede Verbundene Bérse in
Bezug auf diesen Basiswert planméaRig
zum Handel wéhrend ihrer jeweiligen
reguldren Borsengeschaftszeiten gedffnet
ist; oder

(b)  in Bezug auf einen Mehrfachbdrsenindex
einen Tag, an dem (i) der Indexsponsor
planmédlig den Stand des Index
verdffentlicht und (ii) die Verbundene
Borse planmaRig zum Handel wéhrend
ihrer regulédren Borsengeschaftszeiten
geoffnet ist.

"PlanmaRBiger Rickzahlungstag”, bezeichnet
hinsichtlich jeder Serie von Wertpapieren, den in
den Endgultigen Bedingungen angegebenen
PlanméRigen Rickzahlungstag der Wertpapiere.

"Schuldverschreibung" oder
"Schuldverschreibungen™ hat die in den
Allgemeinen Bedingungen 1.1. vorgesehene
Bedeutung.

"Schweizerische  Wertpapiere" bezeichnet
Wertpapiere fiir die in den Endgultigen
Bedingungen  schweizerisches  Recht als

"Anwendbares Recht" angegeben ist.

"Schweizerische Zahlstelle" ist die in Bezug auf
eine Serie Schweizerischer Wertpapiere ernannte
Zahlstelle.

"Serie" bezeichnet die Wertpapiere jeder
urspriinglichen Emission zusammen mit den
Wertpapieren weiterer Emissionen, die mit diesen
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the Hedge Positions include illiquid or non-
marketable assets (which may be valued at zero)
or synthetic hedges (where the mark-to-market
may be zero or in-the-money to the relevant
counterparty to the Hedge Positions) and (iii)
whether the Issuer or its Affiliates would be
subject to contingent liabilities, including any
requirement to return any distributions or
otherwise make any payments.

"Physical Delivery Date" means, in relation to
any Entitlement to be delivered, subject to
compliance with the provisions of General
Condition 5 in respect of any Security, the
applicable Final Physical Redemption Date.

"Scheduled Trading Day" means:

(@) except with respect to a Multi-exchange
Index, any day on which each Exchange
and each Related Exchange in respect
of such Underlying Asset is scheduled
to be open for trading respective regular
trading sessions; or

(b) with respect to any Multi-exchange
Index, any day on which (i) the Index
Sponsor is scheduled to publish the
level of the Index and (ii) the Related
Exchange is scheduled to be open for
trading for its regular trading session.

"Scheduled Redemption Date" means in
respect of any Series of Securities the scheduled
date of redemption of such Securities as
specified in the Final Terms.

"Note" or "Notes" has the meaning giventoitin
General Conditions 1.1.

"Swiss Securities" means Securities in respect
of which the "Governing Law" is specified to be
Swiss in the Final Terms.

"Swiss Paying Agent" means the paying agent
appointed in respect of any Series of Swiss
Securities.

"Series" means the Securities of each original
issue together with the Securities of any further
issues expressed to be consolidated to form a



zu einer einheitlichen Serie von Wertpapieren
konsolidiert werden.

"SIS Regeln" bezeichnet die jeweils giiltigen
Regeln, Handbiicher und Betriebsablaufe sowie
Vereinbarungen zwischen der Emittentin und SIS
Uber die Nutzung der SIS.

"Spezieller Vorzeitiger
Ruckzahlungsbarausgleichsbetrag" hat fir
Express Zertfikat, Barriere Express Zertifikat,
Express Zertfikat — Worst of und Barriere Express
Zertfikat — Worst of sowie die (Teil-)

Kapitalschutzanleihe die in der Zins- und
Auszahlungsbedingung 3.1 vorgesehene
Bedeutung.

"Steuern”  bezeichnet  Steuern, Abgaben,

Gebiihren oder Beitrage in Form der Besteuerung
oder diesbeziigliche Einbehalte oder Abziige,
einschlieBlich u. a. geltender Borsensteuern,
Umesatzsteuern, Finanztransaktionssteuern,
Stempelsteuern, Stempelersatzsteuern,
Belastungen des Einkommens, Zahlungen (oder
Lieferung von Vermoégenswerten),
VeréulRerungsgewinn und/oder sonstiger Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder staatlicher
Abgaben jeglicher Art und umfasst auch
diesbeziigliche Zinsen und Strafzahlungen.

"Stérungstag" bezeichnet:

(@  auler im Falle eines
Mehrfachborsenindex, jeden PlanmaRigen
Handelstag, an dem eine relevante Bérse
oder eine Verbundene Borse wahrend
ihrer  Ublichen  Bdrsengeschaftszeiten
nicht gedffnet hat oder an dem eine
Markstdrung eingetreten ist; und

(b) im Falle eines Mehrfachbdrsenindex,
einen PlanmaRigen Handelstag, an dem (i)
der Indexsponsor den Indexstand nicht
verdffentlicht, (ii) die Verbundene Borse
wahrend ihrer ublichen
Bdrsengeschaftszeiten nicht ge6ffnet hat
oder (iii) eine Marktstérung eingetreten
ist.

"TARGET Geschaftstag" bezeichnet einen Tag,
an dem das TARGET System in Betrieb ist.

"TARGET System" bezeichnet das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer Zahlungssystem, das eine
einzige gemeinsame Plattform nutzt und am 19.
November 2007 eingefuihrt wurde ("TARGET2")
(oder, falls dieses System nicht mehr in Betrieb
ist, ggf. ein anderes System, das von der
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single Series with the Securities of an original
issue.

"SIS Rules" means the rules and regulations,
manuals and operating procedures as well as any
agreements between the Issuer and SIS
governing the use of SIS, as may be amended,
supplemented or modified from time to time.

"Specified Early Cash Settlement Amount"
has the meaning given to it in Interest and
Payoff Condition 3.1 of the Express Certficate,
Barrier Express Certficate, the Express
Certificate — Worst of and the Barrier Express
Certficate — Worst of as well as the (Partially)
Capital Protected Note.

"Taxes" means any tax, duty, impost, levy,
charge or contribution in the nature of taxation
or any withholding or deduction for or on
account thereof, including (but not limited to)
any applicable stock exchange tax, turnover tax,
financial transaction tax, stamp duty, stamp duty
reserve tax, charge on income, payments (or
deliveries of assets), profits or capital gains
and/or other taxes, duties, assessments or
governmental charges of whatever nature
chargeable or payable and includes any interest
and penalties in respect thereof.

"Disrupted Day" means:

€)] except with respect to a Multi-exchange
Index, any Scheduled Trading Day on
which a relevant Exchange or Related
Exchange fails to open for trading
during its regular trading session or on
which a Market Disruption Event has
occurred; and

(b) with respect to any Multi-exchange
Index, any Scheduled Trading Day on
which (i) the Index Sponsor fails to
publish the level of the Index, (ii) the
Related Exchange fails to open for
trading during its regular trading
session, or (iii) a Market Disruption
Event has occurred.

"TARGET Business Day" means a day on
which the TARGET System is operating.

"TARGET System" means the Trans-
European  Automated Real-time  Gross
Settlement Express Transfer payment system
which utilises a single shared platform and
which was launched on 19 November 2007
("TARGET2") (or, if such system ceases to be
operative, such other system (if any) determined



Berechnungsstelle als geeigneter Ersatz bestimmt
wird).

"TEFRA" bezeichnet den U.S. Tax Equity and
Fiscal Responsibility Act von 1982.

"TEFRA C Rules" bezeichnet die Erfordernisse
des Abschnitts 1.163-5(c)(2)(i)(C) der U.S.
Treasury Regulation.

"TEFRA D Rules" bezeichnet die Erfordernisse
des Abschnitts 1.163-5(c)(2)(i)(D) der U.S.
Treasury Regulation.

"Ubernahmeangebot" bezeichnet ein
Ubernahmeangebot,  Tauschangebot,  einen
Vorschlag oder ein sonstiges Ereignis durch eine
juristische oder nattrliche Person, das zur Folge
hat, dass diese juristische oder natiirliche Person
durch Umwandlung oder auf sonstige Weise
mehr als 10 % und weniger als 100 % der
ausstehenden Aktien der Aktienemittentin, wie
jeweils durch die Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Einreichungen bei staatlichen

oder selbstregulierten Stellen oder anhand
sonstiger von der Berechnungsstelle als
mafgeblich eingestufter Informationen

festgelegt, kauft oder auf andere Weise erhélt
oder zu deren Ubertragung berechtigt ist.

"Ubertragungsdokumente" bezeichnet fir jede
Serie von Wertpapieren die Dokumente, die fiir
die  Abwicklung der Ubertragung von
Basiswerten an einer Verbundenen Bodrse oder
lber das MaRgebliche Clearing System
grundsatzlich akzeptiert sind, einschlieflich sog.
stock notes und/oder stock transfer forms im Falle
der Abwicklung an der Londoner Borse.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet in
Bezug auf irgendein Unternehmen (das "Erste
Unternehmen™) jedes Unternehmen, das von
dem Ersten Unternehmen direkt oder indirekt
kontrolliert wird, jedes Unternehmen, das das
Erste  Unternehmen direkt oder indirekt
kontrolliert sowie jedes Unternehmen unter
gemeinsamer direkter oder indirekter Kontrolle
mit dem Ersten Unternehmen. Fur die Zwecke
dieser Definition bedeutet "Kontrolle", Uber die
Mehrheit der Stimmrechte eines Unternehmens
zu verflgen.

"Verstaatlichung" bedeutet, dass samtliche
Aktien oder samtliche Vermdgenswerte oder im
Wesentlichen samtliche Vermdgenswerte der
Aktienemittentin  verstaatlicht oder enteignet
werden oder in sonstiger Weise auf eine staatliche
Stelle, Behdrde oder Korperschaft zu (ibertragen
sind.
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by the Determination Agent to be a suitable
replacement).

"TEFRA" means the U.S. Tax Equity and
Fiscal Responsibility Act of 1982.

"TEFRA C Rules" means the requirements
under U.S. Treasury Regulation section 1.163-

5()(((C)-

"TEFRA D Rules" means the requirements
under U.S. Treasury Regulation section 1.163-

5(©)(H(D).

"Tender Offer" means a takeover offer, tender
offer, exchange offer, solicitation, proposal or
other event by any entity or person that results
in such entity or person purchasing, or otherwise
obtaining or having the right to obtain, by
conversion or other means, greater than 10 per
cent. and less than 100 per cent. of the
outstanding shares of the Share Company as
determined by the Determination Agent, based
upon the making of filings with governmental or
self-regulatory  agencies or such other
information as the Determination Agent deems
relevant.

"Transfer Documentation” means for each
Series of Securities, such documentation as is
generally acceptable for settlement of the
transfer of the Underlying Assets on any Related
Exchange or through the Relevant Clearing
System, including, without limitation, stock
notes and/or stock transfer forms in the case of
settlement on the London Stock Exchange.

"Affiliate" means, in relation to any entity (the
"First Entity"), any entity controlled, directly
or indirectly, by the First Entity, any entity that
controls, directly or indirectly, the First Entity or
any entity, directly or indirectly, under common
control with the First Entity. For these purposes,
"control" means ownership of a majority of the
voting power of an entity.

"Nationalisation" means that all the Shares or
all the assets or substantially all the assets of the
Share Company are nationalised, expropriated
or are otherwise required to be transferred to any
governmental agency, authority or entity.



"Vorbenannter Index" bezeichnet in Bezug auf
einen Basiswert und Wertpapiere, den in den
Endgultigen Bedingungen als solchen benannten
Basiswert, sofern der Basiswert nicht mehr
existiert oder die Berechnungsstelle feststellt,
dass dieser Basiswert wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere voraussichtlich nicht mehr existieren

wird,

ist davon auszugehen, dass kein

Vorbenannter Index benannt wurde.

"Vorzeitiger
Ruckzahlungsbarausgleichsbetrag” bezeichnet
in Bezug auf das jeweilige zu einer vorzeitigen
Rickzahlung  der  Wertpapiere  fiihrende
maRgebliche Ereignis an jedem Tag:

(@)

(b)

wenn  "Par" in den Endgltigen
Bedingungen vorgesehen ist, einen Betrag
in der Abrechnungswéahrung der dem
ausstehenden Nennbetrag eines
Wertpapiers entspricht; oder

wenn "Marktwert" in den Endgltigen
Bedingungen vorgesehen ist, einen Betrag
in der Abrechnungswéahrung der dem
entsprechenden Marktpreis eines
Wertpapiers  (unter  Bericksichtigung
seines verbleibenden Barwerts) nach dem
Ereignis, das die vorzeitige Riickzahlung
ausgeldst hat, entspricht. Dieser Betrag
wird am oder sobald wie mdéglich nach
dem fir die vorzeitige Riickzahlung der
Wertpapiere  ursdchlichen  Ereignis
festgelegt. Dies erfolgt unter Bezugnahme
auf diejenigen Faktoren die die
Berechnungsstelle fir geeignet hélt,
einschlieBlich:

Q) Marktpreise oder Werte fiir den
Basiswert/die  Basiswerte und
andere relevante ©dkonomische
Variablen (wie etwa Zinssatze
und, soweit anwendbar,
Wechselkurse) zu dem
MaRgeblichen Zeitpunkt;

(i) die Restlaufzeit der Wertpapiere,
waren sie bis zur planmaRigen
Falligkeit im Umlauf verblieben;

(iii)  der Wert, der zum MaRgeblichen
Zeitpunkt eines jeden
Mindestriickzahlungsbetrags oder
Mindestkiindigungsbetrags
zahlbar gewesen ware, wéren die
Wertpapiere bis zur planmaRigen
Falligkeit und/oder bis zu jedem
planmaRigen vorzeitigen
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"Pre-nominated Index" means, in relation to
an Underlying Asset and Securities, the
Underlying Asset specified as such in respect of
such Underlying Asset in the Final Terms
provided that if such Underlying Asset ceases to
exist or the Determination Agent determines
that such Underlying Asset likely will cease to
exist during the term of the Securities then it
shall be deemed that no Pre-nominated Index
has been specified..

"Early Cash Settlement Amount" means, in
relation to the relevant event leading to early
redemption of the Securities on any day:

@ if "Par" is specified in the Final Terms,
an amount in the Settlement Currency
equal to the outstanding nominal
amount of a Security; or

(b) if "Market Value" is specified in the
Final Terms, an amount in the
Settlement Currency equal to the
suitable market price of a Security,
taking into account its remaining
present value following the event
triggering the early redemption. Such
amount shall be determined as soon as
reasonably practicable following the
event giving rise to the early
redemption of the Securities and by
reference to such factors as the
Determination Agent considers to be
appropriate including, without
limitation:

Q) market prices or values for the
Underlying Asset(s) and other
relevant economic variables
(such as interest rates and, if
applicable, exchange rates) at
the Relevant Time;

(i)  the remaining life of the
Securities had they remained
outstanding to  scheduled
maturity;

(iii)  the value at the Relevant Time
of any minimum redemption or
cancellation amount  which
would have been payable had
the Securities remained
outstanding to  scheduled
maturity and/or any scheduled
early redemption date;



Rickzahlungstag im  Umlauf

verblieben;

(iv) interne Preisermittlungsmodelle;
und

(V) Preise  zu denen andere

Marktteilnehmer fiir vergleichbare
Wertpapiere mdoglicherweise
bieten wirden;

dabei gilt (sofern nicht "Auflésungskosten” in
den Endgiiltigen Bedingungen als "Entfallt"
vorgesehen ist) die Maligabe, dass die
Berechnungsstelle diesen Betrag zur
Berlcksichtigung von der Emittentin oder ihren
Verbundenen Unternehmen im Zusammenhang
mit der vorzeitigen Riickzahlung oder Aufhebung
der Wertpapiere entstandenen Kosten, Ausgaben,
Gebihren, Rickstellungen, Verlusten und
Aufwendungen (darunter solche, die sich auf die
Auflésung von Hedgingpositionen und/oder
damit verbundener Finanzierungsvereinbarungen
beziehen oder infolge einer Aussetzung des
Devisenhandels oder einer Verspatung oder eines
Ausfalls der Abrechnung im &rtlichen Markt des
mafgeblichen Basiswerts bzw. der maRgeblichen
Basiswerte entstanden sind, jeweils wie von der
Berechnungsstelle festgelegt) anpassen kann.

"Wahlbarausgleichsbetrag"  bezeichnet je

Berechnungsbetrag einen Betrag, den die
Berechnungsstelle als verhaltnisméRigen Anteil
des  Marktwertes der Wertpapiere am

Kiindigungsmitteilungsibermittlungstag  unter
Berlcksichtigung  des  die  Rickzahlung
auslésenden Ereignisses festgelegt hat und der
um alle der Emittentin (oder in deren Namen)
entstandenen (oder zu erwartenden) Kosten,
Verluste und Ausgaben sowie Ortshezogene

Marktkosten im Zusammenhang mit der
vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere
einschlieBlich ~ (ohne  Dopplungen  oder

Einschrdnkungen) Kosten fir die Beendigung
von Hedgingtransaktionen und
Vorfélligkeitsentschadigung  (tatsdchlich oder
fiktiv) angepasst wird. Bei der Festlegung dieses
Betrags kann die Berechnungsstelle die tblichen
Marktpreise und/oder eigene
Preisfestlegungsmodelle  verwenden.  Falls
anhand dieser Preisfestlegungsmethoden kein
wirtschaftlich angemessenes Ergebnis erzielt
werden kann, kann die Emittentin diesen Betrag
auf wirtschaftlich angemessene Weise festlegen.

"Wéhrung" bezeichnet die in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehene Wahrung.
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(iv) internal pricing models; and

(v)  prices at which other market
participants might bid for
securities  similar  to  the
Securities;

provided that (and unless "Unwind Costs" are
specified to be "Not Applicable" in the Final
Terms) the Determination Agent may adjust
such amount to take into account any costs,
charges, fees, accruals, losses and expenses,
which are incurred by the Issuer or its Affiliates
in connection with the early redemption or
cancellation of the Securities, including those
relating to the unwinding of any Hedge
Positions and/or related funding arrangements,
or incurred as a result of any foreign exchange
suspension or settlement delays or failures in the
local market of the relevant Underlying
Asset(s), as determined by the Determination
Agent.

"Optional Cash Settlement Amount" means
an amount per Calculation Amount determined
by the Determination Agent as the pro rata
proportion of the market value of the Securities
on the Call Notice Delivery Date taking into
account the event triggering the redemption,
adjusted to take into account any costs, losses
and expenses and any Local Market Expenses
which are incurred (or expected to be incurred)
by (or on behalf of) the Issuer in connection with
the early redemption of the Securities, including
(without duplication or limitation) hedging
termination and funding breakage costs
(whether actual or notional). In determining
such amount, the Determination Agent may take
into account prevailing market prices and/or
proprietary pricing models or, where these
pricing methods may not yield a commercially
reasonable result, may determine such amount
in a commercially reasonable manner.

"Currency" means the currency specified in the
Final Terms.



"Wechselkurs" hat die
Auszahlungsbedingung
Bedeutung.

Zins- und
vorgesehene

in der
2.3.

"Wegfall der Aktienleihe" bedeutet, dass die
Emittentin und/oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen trotz wirtschaftlich angemessener
Unternehmungen nicht in der Lage ist, Aktien (im
Fall von Aktienbezogenen Wertpapieren) oder
Indexbestandteile (im Fall von Indexbezogenen
Wertpapieren) im Umfang der Hedging-Aktien
zu Leihkosten zu leihen (oder die Aktienleihe zu
Leihkosten aufrechtzuhalten), die unterhalb des
Maximalen Aktienleihesatzes liegen oder diesem
entsprechen.

"Wertpapier" oder "Wertpapiere" sind unter
diesem Programm begebene
Schuldverschreibungen oder Zertifikate welche
von Zeit zu Zeit im Einklang mit den
Bestimmungen dieses Basisprospektes
ausgegeben werden konnen. Sofern nichts
anderes bestimmt ist, gelten Bezugnahmen auf
"Wertpapier" als Bezugnahmen auf eine
Schuldverschreibung mit einem Nennbetrag in
Hohe des jeweiligen Festgelegten Nennbetrages
oder auf ein einzelnes Zertifikat.

"Wertpapiere mit Physischer Lieferung”
bezeichnet Wertpapiere, die eine physische
Lieferung des Basiswerts vorsehen.

"Wertpapieranzahl" bezeichnet die in den
Endgultigen Bedingungen festgelegte Zahl.

"Wertpapierinhaber" hat die in den
Allgemeinen Bedingungen vorgesehene
Bedeutung 1.2.

"Zahlstelle" ist die in den Endgiltigen

Bedingungen bezeichnete Stelle.

"Zahlungstag" bezeichnet einen Tag, an dem
eine auf die Wertpapiere zu leistende Zahlung
fallig ist.

"Zertifikate" hat die in den Allgemeinen
Bedingungen 1.1. vorgesehene Bedeutung.

"Zins- und Auszahlungsbedingungen”
bezeichnet die Bedingungen fir auf Zinsen und
Tilgung, die auf den Seiten B-1bis B-226 dieses
Basisprospektes beschrieben sind.

"Zinsbewertungstag" bezeichnet
solchen in den Endgultigen
festgelegten Tag.

jeden als
Bedingungen

"Zusatzliches Geschaftszentrum™ ist jedes in
den Endgiltigen Bedingungen als solches
bezeichnete Zentrum.
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"Exchange Rate" has the meaning given to itin
Interest and Payoff Conditions 2.3.

"Loss of Stock Borrow" means that the Issuer
and/or any Affiliate is unable, after using
commercially reasonable efforts, to borrow (or
maintain a borrowing of) any Share (in the case
of Share Linked Securities) or any Components
comprised in an Index (in the case of Index
Linked Securities) in an amount equal to the
Hedging Shares at a Borrow Cost equal to or
less than the Maximum Stock Loan Rate.

"Security" or "Securities" means any Notes or
Certificates which may from time to time issued
under the Programme in accordance with the
terms of this Base Prospectus. Unless the
context otherwise requires, any reference to
"Security" shall be deemed to refer to a Note
having a nominal amount equal to the relevant
Specified Denomination or to a single
Certificate.

"Physically Delivered Securities” means
Securities with a physical delievery of the
Underlying Asset.

"Number of Securities" means the number
specified in the Final Terms.

"Holder" has the meaning given to it in General
Conditions 1.2.

"Paying Agent" means the agent specified in
the Final Terms.

"Payment Date" means a day on which a
payment is due in respect of the Securities.

"Certificates" has the meaning given to it in
General Conditions 1.1.

"Interest and Payoff Conditions" means the
Conditions relating to interest and redemption
set out on pages B-1 to B-226 of this Base
Prospectus.

"Interest Valuation Date" means each date
specified as such in the Final Terms.

"Additional Business Centre" means each
centre specified as such in the Final Terms.



"Zusatzliches Storungsereignis™ bezeichnet:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

18.

(a)

sofern in den Endgiiltigen Bedingungen
als "Anwendbar" vorgesehen, jeweils ein
Waéhrungsstoérungsereignis, ein
Emittenten-Steuerereignis  und  eine
Aulergewdhnliche Marktstorung;

sofern in den Endgiltigen Bedingungen
als "Anwendbar" vorgesehen, jeweils eine
Gesetzesanderung und eine
Hedgingstorung;

im Fall von Aktienbezogenen
Wertpapieren und sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen als
"Anwendbar" vorgesehen, jeweils
Gestiegene Hedgingkosten, eine
Betroffene Rechtsordnung
Hedgingstérung, Betroffene
Rechtsordnung Gestiegene
Hedgingkosten, Gestiegene Kosten der
Aktienleihe,  einen  Wegfall  der
Aktienleihe und eine

Eigentumsbeschrénkung fir Ausléandische
Anleger;

im Fall von Indexbezogenen
Wertpapieren ein
Indexanpassungsereignis und sofern in
den Endgiltigen Bedingungen als
"Anwendbar" vorgesehen, wenn von der
Berechnungsstelle gemal? der Aktien- und
Indexbezogenen Bedingung 1.1 als
solches benannt;

im Fall von Aktienbezogenen
Wertpapieren und jeweils sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen als

"Anwendbar" vorgesehen, jeweils ein
Fusionsereignis, eine Verstaatlichung,
eine Insolvenz, einen Insolvenzantrag, ein
Delisting oder ein Ubernahmeangebot,
wie von der Berechnungsstelle gemaR der
Aktien- und Indexbezogenen Bedingung
2.2 als solches benannt; und

im Fall von Aktienbezogenen
Wertpapieren bezogen auf einen Anteil an
einem ETF und sofern in den Endgultigen
Bedingungen als "Anwendbar"
vorgesehen, eine Fondsstorung.

Interpretation

Bezugnahmen auf eine "Person™ in den
Bedingungen beinhalten jede Person,
Firma, Gesellschaft, jedes Unternehmen,
jede Regierung, jeden Staat oder jede
Staatliche Behdrde oder jede Vereinigung,
jeden Trust oder Partnerschaft (ob mit
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"Additional Disruption Event" means of:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

18.

(a)

if specified in the Final Terms as
"Applicable”, each of a Currency
Disruption Event, Issuer Tax Event and
Extraordinary Market Disruption;

if specified in the Final Terms as
"Applicable", each of a Change in Law
and Hedging Disruption;

if the Securities are Share Linked
Securities and in each case if specified
as "Applicable” in the Final Terms,
each of an Increased Cost of Hedging,
Affected Jurisdiction Hedging
Disruption,  Affected  Jurisdiction
Increased Cost of Hedging, Increased
Cost of Stock Borrow, Loss of Stock
Borrow, and Foreign Ownership Event;

if the Securities are Index Linked
Securities and if specified in the Final
Terms as "Applicable”, and if so
designated by the Determination Agent
in accordance with Equity and Index
Linked Condition 1.1, an Index
Adjustment Event;

if the Securities are Share Linked
Securities and in each case if specified
in the Final Terms as "Applicable",
each of a Merger  Event,
Nationalisation, Insolvency, Insolvency
Filing, Delisting and Tender Offer if so
designated by the Determination Agent
in accordance with Equity and Index
Linked Condition 2.2; and

if the Securities Share Linked Securities
in respect of a Share of an ETF and if
specified in the Final Terms as
"Applicable", a Fund Disruption Event.

Interpretation

A reference to a "person" in the
Conditions includes any person, firm,
company, corporation, government,
state or agency of a state or any
association, trust or  partnership
(whether or not having separate legal



(b)

(©)

oder ohne separate Rechtspersonlichkeit)
von zwei der vorher genannten.

Bezugnahmen auf eine gesetzliche
Regelung in den Bedingungen sind solche
auf die jeweils giltige oder wieder in Kraft
getretene Fassung.

Bezugnahmen auf eine Gesellschaft oder
Einheit in den Bedingungen gelten auch
fir deren Rechtsnachfolger oder sie
ersetzende Gesellschaften bzw. Einheiten.
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(b)

(©)

personality) of two or more of the
foregoing.

A reference in the Conditions to a
provision of law is a reference to that
provision as amended or re-enacted.

References in the Conditions to a
company or entity shall be deemed to
include a reference to any successor or
replacement thereto.



SCHWEIZER ANHANG

SWISS ANNEX

In Bezug auf Wertpapiere, die Schweizerischem
Recht unterliegen oder die bei SIX SIS Ltd.
registriert sind, wird Abschnitt A — Bedingungen
in Bezug auf alle Aspekte der Wertpapiere
("Allgemeine Bedingungen™) wie folgt geandert:

Sofern und soweit die Bestimmungen dieses
Schweizer Anhangs von den tibrigen Angaben in

diesem Basisprospekt abweichen, sind die
Bestimmungen  des  Schweizer  Anhangs
maRgeblich.

1. Form und Ubertragung

1.1 Form der Wertpapiere

Wertpapiere, die  Schweizerischem Recht
unterliegen, kénnen auch als Wertrechte in Form
von Bucheffekten ("Wertrechte") ausgestaltet
werden.

1.2 Globalurkunde

Fur Wertpapiere, die als Wertrechte begeben
werden, gilt anstelle der Allgemeinen Bedingung
1.2 (Globalurkunde):

1.3  Wertrechte

Die Emittentin fihrt (Ober die wvon ihr
ausgegebenen Wertrechte ein Buch, in das die
Anzahl und Stlckelung der ausgegebenen
Wertrechte sowie die Glaubiger einzutragen sind.
Wertrechte entstehen mit Eintragung in das Buch
(Wertrechtebuch) und werden mittels
schriftlicher Abtretungserklarung Ubertragen.

Durch  Registrierung der Wertrechte im
Hauptregister der SIX SIS Ltd., Baslerstrasse
100, 4600 Olten, Schweiz, ("SIS") oder
Hinterlegung der Globalurkunden bei SIS werden
Bucheffekten in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des schweizerischen
Bucheffektengesetzes geschaffen. Glaubiger und
rechtlicher Eigentimer der Bucheffekten ist
diejenige Person, welche die Wertpapiere in
einem Effektenkonto bei einer Verwahrstelle auf
ihren Namen und auf ihre Rechnung halt.

So lange die Wertpapiere Bucheffekten sind,
werden die Wertpapiere in Ubereinstimmung mit
den  Bestimmungen des schweizerischen
Bucheffektengesetzes, d.h. durch Weisung des
Glaubigers an die  Verwahrstelle, die
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In respect of Securities governed by Swiss law
or registered with SIX SIS Ltd., Section A —
Conditions relating to all aspects of the
Securities ("General Conditions™) shall be
amended as follows:

If and to the extent the provisions of this Swiss
Annex deviate from other terms contained in
this Base Prospectus, the terms of the Swiss
Annex shall prevail.

1. Form and Transfer

1.1  Form of Securities

Securities governed by Swiss law may also be
issued in the form of uncertificated securities
which are issued as Intermediated Securities
(Wertrechte,  begeben in  Form  von
Bucheffekten) ("Uncertificated Securities").

1.2  Global Security

In the case of Securities issued as Uncertificated
Securities the following applies instead of
General Condition 1.2 (Global Security):

1.3 Uncertificated Securities

The Issuer runs a register of uncertificated
securities in which number and denomination of
the uncertificated securities and the first holders
are entered. Uncertificated Securities are created
by registration in the register of uncertificated
securities (Wertrechtebuch) and transferred by
means of written assignment.

By registering the Uncertificated Securities in
the main register (Hauptregister) of SIX SIS
Ltd.,, Baslerstrasse 100, 4600 Olten,
Switzerland, ("SIS") or depositing the Global
Securities with SIS, Intermediate Securities
(Bucheffekten) in accordance with the
provisions of the Swiss Federal Intermediated
Securities Act (Bucheffektengesetz) are created.
The holder and legal owner of the Intermediated
Securities is the person holding the
Intermediated Securities in a securities account
in its own name and for its own account with
depositary (Verwahrstelle).

As long as the Securities are Intermediated
Securities, they are transferred and otherwise
disposed of in accordance with the provisions of
the Swiss Federal Intermediated Securities Act
(Bucheffektengesetz), i.e. by instruction of the
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dem
des

Bucheffekten ~zu  (bertragen  und
Effektenkonto bei der Verwahrstelle
Erwerbers gutzuschreiben, tbertragen.

Sind die Wertpapiere in einer Globalurkunde
verbrieft, so ist der Anspruch auf Herausgabe im
Umfang seines Bruchteils an der Globalurkunde
(Miteigentumsanteil) jedes Wertpapierinhabers
aufgeschoben so lange die Globalurkunde bei SIS
hinterlegt ist.

Falls Wertpapiere als Wertrechte ausgegeben
werden und falls nicht in den anwendbaren
Endgiltigen Bedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren anders geregelt, haben
die Glaubiger der Wertpapiere zu keiner Zeit das
Recht, die Umwandlung der Wertrechte in (oder
die  Lieferung von) eine  dauerhafte
Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen.
Umgekehrt hat die Emittentin das Recht,
Wertrechte in eine dauerhafte Globalurkunde
umzuwandeln.

Das schweizerische Bucheffektengesetz gewahrt
jedem Glaubiger das Recht, von der
Verwahrstelle jederzeit einen Ausweis Uber die
dem betreffenden Effektenkonto
gutgeschriebenen  Bucheffekten  verlangen.
Diesem Ausweis kommt nicht die Eigenschaft
eines Wertpapiers zu.

2. Vertragliches Anerkenntnis des Bail-In
in  Bezug auf Wertpapiere, die
Schweizerischem Recht unterliegen

2.1  Definitionen

"Artikel 55 Erfordernis® meint das nach

anwendbaren  Bail-In  Gesetzen  geltende

Erfodernis, von Gegenparteien die vertragliche
Anerkennung der Bail-In Befugnis zu erhalten.

"Bail-In Befugnis" bedeutet die Auslbung
jeglicher Abschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse.

"Bail-In Gesetze" bezeichnet die Verordnungen
der Europdischen Union (Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen) 2015 (S.I. No. 289/2015) (in
der jeweils aktuellen Fassung).

"Zustéandige irische Abwicklungsbehérde"
bezeichnet die Central Bank of Ireland oder eine
Nachfolgebehorde oder eine andere Behdrde in
einem EWR-Mitgliedstaat, die tber
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account holder to its depositary (Verwahrstelle)
to transfer the Intermediated Securities and
crediting the Intermediated Securities to the
account of the transferee with its depositary
(Verwahrstelle).

If Securities are issued in the form of a Global
Security, the quotal co-ownership interest
(Miteigentumsanteil) of each holder in the
Global Security in accordance with his claim
against the Issuer shall be suspended upon
creation of Intermediated Securities and remain
suspended as long as the Global Security
remains deposited with SIS.

If Securities are issued as Uncertificated
Securities, unless otherwise stated in the
relevant Final Terms of a Series of Securities,
the holders of the Securities shall at no time
have the right to demand the conversion of the
uncertificated securities (Wertrechte) into, or
the delivery of, a permanent global certificate
(Globalurkunde) or definitive  securities
(Wertpapiere). By contrast, the Issuer shall have
the right to effect the conversion of the
uncertificated securities (Wertrechte) into a
permanent global certificate (Globalurkunde).

The Swiss Federal Intermediated Securities Act
(Bucheffektengesetz) grants each account holder
the right to ask his depositary (Verwahrstelle)
for information about Intermediated Securities
that are credited to his account. The respective

disclosure document (Ausweis) does not

constitute a security.

2. Contractual acknowledgement of bail-
in in respect of Securities governed by
Swiss law

2.1 Definitions

"Article 55 Requirement" means a

requirement under any applicable Bail-In
Legislation to obtain from its counterparties
contractual recognition of Bail-In Action.

"Bail-In Action" means the exercise of any
Write-down and Conversion Powers.

"Bail-In Legislation" means the European
Union (Bank Recovery and Resolution)
Regulations 2015 (S.I. No. 289/2015) (as
amended, superseded or replaced from time to
time).

"Relevant Irish Resolution Authority" means
the Central Bank of Ireland or any successor
entity, or any other authority in an EEA member
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Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse

verfugt.
"Abschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse”  bedeutet  jede

Abschreibungs-, Umwandlungs-, Ubertragungs-
, Anderungs- oder Aussetzungsbefugnis, die von
Zeit zu Zeit im Rahmen eines in Irland geltenden
Gesetzes oder einer in Irland geltenden
Verordnung in Bezug auf die Umsetzung der
Richtlinie 2014/59/EU zur Schaffung eines
Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
einschlieBlich der Bail-In Gesetze und der
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 erlassen wird
und die auf deren Grundlage geschaffenen
Instrumente, Regeln und Standards, nach denen:

(@ eine Verpflichtung einer Bank oder
Wertpapierfirma oder eines verbundenen
Unternehmens einer Bank oder
Wertpapierfirma reduziert, aufgehoben,
gedndert oder in  Aktien, andere
Wertpapiere oder andere Verpflichtungen
einer solchen Einrichtung oder einer
anderen Person umgewandelt werden kann
(oder fur einen vorlbergehenden Zeitraum
ausgesetzt werden kann); und

(b) ein Recht in einem Vertrag, der eine
Verpflichtung einer Bank oder
Wertpapierfirma oder eines verbundenen
Unternehmens einer Bank oder
Wertpapierfirma regelt, als ausgetbt gilt.

2.2 Vertragliches Anerkenntnis

Durch den Erwerb der Wertpapiere bestétigt und
erkennt jeder Inhaber der Wertpapiere an, dass
dass in dem Umfang, in dem eine Partei einem
Artikel 55 Erfodernis unterliegt, jede Haftung
dieser Partei unter oder in Verbindung mit den
Wertpapieren einer Bail-In Befugnis durch die
Zustandige Irische Abwicklungsbehodrde
unterliegen kann, und bestétigt und erklart sich
einverstanden mit:

€)] jeder  Austubung  von Bail-In
Befugnissen in  Bezug auf die
Wertpapiere, insbesondere mit:

Q) einer vollstandige oder teilweise
Verringerung des Nennbetrags
oder des ausstehenden Betrags
(einschliellich aller
aufgelaufenen, aber unbezahlten
Zinsen) in Bezug auf die
Wertpapiere;
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state with the power to exercise the Writedown
and Conversion Powers.

"Write-down and Conversion Powers" means
any  write-down,  conversion, transfer,
modification or suspension power existing from
time to time under, and exercised in compliance
with, any law or regulation in effect in Ireland,
relating to the transposition of Directive
2014/59/EU establishing a framework for the
recovery and resolution of credit institutions
and investment firms, including the Bail-In
Legislation and Regulation (EU) No 806/2014
and the instruments, rules and standards created
thereunder, pursuant to which:

(@) any obligation of a bank or investment
firm or affiliate of a bank or investment
firm can be reduced, cancelled, modified
or converted into shares, other securities or
other obligations of such entity or any
other person (or suspended for a
temporary period); and

(b) any right in a contract governing an
obligation of a bank or investment firm or
affiliate of a bank or investment firm may
be deemed to have been exercised.

2.2 Contractual Acknolwdgement

By its acquisition of the Securities, each Holder
of the Securities acknowledges and accepts that
to the extent that a party is subject to an Article
55 Requirement, any liability of that party under
or in connection with the Securities may be
subject to Bail-In Action by the Relevant Irish
Resolution Authority and acknowledges and
accepts to be bound by the effect of:

€)] any Bail-In Action in relation to the
Securities, including (without
limitation):

Q) a reduction, in full or in part, in
the principal amount, or
outstanding amount  due
(including any accrued but
unpaid interest) in respect of the
Securities;
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(i)  einer Umwandlung aller oder
eines  Teils einer solchen
Verbindlichkeit in Aktien oder
andere Eigenkapitalinstrumente,
die an sie ausgegeben oder ihr

Ubertragen werden kénnen; und

einer Beendigung der

Wertpapiere; und

(b) gine Anderung der
Wertpapierbedingungen in dem
Umfang, der erforderlich ist, um die
Austbung von Bail-In Befugnissen in
Bezug auf diese Wertpapiere wirksam
werden zu lassen.

(©) Es wird davon ausgegangen, dass jeder
Inhaber von Wertpapieren, der seine
Wertpapiere auf dem Sekundarmarkt
erwirbt, bestatigt und sich einverstanden
erklart, in gleichem Male an dieselben,
in den Wertpapierbedingungen
angegebenen Bestimmungen gebunden
und mit diesen einverstanden zu sein wie
die Inhaber von Wertpapieren, die die
Wertpapiere bei ihrer Erstausgabe
erwerben. Dies gilt uneingeschrénkt
auch in Bezug auf die Bestatigung und
das Einversténdnis, an die
Wertpapierbedingungen der
Wertpapiere, einschlielich in Bezug auf
die Abschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse, gebunden
und mit diesen einverstanden zu sein.

Die Ausiibung der irischen Bail-In
Befugnis durch die Zustandige Irische
Abwicklungsbehdrde in Bezug auf die
Wertpapiere stellt keinen
Kiindigungsgrund dar.

3. Zahlungen und Lieferungen

Die Allgemeine Bedingung 4 wird durch
Folgendes ergénzt:

Samtliche auf die Wertpapiere zahlbare Betrage
an Kapital oder Zinsen sowie Lieferungen in
Bezug auf Wertpapiere, die Schweizerischem
Recht unterliegen oder andere Wertpapiere,
welche bei SIS hinterlegt sind, sollen nach
MaRgabe der anwendbaren steuerlichen und
sonstigen Gesetze und Vorschriften des
MaRgeblichen Clearing Systems an das
MaRgebliche Clearing System oder zu dessen
Gunsten auf ein Konto des maBgeblichen
Kontoinhabers in Ubereinstimmung mit den
Regeln und Bestimmungen des MaRgeblichen
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(i) a conversion of all, or part of,
any such liability into shares or
other instruments of ownership
that may be issued to, or

conferred on, it; and

a cancellation of the Securities;
and

(iii)

(b) a variation to the Conditions of the
Securities to the extent necessary to
give effect to any Bail-In Action in
relation to any such Securities.

Each Holder of the Securities that acquires its
Securities in the secondary market shall be
deemed to acknowledge and agree to be bound
by and consent to the same provisions specified
in the Conditions to the same extent as the
Holders of the Securities that acquire the
Securities upon their initial issuance, including,
without limitation, with respect to the
acknowledgement and agreement to be bound
by and consent to the Conditions of the
Securities, including in relation to the Write
down and Conversion Powers.

The exercise of any Bail-In Action by the
Relevant Irish Resolution Authority with
respect to Securities shall not constitute an
Event of Default.

3. Payments and Deliveries

The General Condition 4 is supplemented by the
following:

Payments of principal and deliveries in respect
of Securities governed by Swiss law or other
Securities held through SIS shall be made,
subject to applicable fiscal and other laws and
regulations of the Relevant Clearing System(s),
to the Relevant Clearing System(s) or to its/their
order for credit to the account(s) of the relevant
account holder(s) in accordance with the rules
and regulations of the Relevant Clearing
System(s). The Issuer and the Swiss Paying
Agent shall be discharged by payment or
delivery to, or to the order of, such account
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Clearing Systems erfolgen. Die Emittentin und
die Schweizerische Zahlstelle werden durch
Leistung der Zahlung oder Lieferung an oder zu
Gunsten der Kontoinhaber von ihrer Zahlungs-
resp. Leistungspflicht befreit. Die Wertpapiere
werden nicht physisch geliefert, so lange keine
Urkunden ausgegeben worden sind. Wertpapiere
kdnnen nach freiem Ermessen der Emittentin und
der relevanten Stelle ganz aber nicht teilweise als
Urkunden ausgegeben werden.

4. Vorlegungsfristen, Verjahrung

Die Allgemeine Bedingung 9 wird durch
Folgendes ersetzt:

Gemall anwendbarem schweizerischem Recht
verjahren Forderungen jeglicher Art gegen die
Emittentin, welche in Zusammenhang mit den
Wertpapieren entstehen, zehn Jahre nach Eintritt
der Félligkeit der Ruckzahlung bei Endfalligkeit,
der Falligkeit einer vorzeitigen Riickzahlung oder
der Falligkeit einer vorzeitigen Kiindigung (je
nachdem, welches von diesen zeitlich gesehen
zuerst  eintritt).  Von  dieser  Regelung
ausgenommen sind Anspriiche auf
Zinszahlungen, welche nach funf Jahren nach
Falligkeit der entsprechenden Zinszahlungen
verjahren.

5. Mitteilungen

Die Allgemeine Bedingung 10.1 wird durch
Folgendes ersetzt:

Alle die Wertpapiere betreffenden Mitteilungen
sind im Internet auf der Website http://www.barx-
is.com (hier unter "Produkte") zu publizieren.

Jede derartige Mitteilung gilt mit dem ersten Tag
nach dem Tag der Veroffentlichung (oder bei
mehreren Veroffentlichungen mit dem ersten Tag
nach dem Tag der ersten solchen
Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Im Fall der Kotierung der Wertpapiere an der SIX
werden alle Mitteilungen hinsichtlich  der
Wertpapiere, fur welche die Emittentin gemaR
den anwendbaren Reglements, Richtlinien und
Rundschreiben der SIX Mitteilungspflichten
gegenuber der SIX unterliegt, der SIX zur
weiteren Verbreitung gemaB ihren Reglements,
Richtlinien und Rundschreiben zugestellt. Die
Emittentin verdffentlicht Informationen, deren
Publikation gemédl  den maRgeblichen
Reglements, Richtlinien und Rundschreiben der
SIX in Zusammenhang mit den Meldepflichten
im Rahmen der Aufrechterhaltung der Kotierung
an der SIX in Printmedien oder mittels SIX
Internet Based Listing ("IBL") zwingend
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holders. Securities shall not be physically
delivered as long as no definitive securities
(Wertpapiere) are printed. Securities may be
printed in whole but not in part in the Issuer's
and the relevant Agent's sole and absolute
discretion.

4. Presentation Periods, Prescription

General Condition 9
following:

is replaced by the

In accordance with Swiss law, claims of any
kind against the Issuer arising under the
Securities will be prescribed ten years after the
earlier of the date on which the early redemption
or the date on which the ordinary redemption of
the Securities has become due, except for claims
for interests which will be prescribed five years
after maturity of such interest claims.

5. Notices

General Condition 10.1 is replaced by the
following:

All notices concerning the Securities shall be
published on the Internet on website
http://www.barx-is.com (see under "Products")
webpage thereto.

Any notice so given will be deemed to have
been validly given on the first day following the
date of such publication (or, if published more
than once, on the first day following the date of
the first such publication).

In case of a listing of the Securities at SIX, all
notices concerning the Securities which are
subject to reporting obligations of the Issuer
towards SIX pursuant to the applicable rules,
directives and circulars of SIX will be submitted
to SIX for their further distribution by SIX in
accordance with its applicable rules, directives
and circulars. The Issuer publishes information
which shall be published either in print media or
through Internet Based Listing ("IBL") pursuant
to the relevant rules, directives and circular of
SIX in connection with reporting obligations
regarding the maintenance of a listing at SIX
through IBL on SIX's websites. Potentially
price-sensitive facts in terms of ad hoc-publicity
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vorgesehen ist, auf den Internetseiten der SIX.
Potenziell kursrelevante Tatsachen i.S. der Ad
hoc-Publizitat werden auf den Internetseiten der
Emittentin unter www.barx-is.com veroffentlicht.

6. Schlussbestimmungen

Die Allgemeine Bedingung 16 wird durch
Folgendes ersetzt:

@ Form und Inhalt der Wertpapiere sowie
die Rechte und Pflichten der
Wertpapierinhaber, der Emittentin, der
Berechnungsstelle und der Zahlstellen
unterliegen in  jeder Hinsicht
Schweizerischem Recht.

(b) Erflllungsort ist Zlrich, Schweiz.
(c) Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand ist
Zurich (1), Schweiz.

(d) In den Endgultigen Bedingungen wird
angegeben, ob die deutsche oder engli-
sche Version dieser Bedingungen bin-
dend ist.
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will be published on the internet pages of the
Issuer at www.barx-is.com.

6. Final Clauses

General Condition 16 is replaced by the
following:

@ The form and content of the Securities
and the rights and duties, respectively,
of the Holders, the Issuer, the
Determination Agent and the Paying
Agents shall in all respects be governed
by Swiss law.

(b) Place of performance is Zurich,
Switzerland.

(c) Non-exclusive place of jurisdiction
shall be Zurich (1), Switzerland.

(d) The Final Terms specify whether the
German or the English version of these
Terms and Conditions of the Securities
shall be binding.
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Reverse Convertible Reverse Convertible

ABSCHNITT B - BEDINGUNGEN BEZOGEN AUF ZINS- UND RUCKZAHLUNGEN ("'ZINS-
UND AUSZAHLUNGSBEDINGUNGEN")

SECTION B - CONDITIONS RELATING TO INTEREST AND REDEMPTION PAYMENTS
("INTEREST AND PAYOFF CONDITIONS")

Teil 1: An nur einen oder keinen Basiswert Part I: Single Underlying Asset Linked

gekoppelte Wertpapiere

Reverse Convertible

Sofern die Endgiltigen Bedingungen "Reverse
Convertible" als "Riickzahlungsart" vorsehen,
gelten die Regelungen dieses Abschnitts fur die
Berechnung des Zins- und Riickzahlungsbetrags
der Wertpapiere.

Die Wertpapiere werden verzinst und von der
Emittentin am PlanméBigen Rickzahlungstag
zuriickgezahlt, sofern nach der Feststellung der
Berechnungsstelle  vor dem  Planmé&Rigen
Ruckzahlungstag kein Ereignis eingetreten ist, das
zu einer vorzeitigen Riickzahlung oder Kiindigung
der Wertpapiere fiihren kdnnte.

Der zu zahlende Zins- bzw. Rickzahlungsbetrag
wird jeweils entsprechend der geméaR der
folgenden Regelung anwendbaren Zins- bzw.
Ruckzahlungsregelung sowie der Allgemeinen
Bedingung 3 (Berechnungen und
Verdffentlichung) des Abschnitts A. Allgemeine
Bedingungen berechnet.

Sofern nachstehend nicht definiert, haben
definierte Begriffe die in den nachfolgend
angehdngten Definitionen, zu diesen Zins- und
Auszahlungsbedingungen,  zugrunde  gelegte
Bedeutung.

1. Zinsen
Festbetrag

Sofern die Endgdiltigen Bedingungen "Festbetrag"
als "Zinsart" vorsehen, gilt diese Zinsregelung:

11 Zinsberechnung

Der an einem Zinszahlungstag je
Berechnungsbetrag zu zahlende "Zinsbetrag" ist
ein Betrag, der von der Berechnungsstelle
berechnet wird und dem Produkt aus (i) dem
Festzinssatz und (ii) dem Berechnungsbetrag
entspricht und als Formel ausgedrickt wie folgt
berechnet wird:

Festzinssatz XBB

1.2 Zinssatzbezogene Definitionen
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Securities or Securities not linked to an
Underlying Asset

Reverse Convertible

Where the Final Terms specify "Redemption
Type" to be "Reverse Convertible" then the
conditions of this section will apply in relation
to the calculation of the interest and redemption
amount of the Securities.

The Securities shall bear interest and, provided
that no event that may lead to the early
redemption or termination of the Securities has
occurred prior to the Scheduled Redemption
Date as determined by the Determination Agent,
each Security will be redeemed by the Issuer on
the Scheduled Redemption Date.

The interest and redemption amount payable
will be calculated in accordance with the
applicable interest rate and payoff condition
below as well as the General Condition 3
(Calculations and Publication) set out in section
A. General Conditions.

To the extent not defined below, defined terms
shall have the meaning set out in the subsequent
attached definitions belonging to these Interest
and Payoff Conditions.

1. Interest
Fixed Amount

Where the Final Terms specify "Interest Type"
to be "Fixed Amount" then this interest rate
condition will apply:

1.1 Interest Calculation

The "Interest Amount" per Calculation Amount
payable on an Interest Payment Date is an
amount, which is calculated by the
Determination Agent and is equal to the product
of (i) the Fixed Interest Rate and (ii) the
Calculation Amount, and is calculated by using
the following formula:

Fixed Interest Rate x CA

1.2 Interest Rate specific Definitions



Reverse Convertible

"Berechnungsbetrag" oder "BB" bezeichnet
bezuglich eines Wertpapieres, das (a) eine
Schuldverschreibung ist, den  Festgelegten
Nennbetrag dieser Schuldverschreibung, soweit
kein anderer Waéhrungsbetrag als
"Berechnungsbetrag” in  den  Endgultigen
Bedingungen angegeben ist, in diesem Fall ist
dieser Waéhrungshetrag der Berechnungsbetrag
oder (b) ein Zertifikat ist, den Wéhrungsbetrag, der
als "Berechnungsbetrag" in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben ist.

"Festzinssatz" bezeichnet den als solchen in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Prozentsatz.

"Zinszahlungstag" bezeichnet den bzw. die als

solche, in den Endgulltigen Bedingungen
festgelegten Tag(e).

Festzinssatz

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen

"Festzinssatz" als "Zinsart" vorsehen, gilt diese
Zinsregelung:

1.3 Zinsberechnung

Der an einem Zinszahlungstag je
Berechnungsbetrag zu zahlende "Zinsbetrag™ ist
ein Betrag, der von der Berechnungsstelle an dem
Zinsfestsetzungstag berechnet wird und dem
Produkt aus (i) dem Festzinssatz, (ii) dem
Berechnungsbetrag und (iii) dem Zinstagequotient
entspricht, als Formel ausgedriickt:

Festzinssatz x BB X ZTQ;

Falls die obige Berechnung einen Betrag ergibt,
der geringer als null ist, wird an dem jeweiligen
Zinszahlungstag kein Zinsbetrag gezahit.

1.4 Zinssatzbezogene Definitionen

"Berechnungsbetrag" oder "BB" bezeichnet
bezuglich eines Wertpapieres, das (a) eine
Schuldverschreibung ist, den  Festgelegten
Nennbetrag dieser Schuldverschreibung, soweit
kein anderer Wiéhrungsbetrag als
"Berechnungsbetrag” in den  Endgultigen
Bedingungen angegeben ist, in diesem Fall ist
dieser Wéhrungsbetrag der Berechnungsbetrag
oder (b) ein Zertifikat ist, den Wéhrungsbetrag, der
als "Berechnungsbetrag" in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben ist.

"Festzinssatz" bezeichnet den als solchen in den
Endgiiltigen Bedingungen flr den entsprechenden
Zinszahlungstag festgelegten Prozentsatz p.a.
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Reverse Convertible

"Calculation Amount" or "CA" means, in
respect of a Security, that is (a) a Note, the
Specified Denomination of such Note unless a
different currency amount is specified as the
"Calculation Amount" in the Final Terms, in
which case the Calculation Amount shall be that
currency amount or (b) a Certificate, the
currency amount specified as the "Calculation
Amount" in the Final Terms.

"Fixed Interest Rate" means the percentage
specified as such in the Final Terms.

"Interest Payment Date" means, the date(s)
specified as such in the Final Terms.

Fixed Interest

Where the Final Terms specify "Interest Type"
to be "Fixed Interest” then this interest rate
condition will apply:

1.3 Interest Calculation

The "Interest Amount" per Calculation Amount
payable on an Interest Payment Date is an
amount, which is calculated by the
Determination  Agent on the Interest
Determination Date and is equal to the product
of (i) the Fixed Interest Rate, (ii) the Calculation
Amount and (iii) the Day Count Fraction,
expressed as formula:

Fixed Interest Rate x CA X DCF;

If the above calculation results in an amount of
less than zero, then no interest amount is payable
on the relevant Interest Payment Date.

14 Interest Rate specific Definitions

"Calculation Amount" or "CA" means, in
respect of a Security, that is (a) a Note, the
Specified Denomination of such Note unless a
different currency amount is specified as the
"Calculation Amount™ in the Final Terms, in
which case the Calculation Amount shall be that
currency amount or (b) a Certificate, the
currency amount specified as the "Calculation
Amount™ in the Final Terms.

"Fixed Interest Rate" means the percentage
rate of interest per annum for the relevant
Interest Payment Date specified as such in the
Final Terms.



Reverse Convertible

"Verzinsungsbeginn™ bezeichnet den Ausgabetag
oder gegebenenfalls einen anderen in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tag.

"Zinsberechnungszeitraum™  bezeichnet den
Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieflich)
bis zum néchstfolgenden Zinsperiodenendtag

(ausschlieflich) bzw. jeden nachfolgenden
Zeitraum  von  einem  Zinsperiodenendtag
(einschlieflich)  bis zum  néchstfolgenden

Zinsperiodenendtag (ausschlieBlich).

"Zinsfestsetzungstag" bezeichnet
solchen in den Endgultigen
festgelegten Tag.

jeden als
Bedingungen

"Zinsperiodenendtag" bezeichnet:

@) jeden in den Endgultigen Bedingungen als
solchen festgelegten Tag; oder

(b) falls ein solcher Tag nicht angegeben
wird, den Zinszahlungstag,

sofern die Endgiltigen Bedingungen den

Zinsperiodenendtag als "ohne  Anpassung"

festlegen, ungeachtet einer Anpassung geman der
anwendbaren Geschéaftstagekonvention,
andernfalls ist der Zinsperiodenendtag Gegenstand
von Anpassungen gemall der anwendbaren
Geschaftstagekonvention.

"Zinszahlungstag" bezeichnet jeden in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tag, dieser
Tag unterliegt Anpassungen gemé&R  der
anwendbaren Geschéftstagekonvention.

"Zinstagequotient" oder "ZTQ;i" bezeichnet:

Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum zu berechnen
sind:
(a) wenn "Actual/Actual (ICMA)" oder
"Act/Act (ICMA)" in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben ist und der
entsprechende  Zeitraum von dem
Zinsberechnungszeitraum abweicht (der
"Berechnungszeitraum™):

M wenn der Berechnungszeitraum
dem reguléren
Zinsberechnungszeitraum
entspricht oder kirzer als dieser
ist, so erfolgt die Berechnung auf
der Grundlage der Zahl der
tatséchlich  verstrichenen Tage
geteilt durch das Produkt aus (x)
der Anzahl der Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum und (y)
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Reverse Convertible

"Interest Commencement Date" means the
Issue Date or such other date as may be set out
in the Final Terms.

“Interest Calculation Period" means the
period beginning on (and including) the Interest
Commencement Date and ending on (but
excluding) the next succeeding Interest Period
End Date and each successive period beginning
on (and including) an Interest Period End Date
and ending on (but excluding) the next
succeeding Interest Period End Date, as
applicable.

"Interest Determination Date" means each
date specified as such in the Final Terms.

"Interest Period End Date" means:

@) each date specified as such in the Final
Terms; or
(b) if no such date is specified, the Interest

Payment Date,

in each case, if the Final Terms specify that the
Interest Period End Date is "without
adjustment"”, disregarding any adjustment in
accordance with any applicable Business Day
Convention, otherwise the Interest Period End
Date shall be subject to adjustment in
accordance with the applicable Business Day
Convention.

"Interest Payment Date" means each date
specified in the Final Terms, subject to
adjustment in accordance with the applicable
Business Day Convention.

"Day Count Fraction" or "DCF" means:

If interest is to be calculated for a period:

@) if "Actual/Actual (ICMA)" or
"Act/Act (ICMA)" is specified in the
Final Terms and the relevant period is
different from the Interest Calculation

Period (the "Calculation Period"):

if the Calculation Period is
equal to or shorter than the
regular Interest Calculation
Period, the calculation shall be
effected on the basis of the
actual number of days elapsed
divided by the product of (x) the
number of days in the Interest
Calculation Period and (y) the
number of Interest Calculation

(i)



(b)

Reverse Convertible

der Anzahl von
Zinsberechnungszeitradumen, die
normalerweise in einem Jahr
enden wiirden;

(i)  wenn der Berechnungszeitraum
langer als der reguldre
Zinsberechnungszeitraum ist, so
erfolgt die Berechnung fur diesen
Zeitraum auf der Grundlage der
Summe aus:

(A) der Zahl der tatsachlich
verstrichenen Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum,
in dem der Zeitraum, fir
den Zinsen zu berechnen
sind, beginnt, geteilt durch
das Produkt aus (x) der
Anzahl der Tage in diesem
Zinsberechnungszeitraum
und (y) der Anzahl von
Zinsberechnungszeit-
réumen, die normalerweise
in einem Jahr enden
wiirden

UND

(B) der Zahl der tatsachlich
verstrichenen Tage in dem
néchstfolgenden
Zinsberechnungszeitraum
geteilt durch das Produkt
aus (x) der Anzahl der Tage
in diesem
Zinsberechnungszeitraum
und (y) der Anzahl von
Zinsberechnungszeit-
réumen, die normalerweise
in einem Jahr enden
wiirden;

wenn "Actual/Actual” oder
"Actual/Actual  (ISDA)" in den
Endgultigen Bedingungen anwendbar ist,
die Anzahl der tatséchlich Kalendertage
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums
dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
des Zinsberechnungszeitraums in ein
Schaltjahr fallt, die Summe von (i) der
tatsdchlichen Anzahl von Kalendertagen
in dem Teil des
Zinsberechnungszeitraums, die in das
Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und
(i) die tatsdchliche Anzahl von
Kalendertagen in dem Teil des
Zinsberechnungszeitraums, die nicht in
ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365);
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(b)

Reverse Convertible

Periods normally ending in any
year;

(i)  if the Calculation Period is
longer than the regular Interest
Calculation Period, the
calculation for such period shall
be effected on the basis of the
sum of:

(A) the actual number of
days elapsed in the
Interest Calculation
Period during which the
period, with respect to
which interest is to be
calculated, begins,
divided by the product of
(x) the number of days in
such Interest Calculation
Period and (y) the
number of  Interest

Calculation Periods
normally ending in any
year

AND

(B) the actual number of
days elapsed in the next
Interest Calculation
Period divided by the
product of (x) the
number of days in such
Interest Calculation
Period and (y) the
number  of  Interest

Calculation Periods
normally ending in any
year;

if "Actual/Actual” or "Actual/Actual
(ISDA)" is specified in the Final
Terms, the actual number of calendar
days in the Interest Calculation Period
divided by 365 (or, if any portion of
that Interest Calculation Period falls in
a leap year, the sum of (i) the actual
number of calendar days in that portion
of the Interest Calculation Period
falling in a leap year divided by 366
and (ii) the actual number of calendar
days in that portion of the Interest
Calculation Period falling in a non-leap
year divided by 365);



Reverse Convertible

(©) wenn “"Actual/365 (Fixed)" in den
Endgultigen Bedingungen angegeben ist,
die Anzahl der tatséchlichen
Kalendertage innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums dividiert
durch 365;

(d) wenn "Actual/360" in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben ist, die Anzahl
der tatséchlich Kalendertage innerhalb
des Zinsberechnungszeitraums dividiert

durch 360;

falls "30/360", "360/360" oder "Bond
Basis" in den Endgultigen Bedingungen

(e)

angegeben ist, die Anzahl von
Kalendertagen im
Zinsberechnungszeitraum, in dem

Zahlungen zu erfolgen haben, dividiert
durch 360, berechnet auf Grundlage der
folgenden Formel:

Zinstagequotient =

[360 x (Y2 - Y;)] + [30 X (M, - My)] (D - Dy)

Reverse Convertible

(c) if "Actual/365 (Fixed)" is specified in
the Final Terms, the actual number of
calendar days in the Interest

Calculation Period divided by 365

(d) if "Actual/360" is specified in the Final
Terms, the actual number of calendar
days in the Interest Calculation Period

divided by 360;

if "30/360", "360/360" or “Bond
Basis" is specified in the Final Terms,
the number of calendar days in the
Interest Calculation Period in respect of
which payment is being made divided
by 360, calculated on a formula basis as
follows:

©)

Day Count Fraction =

[360 x (Y2 - Y;)] + [30 X (M, - My)] (D - Dy)

360
dabei gilt:

"Y1" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Y2" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der
der Tag fallt, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M:" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,
in den der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"M_" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl,
in den der Tag fallt, der auf den letzten Tag des
Zinsberechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D1" ist der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums, ausgedriickt als Zahl,
es sei denn, diese Zahl ware 31, in welchem Fall
D1 gleich 30 ist; und

"D2" ist der Kalendertag, ausgedruckt als Zahl, der
auf den letzten Tag des Zinsberechnungszeitraums
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31
und D1 ist groRer als 29, in welchem Fall D2 gleich
30 ist;

) wenn "30E/360" oder "Eurobond Basis"

in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben ist, die  Anzahl der
Kalendertage im
Zinsberechnungszeitraum in dem

360

where:

"Y1" is the year, expressed as a number, in which
the first day of the Interest Calculation Period
falls;

"Y2" is the year, expressed as a number, in which
the day immediately following the last day
included in the I